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LIFELINE, 1

Listautuminen Nasdaq Helsinki Oy:n saannellyn markkinan SPAC-segmentille
Alustavasti 100 miljoonan euron Listautumisanti
Merkintahinta 10,00 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Tama esite ("Esite”) on laadittu Suomessa perustetun SPAC-yhtion (Special Purpose Acquisition Company) Lifeline SPAC | Oyj:n ("Li-
feline SPAC I” tai "Yhti6”) A-sarjan osakkeiden tarjoamiseksi yleisélle ja hakemiseksi kaupankéynnin kohteeksi sédannellylle markkinalle.
Yhtion tavoitteena on toteuttaa yrityskauppa ensisijaisesti osakevastikkeella siten, ettéd hankinta tayttda soveltuvien pérssin saantdjen
mukaisen yritysoston maaritelman ("Yritysosto”). Yhtio pyrkii kerédmaén alustavasti 100 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla merkit-
tavaksi enintdén 10 000 000 Yhtitn uutta A-sarjan osaketta ("Tarjottavat Osakkeet”) ("Listautumisanti”).

Listautumisanti koostuu (i) yleis6annista yksityishenkildille ja yhteiséille Suomessa ("Yleiséanti”) ja (i) instituutioannista institutionaalisille
sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvélisesti ("Instituutioanti”). Listautumisannin paa-
jarjestdjina toimivat Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori ("Carnegie”) ja Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske”)
(Carnegie ja Danske yhdessa "Pagjarjestajat”). Danske toimii merkintapaikkana Yleis6annissa.

Ahlstrom Invest B.V., Oy G.W. Sohlberg Ab, Keskindinen tydelédkevakuutusyhtié Varma, Mandatum Asset Management Oy, tietyt Sp-
Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot, Rettig Group Oy Ab, Visio Varainhoito Oy ja tietyt WIP Asset Management Oy:n hallinnoimat
varat (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat antaneet Listautumisannissa merkintasitoumuksia, joiden nojalla ne ovat sitoutuneet merkitse-
maan Tarjottavia Osakkeita yhteensé 68,9 miljoonalla eurolla Tarjottavien Osakkeiden Merkintdhinnalla (méaéaritelty jaljempana). Ankkuri-
sijoittajien merkintésitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, ettd merkintésitoumusten kattama maara Tarjottavia Osakkeita allo-
koidaan Ankkurisijoittajille kohdassa “Listautumisannin yleiset ehdot — Merkintasitoumukset” esitetyn mukaisesti.

Listautumisannin merkintaaika alkaa 5.10.2021 kello 10.00 ja paattyy Yleis6annin osalta arviolta 12.10.2021 kello 16.00 ja Instituutioannin
osalta arviolta 14.10.2021 kello 12.00, ellei merkintaaikoja pidenneta tai Instituutioannin merkintédaikaa keskeyteta. Ohjeita merkinnan
tekemiseksi seka Listautumisannin yksityiskohtaiset ehdot ovat tdmén Esitteen kohdassa "Listautumisannin ehdot”. Tarjottavia Osakkeita
tarjotaan Listautumisannissa 10,00 euron merkintéhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintahinta”).

Yhtion A-sarjan osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla ennen
Listautumisantia. Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Nasdaqg Helsinki”) Yhtion A-sarjan osakkeiden lis-
taamiseksi Nasdaq Helsingin sadannellyn markkinan SPAC-segmentille kaupankayntitunnuksella "LL1SPAC”. Kaupankaynnin A-sarjan
osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin sd&nnellyn markkinan SPAC-segmentilla arviolta 15.10.2021 ("Listautuminen”). Ylei-
sdannissa annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan Suomen arvopaperikeskuksena toimivan Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”)
yllapitamille sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 15.10.2021. Instituutioannissa annetut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi
maksua vastaan arviolta 19.10.2021 Euroclear Finlandin kautta. A-sarjan osakkeiden liséksi Yhti6lla on B-sarjan osakkeita (A-sarjan
osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdessa "Osakkeet”). B-sarjan osakkeita ei haeta otettavaksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi.

Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltojen ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltain
Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation S -sédnndksen mukaisesti. Tarjottavia Osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti
Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eiké Tarjottavia Osakkeita ole rekisterdity eika niité rekisterdida Yhdysvaltain Arvopaperilain tai minkaan
Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niité siten tarjota tai myydé suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysval-
toihin ilman Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saadettya poikkeusta ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopa-
perilakeja noudattaen. Katso kohta "Tarkeita tietoja Esitteestd”. Esitteen jakelu saattaa olla tietyissé maissa rajoitettua. Esitetta ei saa
levittda Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Uuteen-Seelantiin, Australiaan, Japaniin, Hongkongiin, Singaporeen, Etela-Afrikkaan tai muuhun sel-
laiseen maahan, johon sen levittdminen olisi sovellettavien lakien tai maaraysten vastaista.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejé. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen ja erityisesti sen kohtaan
"Riskitekijat” harkitessaan sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.

Paajarjestajat

Carviggic Bank




TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

Tama esite ("Esite”) on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen "Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14.6.2017, arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestéa ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta, muutoksineen ("Esiteasetus”), ko-
mission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980, annettu 14.3.2019, arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi
sadannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentamisesta esitteen muodon, sisallon, tarkastuksen ja hyvaksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) 809/2004
kumoamisesta, muutoksineen (Liitteet 1, 11 ja 18), komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979, annettu 14.3.2019, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentamisesta esitteen tiivistelmaan sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden
julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sdantelys-
tandardeilla sek& komission delegoidun asetuksen (EU) 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta,
muutoksineen seka Finanssivalvonnan maaréyksien ja ohjeiden mukaisesti. Esite siséltdd myos Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tii-
vistelman. Esitteen on hyvéksynyt Finanssivalvonta, joka on Esiteasetuksessa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta
hyvéksyy tdméan Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttdad Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettévyytté ja johdonmukaisuutta
koskevat vaatimukset. Tata Finanssivalvonnan hyvaksyntaa ei tule pitda osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnésta, jota tdma
Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 61/02.05.04/2021. Sijoittajien on tehtdava oma arvionsa
arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Yhtio on laatinut Esitteesta englanninkielisen sijoitusmuistion ("Offering Circu-
lar -dokumentti”), joka vastaa suomenkielista Esitetta tiettyja, muille kuin Suomessa toimiville sijoittajille tarkoitettuja lisatietoja lukuun
ottamatta. Finanssivalvonta ei ole hyvaksynyt Offering Circular -dokumenttia. Mikali Esitteen ja Offering Circular -dokumentin valilla on
eroavaisuuksia, Esite on ratkaiseva.

Téaman Esitteen voimassaoloaika péattyy, kun Tarjottavat Osakkeet on otettu kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin s&an-
nellyn markkinan SPAC-segmentilla. Velvollisuus tdydentaa Esitettd mahdollisten merkittévien uusien seikkojen seké Esitteesta
mahdollisesti ilmenevien olennaisten virheiden tai epatarkkuuksien johdosta paattyy samanaikaisesti Esitteen voimassaolon
kanssa.

Esitteessa "Lifeline SPAC I” ja "Yhtid” tarkoittavat Lifeline SPAC | Oyj:ta. Viittauksilla Yhtidon osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtion
hallintoon tarkoitetaan Lifeline SPAC | Oyj:n osakkeita, osakepadomaa ja hallintoa. "Lifeline Ventures” ja "Lifeline” tarkoittavat Lifeline
Ventures Fund Management Oy:td, LLV Fund Management Oy:ta seka Lifeline Ventures -rahastoyhtitita. Lifeline ei osallistu yhtiona
Lifeline SPAC I:n toimintaan, vaan riskipddomaa Yhtioon sijoittavat Lifelinen osakkaat (Timo Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja
Juha Lindfors, yhdessa "Sponsorit” ja kukin erikseen "Sponsori”).

Yhtié on laatinut Esitteen Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi yleisélle ja mahdollistamaan Yhtion A-sarjan osakkeiden listaamisen
Nasdaq Helsingin séannellyn markkinan SPAC-segmentille. Mik&an Esitteessé ei muodosta Yhtion tai Pagjarjestajien lupausta tai vakuu-
tusta tulevaisuudesta, eikd Esitettd tule pitéda téllaisena lupauksena tai vakuutuksena. Ennen sijoituspaatoksen tekemistad mahdollisia
sijoittajia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen kokonaisuudessaan. Sijoituspaatosta tehdessaan mahdollisten sijoittajien tulisi tukeutua
omaan arvioonsa Yhtiosta ja Listautumisannin ehdoista seka naihin liittyvista eduista ja riskeista. Sijoittajia kehotetaan harkintansa mu-
kaan kysyméaéan neuvoa neuvonantajiltaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisté tai ostamista. Ketaén ei ole valtuutettu Listautu-
misannin yhteydessa antamaan mitdan muita kuin Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali téllaisia tietoja tai lausuntoja anne-
taan, niité ei tule katsoa Yhtion tai P&ajarjestajien hyvaksymiksi. Esitteeseen perustuvat tarjoamiset tai myynnit eivat merkitse sité, etta
Esitteessa esitetyt tiedot pitaisivat paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen pai-
vamaaran jalkeen. Yhtio oikaisee ja tdydentaa Esitteessa annettuja tietoja Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti.

Paajarjestajat toimivat Listautumisannissa ainoastaan Yhtion puolesta, ja Paajarjestajien tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiota. Paa-
jarjestajat eivat pida ketdan muuta tahoa (riippumatta siita, onko tdma Esitteen vastaanottaja vai ei) asiakkaanaan Listautumisannin yh-
teydessa. Pagjarjestajat eivat ole vastuussa kenellekaan muulle kuin Yhtidlle asiakkailleen antamansa suojan tarjoamisesta, Listautumis-
antiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta Esitteessé esitetysté transaktiosta tai jarjestelysta.

Lukuun ottamatta niita velvollisuuksia ja vastuita, joita Paajarjestajille voi aiheutua Suomen lain tai jonkun muun sellaisen valtion pakotta-
van lainsdadannon perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematonta tai taytantdonpanokelvotonta, Paajarjestajat ei-
vét vastaa Esitteen sisallosté tai mistdan lausunnosta, joka on tehty tai jonka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai liittyen Yhtiéon,
Konserniin, Listautumisantiin, Osakkeisiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin. Paajarjestajat sanoutuvat irti kaikista rikkomukseen, sopimukseen
tai muuhun perustuvasta vahingonkorvausvastuusta (lukuun ottamatta edellé todettua), joka niilla voitaisiin muuten katsoa olevan Esitetta
tai tallaista lausuntoa koskien.

Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti eikd Esitettéd tai A-sarjan osakkeisiin liittyvid muita asiakirjoja tai
mainoksia saa levittaa tai julkaista valtiossa tai valtioihin, joissa tama rikkoisi voimassa olevaa lainsaadantoa tai edellyttaisi muun kuin
Suomen lain mukaisia toimia. N&in ollen Suomen ulkopuolella asuvat henkilot eivat valttamatta saa ottaa vastaan Esitetta tai ostaa Tar-
jottavia Osakkeita. Asianmukaisten tietojen hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivéat ole Yhtion tai Pagjar-
jestajien vastuulla. Esite ei muodosta tarjousta tai tarjouspyyntda ostaa tai merkita Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tar-
jous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen. Yhtiolla ja Paajarjestajilla ja niiden edustajilla ei ole minkaénlaista oikeudellista vastuuta naiden
rajoitusten rikkomuksista riippumatta siité, ovatko tallaiset rajoitukset Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivét.
Yhtio pidattaa itselladn oikeuden yksinomaisen harkintansa mukaan hylata merkinnén, jonka Yhtio tai sen edustajat perustellusti epailevat
aiheuttavan lain, sadnnon tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yhtioon ei sovelleta direktiivia 2011/61/EU (muutoksineen, "AIFM-direktiivi”) vaihtoehtorahastojen hoitajista, eikd Suomessa taytantoon-
pantua lakia vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014, muutoksineen, "AIFML”), silla Yhtid on arvioinut, ettei sen rakenne vastaa AIFML:n
mukaista siséisesti tai ulkoisesti hoidettua vaihtoehtorahastoa.
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TIVISTELMA
Johdanto ja varoitukset

Tama tiivistelma koostuu sééntelyn edellyttémista tiedoista. Téata tiivistelméa tulee lukea tdmén esitteen ("Esite”) johdan-
tona. Sijoittajan tulisi perustaa Lifeline SPAC | Oyj:n ("Lifeline SPAC 1” fai "Yhti6”) A-sarjan osakkeita koskeva sijoitus-
paatoksensa tahan Esitteeseen kokonaisuutena.

Sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esit-
teeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja saattaa sovellettavaksi tulevan lainsdaddannén nojalla
joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kdanndskustannuksista. Yhtid on siviilioikeudellisessa
vastuussa tasta tiivistelméastéa ja sen kaannoksista vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siina ei luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa anneta
keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista A-sarjan osakkeisiin.

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot ovat:

Yhtid Lifeline SPAC | Oyj

Y-tunnus 3229349-3

Oikeushenkilétunnus (“LEI-tunnus”) 743700CKOP7IHGI98B12

Kotipaikka Helsinki

Rekisteroity osoite Pursimiehenkatu 26 C, 00150 Helsinki

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on kaksi osakesarjaa: A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet (yhdessa "Osak-
keet”). Osakkeiden ISIN-koodit ovat FI4000512496 (A-sarjan osakkeet) ja FI4000512124 (B-sarjan osakkeet).

Finanssivalvonta on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14.6.2017, arvopapereiden
yleisdlle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestéa
ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta, muutoksineen ("Esiteasetus”) mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvak-
synyt taman Esitteen 4.10.2021. Finanssivalvonta hyvaksyy tdman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttaa Esiteasetuksen
mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset, eika tata hyvaksyntaa tule pitaa osoi-
tuksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnasta, jota tdma Esite koskee. Finanssivalvonnan tdmén Esitteen hyvaksymis-
paéatdksen diaarinumero on FIVA 61/02.05.04/2021. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki, puhelinnumero
09 183 51 ja sahkdpostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta
Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?
Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on suomeksi Lifeline SPAC | Oyj ja englanniksi Lifeline SPAC I Plc. Lifeline SPAC | Oyj

on suomalainen julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja sen kotipaikka on Helsinki ja sen LEI-tunnus on
743700CKOP7IHGI98B12.

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Yhtié on suomalainen Yritysostoja varten perustettu julkinen osakeyhtid, niin sanottu SPAC-yhtid (Special Purpose Acqui-
sition Company). Yhtion tarkoituksena on kerété pAdomaa Listautumisannilla, listautua Nasdaq Helsingin séannellyn mark-
kinan SPAC-segmentille ja toteuttaa Yritysosto 24 kuukauden kuluessa Listautumisesta. Yhtion sijoitusstrategiaan kuuluu
sellaisten yritysostokohteiden tunnistaminen ja Yritysostojen tekeminen, jotka tuottavat pitkalla aikavalilla merkittavaa ta-
loudellista lisdarvoa osakkeenomistajille. Yhtid voi tarvittaessa hakea osakkeenomistajilta yhtiokokouksen kautta suostu-
muksen 12 kuukauden lisaajalle, mikéli Yritysoston toteuttaminen sité edellyttad. Yhtién strategiana on ensisijaisesti tun-
nistaa ja hankkia korkean kasvupotentiaalin omaava listaamaton teknologiapainotteinen kohdeyhtié, jonka kotipaikka on
lahtkohtaisesti Suomi tai muu Pohjoismaa. Yhtion strategian keskitssé on Yritysoston toteuttaminen kokonaan tai lahes
kokonaan osakevastikkeella, jolloin Yhtion Listautumisannilla kerdédmat varat kaytetdédn kohdeyhtion kasvun rahoittami-
seen. Yhtio ei ole vield identifioinut mahdollista Yritysoston kohdeyhtioté, mutta kohdemarkkinan potentiaalia on arvioitu jo
ennen Listautumisantia.

Yhtién osakkeenomistajat

Tamén Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 6 osakkeenomistajaa. Yhtién osakkeenomistajat Esitteen paivamaaréana on
esitetty alla olevassa taulukossa.



Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara Osuus Osakkeista ja danista, %

Decurion Ventures OyY 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
Langdal Ventures Oy?..... 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
Sofki Oy ....ocveveiciene, 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
TA Ventures Oy?... 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
TSOEH OyY........... 375 000 B-sarjan osaketta 18,61
Mikko Vesterinen... 62 500 B-sarjan osaketta 3,10
YOS oo 2 014 708 B-sarjan osaketta 100

Y Kai Backmanin maaraysvallassa oleva yhtio.

2 Juha Lindforsin maaraysvallassa oleva yhtio.

3) Petteri Koposen maaraysvallassa oleva yhtio.

4 Timo Ahopellon maaraysvallassa oleva yhtio.

% Tuomo Vah&passin maéaraysvallassa oleva yhtio.

Yhtié ei ole tietoinen maardysvaltaa kayttavista osakkeenomistajista eikd mistdan Listautumisannin jalkeisista tapahtu-
mista tai jarjestelyistd, jotka voivat tulevaisuudessa vaikuttaa maaraysvallan kayttamiseen Yhtiossa.

Yhtion hallitus, johtoryhma ja tilintarkastaja

Esitteen paivamaarana Yhtion hallitukseen kuuluvat Timo Ahopelto (puheenjohtaja), Alain-Gabriel Courtines (varapuheen-
johtaja), Caterina Fake, Irena Goldenberg ja Petteri Koponen. Yhtién johtoryhmé&éan kuuluvat Tuomo Véhépassi (toimitus-
johtaja) ja Mikko Vesterinen (talousjohtaja).

Yhtion lakisdateinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT-tilintar-
kastaja Turo Koila.

Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Seuraavissa taulukoissa esitetddn yhteenveto Yhtion tuloslaskelmasta, taseesta ja rahavirtalaskelmasta 31.8.2021 paat-
tyneeltéd kaudelta. Yhtid on perustettu 18.8.2021, eika silla siten ole aiempaa taloudellista historiaa, eiké tAma Esite sisalla
aiempaa taloudellista historiaa, tulosta tai taloudellista asemaa koskevia tietoja. Yhtion tilikausi on kalenterivuosi. Yhtion
tilintarkastettu erityista tarkoitusta varten laadittu valitilinpaatds ajanjaksolta 13.8.—31.8.2021 on laadittu EU:ssa kaytt6én
otettujen kansainvdlisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, "IFRS-standardit”) mukai-
sesti. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion tunnuslukuja ilmoitetulta ajankohdalta:

(euroa) 13.8-31.8.2021 ja 31.8.2021
(tilintarkastettu)
Tuloslaskelmatietoja

LilKEVOILEO (-APPI0) -..vveeineeeeeiiiiie ettt -186 471
Kauden tulos (-taPPI0).......eeeiureeiiiiee ettt -186 471
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos -186,47
Tasetietoja

Varat YhEEENSA. ......uviiiiiiie et 0
Oma PAAOMA YHEEENSE. ......ceeiiiiiiiiiie e -186 471
Oma paaoma ja velat YhteenSa..........coccveiiiiiiiiiiiccce e 0
Rahavirtalaskelmatietoja

Liiketoiminnan rahavirta yteensa...........ccccveeviiiiniieiiiiceee e 0
Rahoituksen rahavirta YhteenSsa. ........cooouvviiiiiiiiiiiiiee e 0
Rahavarat kauden lopuSSa ..........cevveeviiiiiiiiee e 0

Mitk& ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

e Yhtiolla ei ole ollut aiemmin eikd ennen Yritysostoa tule olemaan operatiivista toimintaa Yritysoston valmistelua
ja neuvotteluja lukuun ottamatta, eiké se ole tuottanut liikkevaihtoa, joten sijoittajien voi olla vaikea arvioida Yhtién
kykya saavuttaa liiketoimintansa tavoitteet sekéa tuottaa liikevaihtoa tulevaisuudessa.

e Yhtid ei valttimatta onnistu toteuttamaan Yritysostoa 36 kuukauden kuluessa, minka seurauksena kaupankaynti
Yhtién A-sarjan osakkeilla voidaan lopettaa ja Yhtié on asetettava selvitystilaan, jolloin on olemassa merkittava
riski, ettei sijoittaja saa kaikkea sijoittamaansa pddomaa takaisin.

e Yhtibn menestys ja sen kyky toteuttaa onnistunut Yritysosto riippuvat Yhtién avainhenkildisté, hallituksesta ja
Yhtién palveluntarjoajista.

e Yhtioon kohdistuu Yritysostoon liittyvié riskeja, ja Yritysoston toteuttamiseen tahtaavat toimenpiteet saattavat ai-
heuttaa huomattavia kustannuksia ilman, etta Yritysosto toteutuu.



e Yhti0 saattaa kohdata merkittdvaa kilpailua yritysostomarkkinoilla, mik& voi heikentdéd Yhtion mahdollisuuksia
tunnistaa yritysostokohteita ja toteuttaa Yritysosto.

e  SPAC-malli ei ole vakiintunut Suomessa, SPAC-yhtidita koskevia ehtoja tai niissa kaytettavia arvopapereita ei ole
standardisoitu ja SPAC-yhti6ihin mahdollisesti kohdistuva kielteinen julkisuus saattaa vaikuttaa negatiivisesti Yh-
tioon ja Suomen koko SPAC-markkinaan.

e  Mikali Yritysosto toteutetaan epaedullisin ehdoin tai kohdeyhtion liiketoiminta kehittyy epasuotuisasti, osakkeen-
omistajat voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

o Kohdeyhtidon liittyvia riskeja ei voida arvioida téssa vaiheessa, koska Yhti6 ei ole viela tunnistanut mahdollista
Yritysoston kohdetta.

e Yhtioon kohdistuvien veroriskien realisoituminen voi vaikuttaa negatiivisesti sen verotukseen ja taloudelliseen
asemaan.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitkd ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Esitteen paivamaarana Yhtion osakepadoma oli 80 tuhatta euroa. Yhtiolla on kaksi osakesarjaa, A-sarjan osakkeet ja B-
sarjan osakkeet. Taman Esitteen paivamaarana Yhtié on laskenut liikkeeseen 2 014 708 taysin maksettua B-sarjan osa-
ketta. Yhti6 ei ole laskenut liikkeeseen yhtdan A-sarjan osaketta. Yhtién osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti
paatténeet laskea liikkeeseen yhteensa 485 292 B-sarjan osaketta Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle,
Caterina Fakelle seka Irena Goldenbergille ja lllusian Oy:lle (Ilkka Paanasen méaaraysvaltayhtio), jotka ovat kukin erikseen
sitoutuneet merkitseméan osakkeet Listautumisannin (maaritelty jaliempéana) yhteydessa. Listautumisannissa tarjotaan
liséksi merkittdvaksi yhteensa 10 000 000 A-sarjan osaketta ("Tarjottavat Osakkeet”). Jokaisella Osakkeella on yksi aani
Yhtion yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelméén 24.9.2021 alkaen,
ja A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI4000512496 ja B-sarjan osakkeiden FI4000512124. Yhtion hallussa ei ole tAméan
Esitteen paivamaarana Yhtion omia Osakkeita.

Yhtion kaikki Osakkeet tuottavat yhtélaiset aani- ja taloudelliset oikeudet, pois lukien A-sarjan osakkeiden lunastusehtoi-
suus seké B-sarjan osakkeiden osinko- ja varojenjako-oikeuden poisrajaaminen ja jako-osuuden poisrajaaminen Yhtion
purussa. B-sarjan osakkeiden taloudelliset oikeudet on sidottu Yritysoston onnistumiseen siten, ettd ndma osakkeet tullaan
yhtidjarjestykseen kirjattujen edellytysten tayttyessa osakkeenomistajan vaatimuksesta muuntamaan A-sarjan osakkeiksi.

Yhtion yhtijarjestyksessa on maaritelty, etteivat Yhtidon B-sarjan osakkeet oikeuta osuuteen Yhtion varoista osingonmak-
suna tai muuna varojenjakona, eikd Yhtion B-sarjan osakkeilla ole oikeutta Yhtidn jakokelpoisiin varoihin Yhtién purkami-
sen tai kaupparekisteristerista poistamisen yhteydessa. B-sarjan osakkeet ovat kuitenkin muunnettavissa 1:1 suhteessa
Yhtion A-sarjan osakkeiksi yhtidjarjestyksessa maariteltyjen edellytysten tayttyessa. B-sarjan osakkeet katsotaan muun-
netuiksi A-sarjan osakkeiksi, kun muunto on rekisterdity kaupparekisteriin.

Tamaén Esitteen paivamaarana Timo Ahopellolla, Kai Backmanilla, Petteri Koposella ja Juha Lindforsilla eli Yhtién sponso-
reilla ("Sponsorit”) on yhteensa 329 672 warranttia. Taman lisaksi Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti
paattaneet laskea liikkeeseen yhteensa 2 007 828 warranttia TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon maéaraysvaltayhtit), De-
curion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin maaraysvaltayhtio), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen maaraysvaltayhtio), Langdal
Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin maaraysvaltayhtio) ja lllusian Oy:lle (llkka Paanasen maaraysvaltayhtio) seka Yhtion hal-
lituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle, Caterina Fakelle ja Irena Goldenbergille, jotka ovat kukin erikseen sitoutuneet
merkitsemaan warrantit Listautumisannin (maaritelty jaliempand) yhteydessa. Nailla yhteensa 2 337 500 warrantilla
("Sponsoriwarrantit”) Yhtién on tarkoitus kerata 4,25 miljoonaa euroa kayttbpadomaa Listautumisannin kustannusten,
Yhtidn operatiivisen toiminnan ja kohdeyhtion etsintdvaiheen toimintojen rahoittamiseen. Sponsorit ovat myds sitoutuneet
merkitsemaan yhteensa enintd&n 200 000 Yhtion A-sarjan osaketta 10,00 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan, mikali
Yhti6 tarvitsee lisdd kayttopddomaa yritysostokohteen etsimiseen ja Yritysoston toteuttamiseen. Sitoumus on voimassa
Yritysostosta paattavan yhtitkokouksen paattymiseen saakka. Sponsorit ovat sitoutuneet luopumaan mahdollisesti mer-
kitsemiensé A-sarjan osakkeiden oikeuttamasta osuudesta Yhtion varojenjakoon ennen Yritysoston toteuttamista sek&
siihen, ettd mikali Yhtid asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista selvitystilaan tai konkurssiin, he luovuttavat Yhtitlle
nama A-sarjan osakkeensa vastikkeetta. Taman Esitteen paivamaarana Yhtion johtoryhman jasenilla Tuomo Vahapassilla
ja Mikko Vesterisella on myds yhteensa 495 833 warranttia ("Perustajawarrantit”).

Yhtidn B-sarjan osakkeiden muuntaminen A-sarjan osakkeiksi on mahdollista aikaisintaan sen jéalkeen, kun Yhtion yhtio-
kokous on hyvaksynyt Yritysoston. Muunto-oikeuden kayttdminen edellyttaa liséksi, ettd Yhtion A-sarjan osakkeiden paa-
toskurssi Nasdaq Helsingin yllapitamalla séédnnellylla markkinalla tai monenkeskisesséa kaupankayntijarjestelméssa, jossa
Yhtion A-sarjan osakkeet on Yhtion hakemuksesta otettu kaupankéaynnin kohteeksi, on min& tahansa kymmenena kau-
pankayntipdivana 30 kaupankayntipdivan ajanjaksolla, laskettuna siitd paivastd, kun yhtibkokous tekee paatdksen



Yritysoston tai -ostojen hyvéksymisesta, yhtidjarjestyksessa maaritellylla tavalla ylittdnyt seuraavat rajat ("Osakkeen Hin-
taraja”):

e 8/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yhté suuri tai ylittd& 10 euroa osakkeelta.
e 21/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yht& suuri tai ylittdé 12 euroa osakkeelta.

e  21/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yhta suuri tai ylittda 14 euroa osakkeelta.

Mikali Yhti6 jakaa varoja osinkona tai muuna varojenjakona, Osakkeen Hintarajaa lasketaan vastaavalla maaralla varojen-
jaon tdsmaytyspaivad seuraavasta paivasta. Muunto-oikeudesta poiketen kaikkia B-sarjan osakkeita koskeva muunto-
oikeus tulee voimaan, mikali julkistetaan Yhtion Osakkeita koskeva ostotarjous tai jos osakkeenomistajalla on osakeyhtio-
lain (624/2006, muutoksineen "Osakeyhtidlaki”) 18 lukuun perustuva oikeus ja velvollisuus lunastaa Osakkeet Yhtion
muilta osakkeenomistajilta, tai jos tapahtuu miké tahansa Osakeyhtitlain mukainen sulautuminen tai jakautuminen, jossa
Yhtié on osallisena Yritysoston jalkeen.

Yhtion yhtidjarjestyksessa on saadetty edellytykset sille, miten A-sarjan osakkeiden osakkeenomistaja voi vaatia omista-
miensa A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysoston yhteydessa. A-sarjan osakkeiden lunastamiseen sovelletaan seu-
raavia ehtoja:

e A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajat, jotka aénestéavat Yritysostosta paattavassa yhtiokokouksessa Yritysos-
ton toteuttamista vastaan, voivat vaatia omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista. Lunastusoikeus edel-
lyttad, ettd kyseinen Yritysosto hyvéksytéan ja osakkeenomistaja on esittanyt osakkeidensa lunastusta koskevan
pyynnon Yhtién hallitukselle 10 pankkipaivan kuluessa siita paivasté, kun yhtikokous on hyvéksynyt Yritysoston,
kyseinen paiva mukaan luettuna. Pyynt6 on tehtava kirjallisesti Yhtion maaraamalla tavalla ja tarjpamalla lomak-
keella. Lomakkeessa on esitettdva lunastettavaksi pyydettavien osakkeiden lukuméaara. Yhtio tulee julkaisemaan
tarkemmat ohjeet lunastusoikeuden kayttamisesta Yritysostosta paattavan yhtitkokouksen kokouskutsun julkis-
tamisen yhteydessa.

e  Osakkeiden lunastusvaatimuksen esittdminen edellyttaa, ettd osakkeenomistaja on merkittyn& arvo-osuusjarjes-
telméssa yllapidettévaan Yhtion osakasluetteloon viimeistéaan yhtickokouksen tdsmaytyspéivédn mennessa.

e  Osakkeen lunastushintana kaytetdan Listautumisannin merkinthintaa eli lunastushinta on 10,00 euroa lunastet-
tavalta osakkeelta. Lunastushinta maksetaan kéteisella hallituksen paattaméassa aikataulussa.

e Yhtidn lunastaessa A-sarjan osakkeita tulee p&atds osakkeiden lunastamisesta tehda yhtidkokouksessa, jollei
yhtidkokous ole valtuuttanut hallitusta paattamaan osakkeiden lunastamisesta ja edellyttéden, ettd lunastus voi-
daan toteuttaa vapaalla omalla pddomalla. Mikali lunastukseen kaytetdan sidottua omaa p&ddomaa, edellyttéd
osakkeiden lunastaminen Yhtion velkojien suostumusta Osakeyhtidlain edellyttamalla tavalla.

A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajan osakkeet voidaan lunastaa ylla olevan mukaisesti vain, jos osakkeenomistaja
vakuuttaa Yhtion tarjoamalla lunastuspyyntdlomakkeella, ettei osakkeenomistaja kuulu niiden henkildiden ryhmaén, joilla
ei sovellettavien Nasdaq Helsingin sdantéjen mukaan ole oikeutta pyytaa osakkeidensa lunastamista ja jos lunastus voi-
daan toteuttaa Osakeyhtitlain varojen jakamista koskevan 13 luvun mukaisesti.

Kun hallitus on todennut osakkeiden lunastuspyynnén tayttédvan Yhtion yhtidjarjestyksessa, Osakeyhtidlaissa ja muussa
soveltuvassa lainsaadannossa seké Nasdaq Helsingin sdannoissa asetetut edellytykset, Yhtio lunastaa osakkeet 3—6 kuu-
kauden kuluessa laskettuna siitd, kun Yritysosto on toteutunut. Jos lunastuspéiva ei ole pankkipéiva, lunastus tapahtuu
kyseista paivaa valittémasti seuraavana pankkipaivand. Lunastushinta maksetaan Yhtion sijoitetusta vapaasta omasta
padomasta. Lunastushinnalle ei makseta korkoa.

Missa arvopapereilla tullaan kAymaan kauppaa?

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille A-sarjan osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin séaan-
nellyn markkinan SPAC-segmentille kaupankayntitunnuksella "LL1SPAC”. Kaupankaynnin A-sarjan osakkeilla odotetaan
alkavan Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla arviolta 15.10.2021.

Mitk& ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?
e A-sarjan osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeski-

sessa kaupankayntijarjestelméssé, eikd A-sarjan osakkeille valttamattd muodostu aktiivista ja likvidia markkinaa
Nasdag Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla.

e Yhtidn A-sarjan osakkeiden hinta voi vaihdella ja olla vaikeasti ennustettavissa, ja sijoittajat voivat menettad osan
tai koko sijoituksensa.



e Yhtio ei valttimattad kykene maksamaan osinkoa moneen vuoteen tai koskaan.

e  Tulevat osakeannit esimerkiksi kohdeyhtion hankintahinnan maksamiseksi ja A-sarjan osakkeiden merkitseminen
likkeeseen lasketuilla Sponsoriwarranteilla, Perustajawarranteilla ja tulevilla Sijoittajawarranteilla seka Yhtién
muut mahdolliset rahoitustarpeet voivat johtaa osakkeenomistajien omistuksen laimentumiseen.

e Kaikilla Yhtion osakkeenomistajilla ei valttamatta ole mahdollisuutta merkita Yhtion tulevaisuudessa liikkeeseen-
laskemilla Sijoittajawarranteilla Yhtion A-sarjan osakkeita tai myyda Sijoittajawarrantteja, mika voi johtaa osak-
keenomistajan omistuksen laimentumiseen ja Sijoittajawarranttien erddntymiseen arvottomina.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta
Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Yleista

Lifeline SPAC | Oyj, Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid, pyrkii kerédmaén alustavasti 100 miljoonan euron brutto-
varat tarjoamalla enintdan 10 000 000 Yhtidn uutta A-sarjan osaketta merkittavaksi ("Listautumisanti”).

Merkintahinta ja -aika

Yleiséannin merkintdaika alkaa 5.10.2021 kello 10.00 ja paattyy arviolta 12.10.2021 kello 16.00. Instituutioannin merkinta-
aika alkaa 5.10.2021 kello 10.00 ja paattyy arviolta 14.10.2021 kello 12.00. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleisbannissa
ja Instituutioannissa 10,00 euron merkintéhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintahinta on maaritetty
Yhtion ja Pa&jarjestajien valisten neuvottelujen perusteella.

Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta tdydennetdan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai olen-
naisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin ("Taydennysperuste”) on sijoitta-
jalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tadydennyksen julkistamista, oikeus peruuttaa merkinta peruutusajan
aikana. Peruutusajan on kestettava vahintaan kolme tydpaivaa taydennyksen julkaisemisesta. Peruutusoikeuden ehtona
on liséksi, ettd Taydennysperuste havaitaan ennen merkintaajan paattymista tai peruuttamisen kohteena olevien Tarjotta-
vien Osakkeiden toimittamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi tapahtuu aikaisemmin).

Yhti6 ilmoittaa peruuttamisohjeet porssitiedotteella. Porssitiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien oikeudesta peruuttaa
merkinnat, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnéat voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet peruuttamisesta. Pe-
ruutusoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Kaupankaynti A-sarjan osakkeilla

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Yhtion A-sarjan osakkeiden ottamiseksi kaupankéaynnin koh-
teeksi Nasdaq Helsingin saannellyn markkinan SPAC-segmentilla. Yhtion A-sarjan osakkeiden kaupankaynnin odotetaan
alkavan Nasdag Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla arviolta 15.10.2021. A-sarjan osakkeiden kaupan-
kayntitunnus on "LL1SPAC” ja ISIN-koodi on FI4000512496.

Kaupankaynnin alkaessa Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla arviolta 15.10.2021 Listautumisan-
nissa liikkeeseen laskettuja Tarjottavia Osakkeita ei vélttdmatta viela ole kaikilta osin siirretty sijoittajien arvo-osuustileille.
Mik&li sijoittaja haluaa myyda Listautumisannissa merkitsemidan Tarjottavia Osakkeita Nasdaq Helsingissa, tulee sijoitta-
jan varmistua ennen toimeksiannon antamista siitd, etta sijoittajan arvo-osuustililla on toimeksiannon toteutumisen hetkella
myynnin tarkoittama maara Yhtion A-sarjan osakkeita.

Palkkiot ja kulut

Yhti6 arvioi, etté Listautumisen yhteydessa Yhtion maksettavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen kulujen ko-
konaiskustannukset ovat noin 2,1 miljoonaa euroa. Listautumisannin kustannukset on tarkoitus kattaa hallituksen ja spon-
sorikomitean jaseniltd Sponsoriwarranttien merkinndilla kerattavilla varoilla. Mikali Yhtio onnistuu toteuttamaan Yritysoston
sijoitusstrategiansa mukaisesti, Yhtio on sitoutunut maksamaan Paajarjestdjille yhteensa enimmillaén 1,5 miljoonaa euroa
Listautumisannista keratyista varoista sen jalkeen, kun Yhtié on toteuttanut ensin mahdolliset osakkeenomistajien A-sarjan
osakkeiden lunastusvaatimukset.

Omistuksen laimentuminen Listautumisannissa

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaara vastaa 80 prosenttia kaikista Osakkeista ja kaikkien
Osakkeiden tuottamista &anista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikéli Yhtidon nykyiset osakkeenomistajat eivat



merkitse Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heidan kokonaisomistuksensa Osakkeissa laimenisi vastaavassa suh-
teessa.

Yhtién oma paaoma Osaketta kohden 31.8.2021 oli -186,47 euroa.

Omistuksen laimentuminen Listautumisannin jalkeen

Yhtion tarkoituksena on toteuttaa Listautumisanti ja hyddyntéa kerattyjé varoja Yritysoston toteuttamisessa ja ostokohteen
toiminnan kehittdmisessa. Toiminnan tarkoitukseen liittyen Yhtion toimenpiteet sek& Yhtion Listautumisannin yhteydessa
ja sen jalkeen liikkeeseen laskettavat warrantit tulevat laimentamaan Listautumisannissa osakkeita merkitsevien omistajien
omistusta. Laimennusvaikutus riippuu yritysostokohteen koosta ja ostettavasta osuudesta. Oheisesta esimerkkilaskel-
masta ilmenee osakeomistuksen laimeneminen, mikali Yhtio laskee liikkeelle 30 000 000 kappaletta uusia osakkeitaan
kohdeyhtion osakkeenomistajille.

Kuvitteellinen A-sarjan osakkeen markki-

nahinta yritysoston jalkeen (euroa) ......... 10,0 11,0 12,0 13,0 14,0 15,0 16,0 17,0
Listautumisannissa liikkeelle laskettujen
A-osakkeiden lukumaara.............ccccceeeee 10 000 000 10 000 000 10000000 10 000 000 10 000 000 10000 000 10 000 000 10 000 000

Kuvitteellinen kohdeyhtidn omistajille
suunnattujen A-osakkeiden lukumaaréd... 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30000000 30000 000

Sijoittajawarranttien toteutuksesta

saatavien A-osakkeiden lukumaara* ....... 0 0 3333333 3333333 3333333 3333333 3333333 3333333
A-osakkeiksi muunnettavien B-osakkei-
den JUKUMEAra........cccoevvevievieiieeeeen 400 000 400000 1450000 1450000 2500000 2500000 2500000 2500000

Olettaen, ettd Sponsoriwarrantit ja Perustajawarrantit toteutetaan nettomerkinnalla

Sponsoriwarranttien ja Perustajawarrant-
tien nettomerkinnasta saatava A-osak-
keiden [UKUMAAE? .........ccovvreveeeeireeneens 0 0 0 218 116 405 051 567 044 708 776 833823

Omistusosuudet (% A-osakkeista)

A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat .......... 25 25 30 30 29 29 29 29
Yhtion Sponsorit, hallitus ja johtoryhmé .. 1 1 3 4 6 7 7 7
Kohdeyhtion alkuperaiset omistajat......... 74 74 67 67 65 65 64 64

Omistusosuudet
(% kaikista Osakkeista ja aanista)

A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat .......... 24 24 29 29 29 29 29 29
Yhtién Sponsorit, hallitus ja johtoryhma .. 6 6 5 6 6 7 7 7
Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat......... 71 71 65 65 65 65 64 64

Olettaen, etta Sponsoriwarrantit ja Perustajawarrantit toteutetaan tavanomaisella tavalla

Sponsoriwarranttien ja Perustajawarrant-
tien toteutuksesta saatavien A-osakkei-
den IUKUMEAIE?.........cooveveveveeeeeeeeeen 0 0 0 2833333 2833333 2833333 2833333 2833333

Omistusosuudet (% A-osakkeista)

A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat .......... 25 25 30 28 27 27 27 27
Yhtién Sponsorit, hallitus ja johtoryhma .. 1 1 3 9 11 11 11 11
Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat......... 74 74 67 63 62 62 62 62

Omistusosuudet
(% kaikista Osakkeista ja aanista)

A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat .......... 24 24 29 27 27 27 27 27
Yhtién Sponsorit, hallitus ja johtoryhma .. 6 6 5 11 11 11 11 11
Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat......... 71 71 65 62 62 62 62 62

1) Olettaen, etta kaikki warrantit on toteutettu. Osakekohtainen merkintéhinta on 11,50 euroa.
2) Olettaen, etta kaikki warrantit on toteutettu. Osakekohtainen merkintahinta on 12,00 euroa.

Miksi tdma Esite on laadittu?

Listautumisannin tarkoitus




Yhtié on suomalainen Special Purpose Acquisition Company (SPAC), joka on Yritysostoa varten perustettu julkinen osa-
keyhtid ja jonka tarkoituksena on hankkia operatiivinen yritys pérssilistan SPAC-saantéjen mukaisesti. Listautumisannin
tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtién suunnitteleman Yritysoston toteuttaminen siten,
etta itse Yritysosto toteutetaan paéosin tai osittain osakevastikkeella.

Yhti6 suunnittelee listaavansa A-sarjan osakkeensa Nasdag Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentille ja keraa-
vansa Listautumisannissa yhteensa alustavasti 100 miljoonan euron padomat seka kerattyja varoja hyddyntamalla toteut-
tavansa Yritysoston 24 kuukauden tai vaihtoehtoisesti, mikali yhtitkokous paattaa lisdajan myodntamisestd, 36 kuukauden
kuluessa Listautumisesta.

Listautumisanti koostuu Yhtion annissa liikkeeseen laskemista A-sarjan osakkeista. Yhtio hakee SPAC-listausta, jotta se
voi tarjota vaihtoehtoisen tavan kerata padomia ja rahoittaa korkean kasvupotentiaalin listaamatonta teknologiapainotteista
kasvuyhtitta seka tukea kohdeyhtion omaa kasvustrategiaa. Yhtié pyrkii tunnistamaan kasvuyhtion, jolla on merkittavaa
pitkan aikavélin kasvupotentiaalia ja jonka strategian tukemisessa Yhtio voi olla apuna. SPAC-listauksessa keréttyja varoja
hyddynnetdan vaihtoehtona padomasijoittajien rahastosijoituksille ja perinteiselle pdrssilistaukselle. Listautuminen mah-
dollistaa my6s Yhtion tunnettavuuden lisdamisen kilpailluilla pAdomamarkkinoilla.

Listautumisannin tuotto ja varojen kaytto

Yhtién Listautumisannissa kerddmat varat tullaan kayttdmaan Yhtién suunnitteleman Yritysoston edistamiseen, ja varat
tullaan sijoittamaan Yhtion sulkutilille. Mikali Yhtié ei kykene toteuttamaan tarkoitustaan asetetussa aikarajassa, joko 24
tai, mikali yhtiokokous paattaa lisdajan myontamisesta, viimeistadn 36 kuukauden kuluessa Listautumisesta, Yhtio tulee
hakeutumaan selvitystilaan ja hakemaan A-sarjan osakkeensa poistamista Nasdaqg Helsingin sdannellyltd markkinalta.
Mahdollinen 12 kuukauden lisédaika Yritysoston toteuttamiselle on ehdollinen osakkeenomistajien hyvaksynnélle Yhtion
yhtibkokouksessa. Yhtid suunnittelee toteuttavansa Yritysoston ensisijaisesti osakevastikkeella, jolloin Listautumisannin
padomaa voidaan hyddyntaa ostokohteen toiminnan kehittdmiseen ja liiketoiminnan laajentamiseen.

Listautumisantiin liittyvat eturistiriidat

P&ajarjestajat ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtidlle neuvonanto-,
konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestajat ja/tai Paajarjestajien lahipiiriin kuu-
luvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssé ominaisuudessa pitaéa hallussaan,
myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota tai myydéa Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin
Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain mukaisesti. Paajarjestajat eivéat aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai
liketoimien sisaltoa, ellei laki siihen velvoita.

Yhti6éon ja sen omistajiin liittyvat eturistiriidat

Yhti6 on arvioinut erilaisia mahdollisia eturistiriitatilanteita, jotka liittyvat Yhtion toimialaan ja toimintaan Yritysoston toteut-
tamiseksi, Sponsoreiden eri rooleihin Lifeline-yhtidissa sek& B-sarjan osakkeisiin ja Perustaja- ja Sponsoriwarrantteihin.
Sponsoreiden eturistiriitatilanteita voi syntyd, mikali Yhti6 sijoittaa Lifeline-yhtididen kanssa samanaikaisesti samaan yhti-
00n tai Lifelinen portfolioyhtiodn, minka liséksi eturistiriitoja voivat aiheuttaa Yhtion Sponsoreiden ristikkéiset roolit Lifeline-
yhtidissa seké ajankaytolliset ristiriidat, joita voivat aiheuttaa Sponsoreiden tehtavat Lifeline-yhtidissa.

Liséksi Yhtion taloudellisiin kannustimiin voi liitty& eturistiriitoja, joita on pyritty minimoimaan ndita omistuksia koskevilla
luovutusrajoituksilla seka silla, ettéd B-sarjan osakkeisiin ja Perustaja- ja Sponsoriwarrantteihin liittyy rajoituksia, joilla pyri-
tadan varmistamaan, ettd naita osakkeita ja warrantteja merkinneet henkil6t hydtyvéat Yhtion osakkeen positiivisesta kurssi-
kehityksesta. Tasta huolimatta taloudellisiin intresseihin liittyen on kuitenkin olemassa riski siita, etta Yhtion B-sarjan osak-
keenomistajat ja Perustajawarranttien seka Sponsoriwarranttien omistajat paatyvat kannattamaan Yritysostoa Yhtién kan-
nalta huonoilla ehdoilla. Taloudellisiin kannustimiin liittyva riski johtuu siitd, etta B-sarjan osakkeet ja Perustaja- sek& Spon-
soriwarrantit erdantyvat arvottomina ja niden haltijat menettavat sijoittamansa padoman, mikali Yhtio ei saa Yritysostoa
toteutettua.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimi-
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.



RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi ennen sijoituspaatdksen tekemista tarkastella seuraavia riskitekijoité huolellisesti
muiden Esitteessa esitettyjen tietojen liséksi.

Mikali jokin jaliempéana kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, liketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon. Mikali
nama riskit johtavat Tarjottavien Osakkeiden markkinahinnan laskuun, Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittaneet voi-
sivat menettaa sijoituksensa kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijdista perustuu Esitteen paivamaarana Yh-
tion hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, minka vuoksi kuvaus ei ole valttamatta
kattava. Jaljempéana kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoita.
My6s muilla seikoilla ja epavarmuustekijoilld, joista Yhtid ei télla hetkella ole tietoinen tai joita Yhtio ei pida
olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai ta-
loudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Koska Yhtion Yritysoston jalkeen harjoittama liiketoiminta ei ole Esitteen paivamaarana tiedossa, Tarjottaviin
Osakkeisiin kohdistuvia riskeja ei voida huomioida taysin kattavasti ndissa riskikuvauksissa, minka vuoksi si-
joittajan tulisi kiinnitta& erityistd huomiota siihen, etté Yhtion liikketoiminnan tuleva kehitys riippuu merkittavasti
siitd, mik& yhtio tai yhtiot valikoituvat Yritysoston kohteeksi seka millaisilla ehdoilla Yritysosto toteutetaan.

Tassa Esitteessa esitetyt riskitekijat on jaettu kahdeksaan kategoriaan niiden luonteen perusteella. Nama ka-
tegoriat ovat:

e Yhtion liiketoimintaan ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit;
e Yritysostoon liittyvat riskit;

o makrotalouden kehitykseen liittyvat riskit;

e verotukseen liittyvat riskit;

o sulkutiliin liittyvat riskit;

e Yhtitn taloudelliseen asemaan liittyvat riskit;

e Yhtidn A-sarjan osakkeisiin liittyvat riskit; ja

e Listautumisantiin liittyvat riskit.

Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmaisena riski, jonka arvioidaan olevan olennaisin Esiteasetuksessa
maadritettyjen kriteerien kokonaisarvioinnin perusteella. Kunkin kategorian ensimmaisen riskitekijan jalkeinen
esitysjarjestys ei kuitenkaan kuvasta riskitekijoiden toteutumisen todennakdisyytta tai niiden toteutumisen
mahdollista vaikutusta. Kategorioiden esitysjarjestys ei kuvasta arviota kunkin kategorian siséltamien riskien
olennaisuudesta suhteessa toisten kategorioiden sisaltamiin riskeihin.

Yhtidn liiketoimintaan ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit

Yhti6lla ei ole ollut aiemmin eik& ennen Yritysostoa tule olemaan operatiivista toimintaa Yritysoston
valmistelua ja neuvotteluja lukuun ottamatta, eikéd se ole tuottanut liikevaihtoa, joten sijoittajien voi
olla vaikea arvioida Yhtion kykya saavuttaa liiketoimintansa tavoitteet seka tuottaa liikevaihtoa tule-
vaisuudessa

Yhtioé on perustettu elokuussa 2021. Yhti6lla ei ole ollut eikd ennen Yritysostoa tule olemaan operatiivista
toimintaa Yritysoston valmistelua ja neuvotteluja lukuun ottamatta, eika se ole vield kerryttényt lainkaan tuloja,
eikéa silla ole aikomusta kerryttaa tuloja ennen Yritysostoa. Yhtid on toteuttanut vain organisatorisia toimenpi-
teitd, jotka liittyvat muun muassa sen perustamiseen, Esitteen laatimiseen, Listautumisannin valmisteluun ja
sijoittajien etsimiseen. Nain ollen Yhtidsta ei ole saatavilla sen toimintahistoriaa tai olennaisia historiallisia ta-
loudellisia tietoja, pois lukien ajanjaksolta 13.8.—31.8.2021 laadittu tilintarkastettu valitilinpaatés, toisin kuin
listautuvista yhtidista yleensa on. Yhtidn operatiivista toimintaa ja taloudellisia tietoja koskeva historia on tyy-
pillisesti avainasemassa sijoittajien potentiaalisista sijoituskohteista tekemédssa sijoitusanalyysissa.



Toimintahistorian ja historiallisten taloudellisten tietojen puuttumisen johdosta sijoittajien voi olla vaikea maa-
rittdd Yhtioon tehtavan sijoituksen riskiprofiilia ja laatia vertailuja sen perustella tai arvioida sijoituksesta koh-
tuullisesti odotettavissa olevaa tuottoa. Sijoituspdatosta tehdessaan sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatok-
sensa taman Esitteen sisaltdmiin tietoihin kokonaisuutena, minké liséksi sijoittajien saattaa olla tarpeellista
ottaa sijoitusanalyysissdan huomioon muita tekijoéitd Yhtion operatiivisen historian ja sen historiallisten talou-
dellisten tietojen sijasta. Téallaisia tekijoitd voivat olla muun muassa Yhtion kyky tuottaa arvoa ja tuloksia,
SPAC-liiketoimintamalli, sijoitukseen sovellettavat ehdot ja yrityskauppamarkkinaan kohdistuva luottamus.

Yhti6lla itsellaan ei ole aiempaa nayttda kyvystaan tuottaa tulosta tai arvoa osakkeenomistajille. Yhtion halli-
tuksen jasenten, yritysostokohteiden kartoituksesta ja huolellisesta analysoinnista vastaavien sponsorikomi-
tean ("Sponsorikomitea”) jasenten eli Sponsoreiden ja Sponsorikomitean puheenjohtajana toimivan llkka
Paanasen seka johtohenkildiden sijoitus- ja neuvonantotausta tai menestyksekas aiempi liiketoimintakokemus
eivat ole takeita Yhtion kyvysta tunnistaa sopiva yritysostokohde tai onnistua Yritysostossa menestyksek-
kaasti. Yhtion laatima sijoitusstrategia voi epaonnistua tai alan kilpailutilanne voi osoittautua arvioitua haasta-
vammaksi. Yhtitn sijoitusstrategia myds kohdistuu toimialaan (teknologiapainotteiset korkean kasvun kasvu-
yhtiét), jossa sijoitukseen liittyvat riskit saattavat korostua. Edelld mainitut seikat huomioon ottaen Yhtiéon
tehtévaa sijoitusta saattaa olla vaikea arvioida ja sen tulevaisuutta ennustaa, silla sijoituspaatoksen tekoajan-
kohtana sijoittajien kaytdssa on vain rajallisesti tietoja, joiden perusteella sijoittajat voivat arvioida Yhtion tule-
vaa tuloksentekokykyé ja Yhtion johdon kykyéa saavuttaa Yhtion liiketoimintatavoite.

Mahdolliset eturistiriidat Yhtidon hallituksen jasenten ja Sponsorien muiden tehtavien, omistusten ja
muiden intressien kanssa voivat aiheuttaa mainehaittaa ja vaikeuttaa Yritysoston toteuttamista tai ai-
heuttaa riskin Yritysoston toteuttamisesta huonoillakin ehdoilla

Lifeline on suomalainen paddomasijoittaja, joka sijoittaa rahastojensa kautta aikaisen vaiheen kasvuyhtidihin.
Kaksi Yhtion hallituksen jasenté ja kaikki Yhtion Sponsorit ovat Lifelinen osakkeenomistajia ja toimivat tiiviissa
yhteistydssa Lifelinen portfolioyhtididen kanssa. Vaikka Yhtidsté ja sen johdosta ja Lifelinesta riippumattomien
hallituksen jasenten enemmisttn on hyvaksyttava esitys Yritysostosta, joissain tilanteissa Yhtion ja Lifelinen
intressit saattavat joutua keskenaan ristiriitaan.

Yhtiolle keskeisten henkildiden paallekkaisten roolien vuoksi Yhtio saattaa esimerkiksi kilpailla samoista koh-
deyhtidista Lifelinen kanssa, silla Yhtio tavoittelee sijoitusstrategiansa mukaisesti Lifelinen kanssa samalla
toimialalla toimivia kohdeyhtidita. Taman liséksi on mahdollista, etta Yhtion tavoitteleman Yritysoston koh-
teeksi valikoituu yhtio, jossa Lifelinella on omistusosuus. Toisaalta on mahdollista, etteivat Lifelinen rahasto-
sopimukset mahdollista sen portfolioyhtion myymista Yhtidlle, mika voisi kaventaa Yhtion mahdollisesti saata-
villa olevien kohdeyhtididen valikoimaa. Jos Yhtion hallitus tai Sponsorit eivat eturistiriitojen vuoksi pysty toi-
mimaan Yhtion ja sen kaikkien osakkeenomistajien edun mukaisesti, Yhtio ei valttamatta pysty toteuttamaan
parasta mahdollista Yritysostoa tai sen liikketoiminnan kannattavuus saattaa heikentyd. On myds olemassa
riski, ettd mikali kohteeksi valikoituu Yhtio, jossa Lifelinella on omistusosuus, saattaa tahan liittyvasta Yritys-
ostosta syntya olennaista taloudellista etua Sponsoreille. Pelkédstéén jo sijoittajien epailykset eturistiriidoista
taikka mahdolliset puutteet eturistiriitojen hallinnassa voivat vahingoittaa Yhtion mainetta ja vahentaa nain sen
houkuttelevuutta mahdollisten yritysostokohteiden ostajana ja siten mahdollisuutta toteuttaa Yritysosto.

Toimitusjohtajan liséksi Yhtion tarkoituksena on pitdd kokopéaivaisena tyontekijané ainoastaan talousjohtaja
ennen Yritysoston toteuttamista. Yhtion hallituksen jasenten ei odoteta kayttédvan eivatka he kayta aikaansa
kokopaivaisesti Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseen, mik& saattaa johtaa ristiritaan Yhtion toimintaan liitty-
vassé ja muiden sitoumusten hoitamiseen liittyvassé ajankaytossa. Mikali Yhtion hallituksen jasenten muut
tehtavat vaativat tulevaisuudessa merkittavasti nykyistd enemman aikaa, tamé saattaa vastaavasti vahentaa
sité aikaa, joka Yhtion hallituksen jasenilla on kaytettévissa Yhtion lilkketoiminnan hoitamiseen, mik& puoles-
taan saattaa vaikuttaa negatiivisesti Yhtion kykyyn tunnistaa sopiva kohdeyhtid ja toteuttaa Yritysosto tai vai-
kuttaa ehtoihin, jolla Yritysosto saadaan toteutettua. Sponsorit ovat sitoutuneet kayttdmaan aikansa paaasi-
assa Lifelinen toimintaan, mika saattaa myos vaikuttaa Yhtion kykyyn paikallistaa sopivia kohdeyhtiéita, neu-
votella Yritysoston ehdoista tai vaikuttaa Yhtion kykyyn luoda arvoa Yritysostolla tulevaisuudessa.

Yhtion B-sarjan osakkeenomistajien ja Sponsoriwarranttien haltijoilla on taloudellinen motivaatio saada Yritys-
osto toteutettua, vaikka huonoillakin ehdoilla, silla ndméa omistajat eivat ole oikeutettuja jako-osuuteen selvi-
tysmenettelyssa ja menettavat siten taysin sijoittamansa pddoman, jos Yritysostoa ei toteuteta. Yhtion B-sarjan
osakkeiden muunto-oikeus ja warranttien merkinnat on sidottu Yhtion osakekurssin positiiviseen kehitykseen
Yritysoston jalkeen, mutta on olemassa riski, etta tdma intressi Yritysoston toteuttamisesta huonoinkin ehdoin
aiheuttaa eturistiriitoja sijoittajien, Yhtion sek& sen Sponsoreiden ja hallituksen jasenten valilla.



Yhtion hallituksen jasenet eivat ole sitoutuneet siihen, etta he eivat saisi omistaa taikka muuten saada suoraan
tai epésuorasti taloudellista tai muuta etua Yritysoston kohteena olevasta kohdeyhtiosta. Yhtio saattaa pyrkia
toteuttamaan téllaisen kohdeyhtion Yritysoston, mika puolestaan saattaa olla omiaan aiheuttamaan eturistirii-
dan hallituksen jasenten ja Yhtion valilla. Hallituksen jasenten henkilokohtaiset ja taloudelliset intressit saatta-
vat vaikuttaa heikentavasti sopivan kohdeyhtion tunnistamiseen ja valintaan seka Yhtion kannalta edullisen
Yritysoston toteuttamiseen. Esteellisen hallituksen jasenen péatoksentekoon osallistumista koskevia rajoituk-
sia kasitelldan osiossa “Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Eturistiriidat”. Sponsorit eivat ole myodsk&aan
sitoutuneet siihen, etteivat he saisi omistaa tai saada muuten suoraan tai epasuorasti taloudellista tai muuta
etua Yritysoston kohteena olevasta kohdeyhtidstd, joka voi aiheuttaa vastaavanlaisia eturistiriitatilanteita.
Muita mahdollisia eturistiriitatilanteita kasitellaan Esitteen osiossa "Eturistiriidat”.

Yhti6é ei valttamatta onnistu toteuttamaan Yritysostoa 36 kuukauden kuluessa, minkd seurauksena
kaupankaynti Yhtion A-sarjan osakkeilla voidaan lopettaa ja Yhti® on asetettava selvitystilaan, jolloin
on olemassa merkittava riski, ettei sijoittaja saa kaikkea sijoittamaansa padomaa takaisin

Nasdag Helsingin saantdjen mukaisesti Yhtion on 36 kuukauden kuluessa Listautumisesta toteutettava yksi
tai useampi Yritysosto, joiden yhteenlasketun kohtuullisen markkina-arvon on oltava véhintdan 80 prosenttia
Listautumisannin yhteydessa sulkutilille talletetuista varoista, jotta Yhtion A-sarjan osakkeet voivat edelleen
olla kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsingissa. Yhtion tarkoituksena on toteuttaa Yritysosto 24 kuukauden
kuluessa Listautumisesta, mutta yhtikokous voi tarvittaessa myontdd 12 kuukauden lisdajan Yritysoston to-
teuttamiselle. Taten on olemassa riski myos siita, ettd Yhtion Yritysoston toteuttamiseen kaytettavissa oleva
aika rajautuu 24 kuukauteen, mikali yhtiokokous ei mydnna mainittua lisdaikaa. Yhtion yhti¢jarjestyksessa on
maéaratty, ettd mikali yhtibkokous ei ole hyvaksynyt Yritysostoa ja Yritysostoa ei ole toteutettu viimeistéaan 36
kuukauden kuluessa Listautumisesta, Yhtion hallitus on velvollinen kutsumaan yhtiékokouksen koolle paatta-
maan Yhtion asettamisesta selvitystilaan ja yhtiokokous on velvollinen paattaméaén selvitystilaan asettami-
sesta hallituksen ehdotuksen mukaisesti (katso Esitteen kohta "Katsaus SPAC-yhtidihin — SPAC-yhtitiden eri
vaiheet”).

Yhtidn sijoitusstrategiassa Yritysoston kohteelle asetetaan tiettyja kriteereja, mink& vuoksi Yhtién voi olla vai-
kea loytaa sopivaa yritysostokohdetta rajatusta joukosta kohdeyhti6ita. Taman lisdksi muut seikat, kuten ylei-
set yritysostoja koskevat markkinaolosuhteet, joiden vuoksi ostajan ja myyjan arvostuskasitykset eroavat toi-
sistaan, vieraan paaoman saatavuus, kilpailutilanne, yleinen arvostuskasitys seka talouden suhdannemuutok-
set saattavat heikentdd mahdollisuuksia toteuttaa Yritysosto. COVID-19-pandemia on vuonna 2020 ja tdhan
mennessa vuonna 2021 vaikuttanut heikentavasti yleiseen taloustilanteeseen ja lisdannyt markkinoiden epéa-
varmuutta. Ei voi olla varmuutta siita, ettd Yhtid pystyy toteuttamaan liiketoimintastrategiaansa suunnitel-
miensa mukaisesti ja l6ytamaan soveltuvan yritysostokohteen asetetussa 36 kuukauden enimméaismaara-
ajassa.

Nasdaq Helsingin sdantdjen mukaan Yhtidsta ja sen johdosta riippumattomien hallituksen jasenten enemmis-
ton tulee hyvaksya Yritysosto. Mainittujen hallituksen jasenten hyvaksynnan jalkeen Yhtion yhtitkokouksen on
hyvaksyttava Yritysosto yksinkertaisella enemmistdlla yhtibkokouksessa annetuista aénisté. Lisaksi tietyt mah-
dolliset Yritysoston toteutustavat, kuten suunnattu osakeanti ja sulautuminen, edellyttavat enemmistopaatok-
sen sijasta maaraenemmistopaatostd, jolloin Yritysostoa tulee kannattaa vahintdan kaksi kolmasosaa anne-
tuista aanista ja kokouksessa edustetuista Osakkeista. Taten on olemassa riski siita, etta vaikka Yhtio l6ytaisi-
kin sijoitusstrategiansa mukaisen ostokohteen, osakkeenomistajat eivat hyvaksyisi Yritysostoa yhtiokokouk-
sessa tai yhtiokokouksen hyvaksyntéa ei saataisi yhtidjarjestyksesséa sdadetyn aikarajan kuluessa, minka seu-
rauksena Yritysostoa ei voitaisi toteuttaa.

Mikali Yhti® ei onnistu toteuttamaan Yritysostoa asetetussa maaraajassa, yhtiokokouksen on péaatettava Yh-
tion asettamisesta selvitystilaan ja Nasdaq Helsinki voi paattaa, ettd kaupankaynti A-sarjan osakkeilla lopete-
taan. Selvitystilaan asettamisen jalkeen Yhtion varat kaytetaan velkojen maksuun seka Yhtion purkamiseen
liittyviin kuluin ja ylijadva osuus jaetaan A-sarjan osakkeenomistajille. Koska Yhtion ei odoteta kerryttdvan
tuloja ennen Yritysostoa, osakkeenomistajat eivat valttamatta saa selvitysmenettelyn alkamisen jélkeen kaik-
kia sijoittamiaan varoja takaisin. Mikali Yhtion ennen Listautumisantia Sponsorikomitean seka hallituksen ja-
seniltd warranttien ("Sponsoriwarrantit”) merkinngilla kerdama kayttopaddoma, 4,25 miljoonaa euroa, seka
Sponsoreiden sitoumus 2 miljoonan euron lisérahoituksesta eivat riittaisi kaikkien Yhtién toiminnan aikana
kertyneiden kustannusten kattamiseen, katettaisiin loput velat A-sarjan osakkeiden jako-osuudesta suljetulla
tilill& olevista varoista. Mikéli Yhtio kayttaisi Sponsorien myéntdmén 2 miljoonan euron lisarahoituksen ja tar-
joaisi merkittavaksi Yhtion A-sarjan osakkeita lisdrahoitusta vastaan, Sponsorit ovat sitoutuneet luopumaan
mahdollisesti merkitsemiensd A-sarjan osakkeiden oikeuttamasta osuudesta Yhtién varojenjakoon ennen
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Yritysoston toteuttamista seka siihen, ettd mikali Yhtié asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista selvitystilaan
tai konkurssiin, he luovuttavat Yhtidlle nama omistamansa A-sarjan osakkeet vastikkeetta.

Rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat muutokset saattavat vaikeuttaa Yritysoston toteuttamista

Sijoitusstrategiansa mukaisesti Yhtio tavoittelee Yritysoston toteuttamista, jossa kohdeyhtiona on voimakasta
kasvua tavoitteleva teknologiapainotteinen yhtié. Rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat muutokset, kuten pitkdan
alhaisena jatkuneen korkotason mahdollinen nousu tai inflaation kilhtyminen, saattavat vaikuttaa negatiivisesti
kasvuyhtididen arvostuksiin tai toimintamahdollisuuksiin. Taman seurauksena Yhti¢ ei valttamatta [6yda sijoi-
tusstrategiaansa soveltuvaa kohdeyhtiéta tai I16ydetyn kohdeyhtién arvostustaso voi laskea ennakoidusta Yri-
tysoston toteuttamisen jalkeen. Lisaksi yleiset pdrssiosakkeiden arvostustasojen heilahtelut seka kurssilaskut
voivat heikentdd Yhtion A-sarjan osakkeiden arvoa ja hankaloittaa A-sarjan osakkeiden arvon maaritysta ja
nain ollen vaikeuttaa Yhtion A-sarjan osakkeiden kayttdmista vastikkeena mahdollisessa Yritysostossa seka
Yritysoston toteuttamista. Rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat merkittdvat muutokset saattavat myos vaikeuttaa
mahdollisen kohdeyhtion arvon madritysta ja johtaa Yhtitn ja sen osakkeenomistajien kannalta epasuotuisan
Yritysoston toteuttamiseen.

Yhtion menestys ja sen kyky toteuttaa onnistunut Yritysosto riippuvat Yhtidn avainhenkil6ista, halli-
tuksesta ja Yhtion palveluntarjoajista

Yhtion tuleva menestys ja sen kyky toteuttaa onnistunut Yritysosto riippuvat merkittdvissa maarin sen avain-
henkildiden, kuten toimitusjohtaja Tuomo Vahéapassin ja talousjohtaja Mikko Vesterisen seka hallituksen ja-
senten ja Sponsorikomitean jasenten panoksesta. Nailla henkil6illa on merkittavasti yhtididen arvostusten ar-
viointiin liittyvé& kokemusta ja asiantuntemusta, ja heidén menettdmisensa tai Yhtion ulkopuolisten tehtévien
vaatima aika voisi olennaisesti heikentda Yhtion mahdollisuuksia toteuttaa Yritysosto Yhtidlle edullisin ehdoin.
Liséksi Sponsorikomitean jasenet tuovat Yhtioon arvokasta osaamista ja kontakteja, joiden menettaminen
saattaisi myos heikentdaa Yhtion mahdollisuuksia strategian toteuttamisessa, vaikka he eivat olekaan sitoutu-
neet kayttamaan aikaansa ensi sijassa Yhtién hyvaksi.

Toimitusjohtajan liséksi Yhtiolla ei ole talousjohtajan ohella muita tyéntekijoita. Yhtio aikoo kayttaa ulkopuolisia
neuvonantajia avustamaan hallitusta Yhtion liiketoiminnan harjoittamisessa Yritysoston toteutumiseen saakka.
Téllaisia palveluita ovat muun muassa mahdollisten kohdeyhtididen tunnistaminen seka Yritysoston arviointi
ja toteuttaminen. Yhtion hallituksen jasenet saattavat toimia johtoasemassa muissa yhtidissa. Tama tarkoittaa
sitd, ettd hallituksella tai muilla Yhtion avainhenkilgilla saattaa olla vahemman aikaa kaytettavan&an Yhtiolle
hoitamiensa muiden toimiensa vuoksi. Liséksi yhtiot, joissa Yhtion avainhenkilét toimivat omistajina ja/tai joh-
toasemassa, saattavat asettaa rajoituksia sille, kuinka paljon aikaa avainhenkilét saavat kayttaa Yhtion liike-
toiminnan hoitamiseen. Yhtion liiketoiminta keskittyy alkuvaiheessa Yritysoston toteuttamiseen mahdollisim-
man nopeasti, mutta kuitenkin viimeistaédn 36 kuukauden kuluessa olettaen, etté yhtiokokous mydntaa Yritys-
oston toteuttamiselle 12 kuukauden lisdajan ja muussa tapauksessa 24 kuukauden kuluessa, joten edella
mainitut palvelut ovat kriittisen tarkeitd Yhtiolle. Mikali ulkopuolisten neuvonantajien organisaatioista poistuu
henkiloita tai niiden kyky tarjota edella mainittuja palveluita Yhtidlle heikkenee, saattaa silla olla negatiivinen
vaikutus Yhtion toimintaan. Mikali Yhtion avainhenkilot eivat kykenisi toimimaan tehtavissaan sairastumisen,
tehtavastaan eroamisen tai muun vastaavan ennakoimattoman syyn vuoksi, voisi talla olla merkittava haitalli-
nen vaikutus Yritysoston toteuttamiseen.

Mikali edella mainitut riskit toteutuvat, Yhti¢ ei valttdmatta kykene toteuttamaan arvoa tuottavaa Yritysostoa tai
ylipdataan minkaanlaista Yritysostoa sille asetetun maéaraajan kuluessa. Mikali Yhti6 ei onnistu arvoa tuottavan
Yritysoston toteuttamisessa, silla voi olla negatiivinen vaikutus Yhtion tulevaan kehitykseen ja tulokseen. Li-
saksi mikali Yritysostoa ei toteuteta lainkaan asetetun ajan kuluessa, Yhtid on asetettava selvitystilaan ja kau-
pankaynti sen A-sarjan osakkeilla Nasdaq Helsingisséa voidaan lopettaa.

Yhtiédn kohdistuu Yritysostoon liittyvia riskeja, ja Yritysoston toteuttamiseen tahtaavat toimenpiteet
saattavat aiheuttaa huomattavia kustannuksia ilman, etta Yritysosto toteutuu

Yritysostojen toteuttaminen on usein laaja ja monimutkainen prosessi, ja jokaisen kohdeyhtion tutkiminen Yri-
tysoston toteuttamiseksi seka tarvittavien sopimusten ja muiden asiakirjojen neuvotteleminen, laatiminen ja
taytantdon paneminen vaatii huomattavasti johdon aikaa. Prosessiin liittyy myds erindisia kustannuksia, kuten
rahoituskustannuksia ja taloudellisten, oikeudellisten ja muiden neuvonantajien palkkioita. Osa téllaisista kus-
tannuksista laskutetaan Yhti6lta, vaikka tiettya Yritysostoa ei toteutettaisi esimerkiksi kohdeyhtidsta tehtavan
due diligence -tarkastuksen yhteydessa selvinneiden seikkojen vuoksi, tai jos Yhtid havida neuvotteluissa Kkil-
pailijalleen tai siitd syystd, ettd Yritysostoa varten koolle kutsutussa yhtiékokouksessa ei saada riittavaa
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kannatusta Yritysostolle. Lisdksi ennen Yritysostoa mahdollisesti toteutettavat muutokset Yhtion yhtiéraken-
teessa ja organisaatiossa voivat aiheuttaa kustannuksia Yhtiolle. N&in ollen on olemassa riski, etta Yhtiolle
kertyy merkittévia kustannuksia, vaikka suunniteltu Yritysosto ei toteutuisikaan. Tama saattaa vaikuttaa nega-
tiivisesti Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yritysostoprosessista aiheutuneet kustannukset makse-
taan lahtokohtaisesti Yhtion kayttdpaédomasta, mutta jos Yhtion kayttopddoma ei riitd Yhtion velkojen maksuun
mahdollisessa selvitystilassa eikd Yhtid onnistu hankkimaan ylimaaraista kayttbpddomaa, velat joudutaan
maksamaan sulkutilille talletetuista varoista, mik& vahentéisi A-sarjan osakkeenomistajille selvitystilamenette-
lyssa tilitettavien jako-osuuksien maaraa.

Yhti6é saattaa kohdata merkittavaa kilpailua yritysostomarkkinoilla, mika voi heikentaa Yhtion mahdol-
lisuuksia tunnistaa yritysostokohteita ja toteuttaa Yritysosto

Yhti6 saattaa kohdata merkittdvaa kilpailua sen tutkiessa eri sijoitusmahdollisuuksia Yritysoston toteutta-
miseksi. Kilpailijat voivat olla esimerkiksi muita SPAC-yhtiditd, julkisia ja yksityisid padomasijoitusrahastoja,
teollisia ostajia, valtiollisia sijoitusrahastoja seka muita yrityksia, jotka pyrkivat toteuttamaan strategisia yritys-
ostoja. Naista monilla on vakiintunut asema ja laaja kokemus yritysostokohteiden tunnistamisesta ja yritysos-
tojen toteuttamisesta. On olemassa riski siita, ettd Yhtion kilpailijat pystyvét tarjoamaan kohdeyhtididen kan-
nalta suotuisammat yritysostoa koskevat ehdot ja etté kilpailijat saavat huomattavaa kilpailuetua siitd, etteivat
ne ole sidottuja yhta rajattuun sijoitusstrategiaan kuin Yhtio. Kilpailijat voivat myds pystya toteuttamaan yritys-
ostoprosessin nopeammin ja varmemmin kuin Yhtié, mikali ne eivat tarvitse yritysostolle porssilistatun yhtion
yhtibkokouksen hyvéksyntaa. On myds mahdollista, ettei yritysostokohde pida porssilistausta ja siihen liittyvia
velvoitteita houkuttelevana vaihtoehtona, jolloin kilpailijalla saattaa olla paremmat mahdollisuudet toteuttaa
yritysosto.

Monilla kilpailijoilla voi olla Yhti6ta laajemmat tekniset, taloudelliset, henkildstdlliset ja muut resurssit. Yhtion
rajalliset resurssit saattavat esimerkiksi heikentdd Yhtion mahdollisuuksia hankkia tiettya kokoluokkaa suu-
rempia kohdeyhti6ita. Kohdeyhtié voi myds harkita listautumisannin ja listautumisen toteuttamista itsenaisesti.
Kukin edella mainituista tekijoista voi heikentdd Yhtion kilpailuasemaa kohdeyhtion hankintaan liittyvissa neu-
votteluissa tai Yritysoston toteutuksessa. Kilpailun seurauksena mahdolliset kohdeyhtitt voivat etsia toisen
ostajan tai Yhtié voi joutua toteuttamaan Yritysoston selvasti korkeammalla hinnalla kuin muutoin. Taman
vuoksi sijoituksen kannattavuus voi olla heikompi kuin vahemman kilpaillussa tilanteessa, jossa Yritysostoa ei
olisi tehty korkealla hinnalla. On olemassa my®6s riski siita, ettei Yhtio onnistu toteuttamaan Yritysostoa lain-
kaan vaaditussa maaraajassa joko siksi, etta kovan kilpailun vuoksi sopivaa yritysostokohdetta ei tunnisteta
tai siksi, ettei yhtiokokoukselta saada tarvittavaa hyvaksyntaa Yritysostoon liittyvien epéedullisten ehtojen, ku-
ten selvasti liilan korkean hinnan vuoksi.

SPAC-malli ei ole vakiintunut Suomessa, SPAC-yhti6ita koskevia ehtoja tai niissa kaytettavia arvopa-
pereita ei ole standardisoitu ja SPAC-yhtidihin mahdollisesti kohdistuva kielteinen julkisuus saattaa
vaikuttaa negatiivisesti Yhtidon ja Suomen koko SPAC-markkinaan

SPAC-malli ei ole vakiintunut Suomen markkinoilla toisin kuin esimerkiksi Yhdysvalloissa, ja nimenomaisesti
SPAC-yhtioita koskevia saantoja sisaltavat Nasdaq Helsingin saannat tulivat voimaan vasta 1.3.2021. SPAC-
yhtididen vakiintumaton asema, niissa kaytettavat arvopaperit ja suppea markkinakaytantd Suomessa saatta-
vat vaikeuttaa erilaisten tilanteiden ennakointia ja heikentaa saantelyn toimivuutta, minka vuoksi sijoittajien voi
olla vaikea arvioida Yhtidon liittyvia riskejéa ja mahdollisuuksia. Yhtion kayttama yhtiomalli ja sen ehdot perus-
tuvat pitkalti niiden eurooppalaisiin ja amerikkalaisiin vastineisiin tietyin sopeutuksin, mink& vuoksi tulevaisuu-
dessa saattaa syntya tilanteita, joissa Yhtiéon tehtdvan sijoituksen ehtoja ja Yhtitta koskevaa saantelya ei
pidetd Suomen olosuhteissa tai ennakoimattomissa tilanteissa riittdvana tai tarkoituksenmukaisena. Tama
saattaa johtaa SPAC-yhtiditéa koskevan séantelyn ja sdantdjen ennakoimattomiin muutoksiin tai Yhtiéon teh-
tavan sijoituksen ehtojen tulkinnan muutoksiin, mika voi heikentda sijoittajan kykya arvioida Yhtiéta sijoitus-
kohteena ja ennustaa Yhtion tulevaisuuden kehitystd. Tama lisda Yhtioon sijoittamiseen liittyvaa riskia.

Vastapuolet tai muut osapuolet saattavat kohdistaa Yhtioon lisdvaatimuksia siksi, ettd SPAC-mallia ei ole viela
osoitettu toimivaksi Suomessa tai siksi, ettd malli on Suomessa tuntematon. Suomessa ei ole vield olemassa
SPAC-yhtidihin sovellettavia standardiehtoja tai -menettelytapoja, eiké tallaisia valttdmatta mydskaén olla ke-
hittAméassa, mika saattaa johtaa sijoittajien kannalta heikompaan ennustettavuuteen ja asettaa korkeampia
vaatimuksia SPAC-yhtitihin sovellettavien ehtojen ja menettelytapojen analysoinnille ja arvioinnille. Tamé joh-
taa myds siihen, ettd SPAC-yhtiton, kuten Yhtioodn, tehtéavaa sijoitusta tulee analysoida ja arvioida itsendisena
kokonaisuutena eikd muiden SPAC-yhtididen rakenteiden tai niiden tuottaman tuloksen perusteella. Yhtiéén
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sijoittaminen saattaa taten edellyttda syvempaa analyysia ja arviointia Yhtiéon tehtavéan sijoituksen ehdoista
ja Yhtion liiketoimintamallista kuin tavanomaista, vakiintunutta listautumisantia harkitsevan yhtién kohdalla.

SPAC-yhtigita on toisinaan kyseenalaistettu SPAC-yhtioon tehtavaan sijoitukseen sovellettavien taloudellisten
ehtojen perusteella esimerkiksi siksi, ettd SPAC-yhtidn perustajan ja muiden sijoittajien etujen ei ole katsottu
olevan tarkoituksenmukaisissa maarin samansuuntaiset tai koska perustajaan ja sponsoreihin sovellettavan
kannustinrakenteen ehtojen on katsottu olleen epatasapainoiset. Yleisesti SPAC-yhtidihin kohdistuva kansain-
valinen tai kotimainen kritiikki saattaa johtaa Yhtion kannalta negatiiviseen julkisuuteen, vaikka kritiikki ei suo-
raan kohdistuisikaan Yhtioon. Taméa puolestaan voi vaikeuttaa Yhtion toimintaa ja vahentda sen mahdollisuuk-
sia saavuttaa tavoitteensa eli toteuttaa Yritysosto 24 kuukauden kuluessa Listautumisesta tai, jos yhtiokokous
myontaa Yritysoston toteuttamiselle 12 kuukauden lisdajan, 36 kuukauden kuluessa Listautumisesta.

Listautumisedellytysten tayttamiseen liittyva prosessi saattaa olla raskas ja aiheuttaa paljon tyota,
eika yhdistynyt yhtio valttamatta lapaise Nasdaq Helsingin listautumisprosessia

Ennen suunnitellun Yritysoston toteuttamista Yhtion on toteutettava Nasdaq Helsingin porssilistalle ("Pérssi-
lista”) tai Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle ("First North”) listautumisen edellytta-
mat toimenpiteet ja huolehdittava, ettd yhdistynyt yhtio tayttaa listautumisedellytykset. Listautumisprosessin
laajuus ja siihen kuluva aika voivat vaihdella kohdeyhtiosta riippuen. Vaikka Yhtié osana sijoitusprosessiaan
huolellisesti analysoi kohdeyhtitn listautumisvalmiutta ja kykya tayttdd Porssilistan tai First Northin listautu-
misedellytykset kohtuullisen ajan kuluessa, edellytysten tayttdminen voi vaatia kohdeyhtioltd merkittavien
muutosten tekemista liiketoimintaansa, hallintoonsa tai muuhun rakenteeseensa lyhyen ajan kuluessa. Koh-
deyhtio saattaa esimerkiksi joutua muuttamaan historiallisessa ja tulevassa raportoinnissa kayttamiaan tilin-
paatésstandardeja, taloudellista raportointiaan, sisdista valvontaansa, riskienhallintaansa seka muita toimin-
tojaan. Listautumisprosessi voi edellyttdd kohdeyhtidn organisaation ja eri toimintojen vahvistamista, ja pro-
sessi itsessaan voi vaatia kohdeyhtioltd merkittéavid ponnisteluja, jotka aiheuttavat lisdkustannuksia ja vievat
resursseja sen varsinaiselta liiketoiminnalta. Koska listautumisen edellyttdmat toimenpiteet on suoritettava en-
nen Yritysoston toteuttamista, Yritysoston toteuttaminen voi listautumisen edellyttAmista toimenpiteisté johtuen
viivastya merkittavastikin. Kohdeyhtiot tai niiden omistajat saattavat pitdd nditd lisvaatimuksia niin raskaina
ja aikaa vievina, etta ne saattavat heikentaa Yhtion houkuttelevuutta ostajaehdokkaana muihin ostajiin verrat-
tuna ja pienentaa Yhtiélle mahdollisten kohdeyhtididen lukumaaraa.

Nasdaq Helsingin listautumisprosessin ajaksi Yhtio siirretdan tarkkailulistalle. Suunnitellun Yritysoston jalkei-
sen yhdistyneen yhtion taytyy tayttaa Porssilistan tai First Northin listautumisedellytykset, jotta Yhtion A-sarjan
osakkeilla voidaan edelleen kdyda kauppaa Nasdaq Helsingissa. Mikali suunnitellun Yritysoston jalkeisen yh-
distyneen yhtion ei katsota tayttavan listautumisedellytyksiad, tdma voi aiheuttaa viivastyksia ja lisdkustannuk-
sia Yhtidlle ja Yhtid saattaa paattaa aloittaa listautumismenettelyn First Northiin Pérssilistan sijaan. Tietyt si-
joittajat saattavat pitda First Northiin listautumista vdhemman houkuttelevana vaihtoehtona tai heilla saattaa
olla rajoituksia sijoittaa tai jatkaa omistajina First North -yhtiossa, mik& saattaa laskea Yhtion A-sarjan osak-
keiden arvoa. Yhtion tarkoituksena olisi talloin kehittéda Yritysoston kohdeyhtion valmiuksia listata sen osakkeet
Pdrssilistalle lyhyesséa ajassa, mika voisi lisatd Yhtion kustannuksia ja prosessi voi viivastya tai epaonnistua
kokonaan. Mikéli yhdistynyt yhti6 ei suoriudu listautumisprosessista miltdan osin eik& Yritysostoa voida toteut-
taa, ei voi olla varmuutta siita, etta Yhtion A-sarjan osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena likvideilla markki-
noilla. Taman seurauksena sijoittajilla saattaa olla vain vahaiset mahdollisuudet myyda omistamansa A-sarjan
osakkeet.

Yhtién A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajilla on vain rajallinen mahdollisuus vaikuttaa kohdeyh-
tion valintaan ja Yritysostoon

Ennen kuin Yhti6 voi toteuttaa ehdotetun Yritysoston, sille on saatava yhtiokokouksen hyvaksynta yksinkertai-
sella enemmistdlla annetuista &anista tai vaihtoehtoisesti korkeammalla méaaraenemmistélla. Yhtion A-sarjan
osakkeenomistajalla on nin ollen vain rajallinen mahdollisuus vaikuttaa kohdeyhtién Yritysoston hyvaksymi-
seen tai hylkdamiseen, ja yksittdisten osakkeenomistajien kasitykset Yritysoston edullisuudesta voivat vaih-
della. Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet omistavat Listautumisannin jalkeen noin
20 prosenttia kaikista Yhtion Osakkeista ja niiden tuottamista 4anisté (olettaen, etta Tarjottavat Osakkeet mer-
kitdé&n kokonaisuudessaan), ja heidan voidaan Yhtion operatiiviseen liilketoimintaan eli yritysostokohteen etsi-
miseen osallistuvina johtoryhman ja Sponsorikomitean jadseniné seka Yritysoston ennen yhtiokokousta hyvéak-
syvina hallituksen jasenina olettaa aanestavan yhtiokokouksen hyvaksyttavaksi esitetyn Yritysoston puolesta.
Tasta syysta Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilla on suuret mahdollisuudet vaikuttaa
kohdeyhtion valintaan ja siihen, millaisen Yritysoston Yhti¢ toteuttaa.
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Yksittdisen osakkeenomistajan rajallisten vaikutusmahdollisuuksien vuoksi sijoitusta Yhtiéon voi olla vaike-
ampi arvioida kuin muuhun kuin SPAC-yhtidon tehtyé sijoitusta, jonka osalta sijoittajalla on paremmat mah-
dollisuudet arvioida sijoituskohteen liiketoimintaa ja téhan liittyvid riskeja. Yhti6 saattaa esimerkiksi hankkia
yhtién, jonka riskiprofiili, fokus tai tuottoprofiili eivat vastaa sijoittajan omaa sijoitusstrategiaa, ja sijoittajan mah-
dollisuudet vaikuttaa Yritysostoon rajautuvat danestamiseen yhtibkokouksessa siitd tehtavaan paatokseen.
Lahtokohtaisesti Yhtitn sijoitusstrategian perusteella kohdeyhtitksi tulee valikoitumaan korkean kasvun tek-
nologiapainotteinen yhtid, joissa sijoituksen riskiprofiili voi olla alusta alkaen hyvin korkea. On kuitenkin huo-
mioitava, ettei Yhtibn maarittelema sijoitusstrategia sido Yhtitta, vaan mahdollinen kohdeyhtié saattaa olla
kooltaan tai toimialaltaan maaritellyn sijoitusstrategian ulkopuolella. Tama heikentaa Yhtion osakkeenomista-
jien mahdollisuuksia arvioida mahdollisia kohdeyhtiéita ja Yhtion sijoitusstrategiaa. Osakkeenomistajilla, jotka
eivat kannata ehdotettua Yritysostoa, on mahdollisuus myyda A-sarjan osakkeensa porssissa markkinan lik-
viditeetin sallimissa rajoissa, minka lisdksi Yritysostoa vastaan danestaneilla osakkeenomistajilla on mahdol-
lisuus saada A-sarjan osakkeensa lunastetuiksi.

Liséksi osakkeenomistajien mahdollisuudet vaikuttaa kohdeyhtion valintaan ja Yritysostoon saattavat heiken-
tya, mikali Yhtio saa Listautumisannissa tai sen jalkeen uusia merkittdvia osakkeenomistajia. Tallaisen uuden
osakkeenomistajan ndkemykset sovellettavasta sijoitusstrategiasta ja sopivasta kohdeyhtidsta voivat myos
poiketa johtoryhmaén, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenten ja muiden osakkeenomistajien nékemyksista,
ja tallainen uusi osakkeenomistaja saattaa pyrkia vaikuttamaan kohdeyhtion valintaan.

Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilla on Listautumisannin jalkeen huomat-
tava vaikutusvalta Yhtidoon, ja niiden intressit voivat poiketa Yhtion tai muiden osakkeenomistajien
intresseista

Taman Esitteen paivamaarana Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet omistavat 100
prosenttia Osakkeiden tuottamasta kokonaisdanimaarasta. Mikali Listautumisanti toteutetaan suunnitellun mu-
kaisesti, Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet omistavat noin 20 prosenttia Osakkei-
den tuottamasta kokonaisdanimaarasta (olettaen, ettd Tarjottavat Osakkeet merkitddn kokonaisuudessaan).
Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilla on nédin ollen huomattava vaikutusvalta Yhtion
liketoimintaan ja tulevaisuuteen etenkin ennen Yritysoston toteuttamista ja muun muassa osakkeenomistajien
yhtibkokouksessa tekemiin paatoksiin, kuten hallituksen jasenten valintaan, tilinpaatéksen hyvaksymiseen ja
osinkojen jakamiseen, osakkeiden ja muiden rahoitusinstrumenttien liikkeeseenlaskuun, sulautumisiin ja ja-
kautumisiin sekad Yhtion omaisuuserien myynteihin.

Yhtién johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenten intressit eivat valttdmatta aina ole yhtenevat
Yhtion tai sen kaikkien osakkeenomistajien intressien kanssa. Johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean
jasenet saattavat pystya vaikuttamaan Yhtioéon tavalla, joka ei edista Yhtion muiden osakkeenomistajien etua,
mik& saattaa heikentdd A-sarjan osakkeiden arvoa ja likviditeettia. Esimerkiksi johtoryhman, hallituksen ja
Sponsorikomitean jasenten kasitykset mahdollisista Yritysoston kohteista, aikataulusta tai toteutustavasta
taikka muista seikoista saattavat poiketa muiden osakkeenomistajien ndkemyksista. Yhtion B-sarjan osak-
keenomistajilla eli Yhtidn johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilla on taloudellinen motivaatio
saada Yritysosto toteutettua, vaikka huonoillakin ehdoilla, silla nama omistajat eivat ole oikeutettuja jako-osuu-
teen selvitysmenettelyssa ja menettavat siten taysin sijoittamansa padoman, jos Yritysostoa ei toteuteta. Ky-
seisilla henkildilla saattaa my6s olla intressi edistaa Yhtion ja sen kaikkien osakkeenomistajien kannalta epa-
edullisen Yritysoston toteuttamista, silla B-sarjan osakkeiden muunto-oikeus A-sarjan osakkeiksi on mahdol-
lista vasta Yritysostosta paattavan yhtiokokouksen hyvéaksynnén jalkeen ja Sponsori- ja Perustajawarranttien
oikeuttamat A-sarjan osakkeiden merkinnat ovat mahdollisia vasta tiettyjen ehtojen taytyttya Yritysoston to-
teuttamisen jalkeen. Tietyt osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen "Osakeyhtidlaki”) mukaiset paatdkset
edellyttavat osakelajikohtaisten maaraenemmistdjen kannatusta Yhtion yhtitkokouksessa, jolloin tarvitaan
myds Yhtion B-sarjan osakkeenomistajien eli Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenten
kannatusta. Ei ole mydskaan poissuljettua, ettd johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet myo-
hemmin kasvattaisivat omistusosuuttaan Yhtiosséa hankkimalla lisd& A-sarjan osakkeita, mink& myoté heidéan
osuus Osakkeista ja Osakkeiden tuottamista aanista voi kasvaa.

Saantelyyn ja oikeudenkéaynteihin liittyvien riskien toteutuminen voi heikentda Yhtion liiketoimintaa,
taloudellista asemaa ja Yhtion kykya hankkia kohdeyhtid, minké lisaksi Yhti6 voi joutua vastaamaan
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kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaamista koskeviin vaateisiin, ja Yhtién vakuutus-
suojaan voi liittya riskeja

Yhtioon sovelletaan sekd Euroopan unionin ettd kansallisen lainsdadannon tasolla useita lakeja ja maarayksia,
kuten esimerkiksi yhtidoikeudellista lainsdadantda ja tietosuojaa, kilpailua, arvopaperimarkkinoita, kirjanpitoa
ja verotusta koskevaa lainsaadant6a, johon voidaan tehda aika ajoin muutoksia. Liséksi on mahdollista, etta
esimerkiksi tulkinnat liittyen Yhtion kaltaisen yhtion rakenteen kirjanpitokasittelyyn tai verotukseen voivat muut-
tua. Sovellettavan lainsdadanndn ja maaraysten noudattaminen ja seuranta voi vaatia paljon aikaa ja aiheuttaa
kustannuksia. Ei ole varmaa, ettéa Yhtio pystyy mukauttamaan toimintaansa onnistuneesti sdantely-ympariston
ja sen tulkinnan muutoksiin. Tallaiset muutokset ja epaonnistuminen niiden vaatimissa toimenpiteissa voivat
heikentda Yhtitn toiminnan tulosta olennaisesti tai lisdta toimintakustannuksia tai hidastaa tai jopa pysayttaa
tietyn sijoitustoiminnan kehittdmisen. Sovellettavan lainséadanndn ja maaraysten noudattamatta jattdminen
voisi vaikuttaa kielteisesti Yhtion kykyyn neuvotella ja toteuttaa Yritysosto.

Yhtion vastapuolten tai viranomaisten Yhtitta kohtaan esittimét vaatimukset voivat johtaa oikeudellisiin tai
hallinnollisiin menettelyihin, jotka liittyvéat esimerkiksi sopimusvastuisiin, arvopaperimarkkinalainsdadannon
mukaisiin vastuisiin, verotusasioihin, kilpailun rajoittamiseen tai lahjonnan torjumiseen liittyviin asioihin tai ri-
kosoikeudellisiin asioihin. Tallaisten hallinnollisten tai oikeudenkayntimenettelyjen lopputuloksena Yhtié voisi
esimerkiksi joutua maksamaan vahingonkorvausta tai sakkoa tai sen kulut voivat lisdantya. Tallaiset hallinnol-
liset tai oikeudenkayntimenettelyt voisivat vaikuttaa myds haitallisesti Yhtion maineeseen mahdollisten myyjien
silmissa, mikéa voisi heikentaa Yhtion kilpailukykyd muihin SPAC-yhti6ihin verrattuna tai yritysostomarkkinoilla
yleisesti seka sen neuvotteluasemaa kohdeyhtion hankintaan liittyvissa neuvotteluissa kohdeyhtion ja sen
myyjien sek& Yritysoston rahoittajien ja neuvonantajien kanssa.

Liséksi kolmannet osapuolet voivat vaatia Yhtion kayttdmien immateriaalioikeuksien kayton kieltdmista tai hy-
vitys- tai korvausmaksuja perustuen immateriaalioikeuksiin, jotka muistuttavat Yhtion kayttamia immateriaali-
oikeuksia, tai ne voivat ryhtya oikeustoimiin vaitetyn immateriaalioikeuksien loukkauksen vuoksi, hakea Yhtitn
kayttamien immateriaalioikeuksien mitatdimista tai kumoamista tai nostaa immateriaalioikeuksien mitatdimi-
seen tai kumoamiseen liittyvia kanteita. Tallaiset oikeusprosessit voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién brandiin
tai liiketoimintaan ja johtaa oikeudenkaynteihin ja vahingonkorvausten maksamiseen. Yhtio voi epaonnistua
kayttamiensa immateriaalioikeuksien loukkausten tai vaarinkayton havaitsemisessa, tai nama toimenpiteet ei-
vat valttamatta ole riittavia. Vaikka mahdolliset kanteet tai muut vaatimukset eivat kohdistuisi suoraan Yhtidon,
vaan sen kayttamien immateriaalioikeuksien omistajaan, niilla voisi silti olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan ja maineeseen. Lisétietoja Yhtion kayttAmistéa immateriaalioikeuksista on esitetty kohdassa "Tietoa
Yhtiosté ja Yhtion liikketoiminnasta — Immateriaalioikeudet”.

On mahdollista, ettd Yhtion vakuutukset eivat riittavasti kata kaikkia riskeja ja tapahtumia, ja ettei kaikkia ha-
ettuja vakuutuskorvauksia makseta. Ei ole varmuutta, etteivat vakuutuksenantajat tulevaisuudessa pida Yh-
tiota koskevia riskeja liian korkeina, minkd seurauksena tarvittavia vakuutuksia ei valttmattad myonnetd, tai
jos mydnnetaan, niin vakuutusmaksut voivat olla kalliita. Lisatietoja on esitetty kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja
Yhtion liiketoiminnasta — Vakuutukset”.

Riski Yhtion luokittelusta vaihtoehtorahastoksi

AIFML:n mukaan vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava AIFML:n mukainen vaihtoehtorahastojen toimilupa.
Jos vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut varat alittavat tietyt raja-ar-
vot, vaihtoehtorahastojen hoitajalta ei edellyteta toimilupaa, mutta téllaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on
rekisterdidyttava. AIFML:ss& asetetaan vaihtoehtorahastojen hoitajille tiettyja lisdvaatimuksia esimerkiksi ris-
kien hallinnasta, vahimmaispadomasta, tiedonantovelvollisuuksista sijoittajille, raportointivelvollisuuksista, yh-
tion hallinnoinnista (corporate governance) ja siséisesta valvonnasta, jotka voivat johtaa merkittaviin kasva-
neisiin hallinnointi- ja raportointikustannuksiin. Liséksi listaamattomiin yhtidihin sijoittaviin vaihtoehtorahastoi-
hin sovelletaan tiettyja lisavelvollisuuksia ja rajoituksia, mukaan lukien omistusosuuden tai maaraysvallan
hankkimiseen liittyvia ilmoitusvelvollisuuksia seké kieltoa tyhjentéé varoista vaihtoehtorahaston maaraysval-
lassa oleva listaamaton yhtio tai likkeeseenlaskija.

Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan AIFML:ssé yhteis6a tai muuta yhteista sijoittamista, jossa varoja hankitaan
useilta sijoittajilta ja sijoitetaan méaaéaritellyn sijoituspolitikan mukaisesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edellyteta
sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettua lupaa. AIFML:n mukaan vaihtoehtorahasto voi olla joko ulkoisesti hoi-
dettu tai siséisesti hoidettu vaihtoehtorahasto. Siséisesti hoidetulla vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan rahastoa,
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jonka hallitus tai muu siséinen elin vastaa vaihtoehtorahaston hoitamisesta ja jolla ei ole ulkopuolista vaihto-
ehtorahastojen hoitajaa.

AIFML:n sisaltdméan vaihtoehtorahaston méaaritelman tulkinnanvaraisuudesta johtuen ei ole varmuutta siita,
ettei Yhtion voitaisi katsoa olevan vaihtoehtorahasto. Yhtié on kuitenkin arvioinut, ettei AIFML sovellu siihen,
eika Yhtiota arvionsa mukaan tule katsoa AIFML:n mukaiseksi siséisesti tai ulkoisesti hoidetuksi vaihtoehtora-
hastoksi. AIFM-direktiivin tai AIFML:n soveltumisesta tai soveltumattomuudesta SPAC-yhtitihin ei kuitenkaan
ole annettu Suomessa tai EU:ssa maaraavaa viranomaistulkintaa. On olemassa riski, ettéd esimerkiksi viran-
omaisten tulkintojen muuttumisesta johtuen Yhtio voitaisiin katsoa AIFML:n tarkoittamaksi vaihtoehtorahas-
toksi, jolloin Yhtidn olisi noudatettava AIFML:n vaatimuksia. Jos Yhtién katsottaisiin olevan ulkoisesti hoidettu
vaihtoehtorahasto, vaatimukset kohdistuisivat ensi sijassa siihen tahoon, jota pidettaisiin Yhtiéta hoitavana
vaihtoehtorahastojen hoitajana.

AIFML:n vaatimusten noudattaminen saattaisi merkittavasti kasvattaa Yhtion liiketoiminnan harjoittamisen
kustannuksia, milla voisi olla merkittava haitallinen vaikutus Yhtion operatiiviseen toimintaan, taloudelliseen
asemaan, nakymiin ja tulokseen. Yhti6lle tai sen johtoon kuuluville henkiléille voitaisiin myds maarata hallin-
nollisia tai rikosoikeudellisia seuraamuksia, jos katsottaisiin, ettd ndma tahot ovat laiminlyéneet noudattaa
AIFML:n mukaista toimilupavaatimusta.

Yritysostoon liittyvat riskit

Mikali Yritysosto toteutetaan epaedullisin ehdoin tai kohdeyhtion liiketoiminta kehittyy epasuotuisasti,
osakkeenomistajat voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan

Yritysostoihin liittyy merkittéavia hankittavaan yhtioon liittyvia riskejé. Yritysostoa harkitessaan Yhtio arvioi po-
tentiaalisten kohdeyhtitiden taloudelliset, oikeudelliset, teknologiset ja kaupalliset seikat huolellisesti, mutta
on kuitenkin mahdollista, ettéd kohdeyhtid ei kehity arvioidun mukaisesti tai ett naissé arvioissa ei tunnisteta
kaikkia riskeja, jotka voivat aiheuttaa tulevaisuudessa kuluja kohdeyhtidlle ja/tai Yhtidlle ja vaikuttaa siten ne-
gatiivisesti Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan Yritysoston toteuttamisen jalkeen. Kohdeyhtiéon voi
Yritysoston toteuttamisen jalkeen liittya esimerkiksi sdantelyyn liittyvia ongelmia, riitoja, oikeudellisia tai hallin-
nollisia prosesseja, immateriaalioikeuksien loukkauksia, tietovuotoja, toimialan kilpailun lisdantymistéd, asiak-
kaiden menetyksia, teknologian toimimattomuutta tai epdonnistumisia sen kehittamisessa tai sille voi syntya
ennakoimattomia kustannuksia. Yhtio ei valttamatta saa kohdeyhtion myyijilta korvauksia tallaisista mahdolli-
sesti syntyneista kustannuksista esimerkiksi sopimuksellisten tai oikeudellisten rajoitusten vuoksi. Tallaiset
tapahtumat voivat siten vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulevaan kehitykseen, maineeseen, tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan.

Mahdollisen Yritysoston kohdeyhtitt ovat tietoisia siitd, ettd Yhtion tulee toteuttaa Yritysosto 24 kuukauden
kuluessa Listautumisesta tai, jos yhtibkokous myoéntaa Yritysoston toteuttamiselle 12 kuukauden lisdajan, 36
kuukauden kuluessa Listautumisesta. Tasta syystd on olemassa riski, etta ajan mittaan Yhtién neuvottelu-
asema heikkenee Yritysoston toteuttamisen maaraajan lahestyessa ja vastapuolet saattavat hyodyntaa tata
neuvotteluissa ja saavuttaa nain itselleen paremman neuvotteluaseman. Tasta saattaa seurata Yhtion kyvyt-
tomyys toteuttaa Yritysosto Yhtion kannalta suotuisin ehdoin. Ajan kuluessa Yhtion potentiaalisen kohdeyhtion
arviointiin ja huolelliseen analysointiin kaytettavissa oleva aika myos lyhenee, minka vuoksi Yhtiolla ei valtta-
matté ole riittavasti aikaa suorittaa due diligence -tarkastusta haluamassaan laajuudessa ja Yhtid saattaa jou-
tua toteuttamaan Yritysoston ehdoilla, jotka se olisi hylannyt perusteellisemman tarkastelun perusteella. Edella
kuvatun seurauksena osakkeenomistajien sijoituksen mahdollinen tuotto saattaa olla odotettua alhaisempi.
Jos Yritysosto toteutetaan epaedullisin ehdoin tai se muutoin epéonnistuu taloudellisesti, esimerkiksi sen
vuoksi, ettd Yhtit epaonnistuu kohdeyhtion valinnassa, Yhtion kyky maksaa osinkoa osakkeenomistajille tule-
vaisuudessa saattaa heikentya tai osakkeenomistaja saattaa menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan Yri-
tysoston jalkeen.

Kohdeyhtioon liittyvia riskeja ei voida arvioida tdssa vaiheessa, koska Yhti6 ei ole vield tunnistanut
mahdollista Yritysoston kohdetta

Yhtidé on maarittanyt tietyn sijoitusstrategian, jota on kuvattu kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion lilketoimin-
nasta — Sijoitusstrategia”. Lahtokohtaisesti Yhtitn strategiana on hankkia korkean kasvun teknologiapainottei-
nen yhtid, mutta Yhtio ei ole tarkemmin rajannut kohdeyhtion kokoa tai kehitysvaihetta eika vield tunnistanut
mahdollista kohdeyhti6ta, eika talla hetkella ole kaynnissa mahdollista kohdeyhtiota koskevia jarjestelyita tai
neuvotteluita. Sijoittajien kaytettavissa ei siten talla hetkella ole tietoja, joiden perusteella voitaisiin arvioida
mahdollisen  kohdeyhtion liiketoimintaan, teknologiaan, liiketoiminnan tulokseen, rahavirtoihin,
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maksuvalmiuteen, taloudelliseen asemaan tai tulevaisuudennakymiin liittyvia riskeja, jotka voivat vaikuttaa
kohdeyhtion tulevaan tulokseen ja vastaavasti myds Yhtioon. Mahdollisen Yritysoston kohteeksi valikoituva
yhti6 vaikuttaa myds siihen, miten paljon Yhtitn tulee kayttéa aikaa ja taloudellisia resursseja kohdeyhtion
liketoiminnan, sisdisten prosessien ja hallinnon kehittdmiseen. Mikali Yhtio toteuttaa Yritysoston, kohdeyhti-
00n tai sen harjoittamaan liiketoimintaan liittyvat riskit vaikuttavat my6s Yhtiéon ja sen osakkeenomistajiin.
Vaikka Yhtio huolellisesti analysoi ja arvioi mahdollisiin kohdeyhtidihin liittyvat esimerkiksi taloudelliset, oikeu-
delliset ja kaupalliset seké verotukseen liittyvat riskit ennen Yritysoston toteuttamista huolellisesti, on mahdol-
lista, ettei selvitysta tehtdessa havaita mahdollisia tai jo toteutuneita riskeja tai ettd havaitut riskit toteutuvat
odotettua merkittavimpina. Tallaiset riskit saattavat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion tulokseen tai taloudelliseen
asemaan Yritysoston toteuttamisen jalkeen.

Erilaisilla riskeilla on eriasteinen merkitys eri toimialoilla. Yhtiéon kohdistuvat riskit perustuvat siten kohdeyhti-
60n liittyvien yhtiokohtaisten riskien lisdksi kohdeyhtién toimialaan. Sijoitusstrategiansa mukaisesti Yhtién en-
sisijaisina kohdeyhtidina ovat korkean kasvupotentiaalin teknologiapainotteiset yritykset. Kohdeyhtién toi-
mialan rajaaminen mainitulla tavalla saattaa rajata mahdollisten kohdeyhtididen joukon pieneksi, eikd Yhti6
valttamatta onnistu tavoittelemassaan Yritysostossa jo ennestéan hyvin kilpailulla toimialalla.

Epavarmuutta saattaisi aiheuttaa myds esimerkiksi, mikali potentiaalinen kohdeyhtié harjoittaisi liketoimin-
taansa muussa valuutassa kuin eurossa, jolloin toiminnan yhdistdéminen ja yhtion taseen seké tuloksen muun-
taminen euromaaraiseksi saattaisi osoittautua poikkeuksellisen haastavaksi ja eri tilikausien raportoinnissa
voisi olla merkittavia eroja valuuttakurssien vaihteluiden seurauksena tai ainakin lukujen yhdistdminen voisi
aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia.

Koska talla hetkella on mahdotonta arvioida mahdollisesti hankittavaan kohdeyhtiddn kohdistuvia riskeja, Yh-
tioon tehtavaa sijoitusta saattaa siten olla vaikeampi arvioida kuin suoraa sijoitusta kohdeyhtioon. Ei voi myods-
k&aan olla varmuutta siita, ettd sijoitus Tarjottaviin Osakkeisiin ja mahdolliseen kohdeyhtiédn Yhtion kautta on
sijoittajalle kannattavampaa kuin suora sijoitus kohdeyhtiéon.

Kohdeyhtion toiminta on todennakdisesti ollut historiallisesti tappiollista, eikd sen toiminnasta tule
valttdmatta koskaan kannattavaa

Koska Yhti6 on sijoitusstrategiansa mukaisesti rajannut Yritysoston kohteeksi kasvuyhtiot, joiden toiminta tyy-
pillisesti on kasvun tavoittelusta johtuen tappiollista, on todennakaoista, ettéd kohdeyhtion toiminta on ollut tap-
piollista koko sen toiminnan ajan. Mahdollisen Yritysoston kohde tulee todennakoéisesti olemaan kasvuyhtio,
jonka ei valttamatta odoteta tuottavan positiivista tulosta viela useaan vuoteen. Yhtion sijoitusstrategian mu-
kaisiin kasvuvaiheen kohdeyhtidihin voi my6s kohdistua suurta epavarmuutta, minka vuoksi Yhtio ei valtta-
matta sovi sijoituskohteena kaikille sijoittajille ja mik& voi nostaa riskia sijoitetun pddoman menettamisesta
Yritysoston toteuttamisen jalkeen.

Ei ole varmuutta siita, etté4 Yhtié onnistuu saamaan kohdeyhtién toiminnan kannattavaksi, mika voi heikentaa
Yhtion kykya jatkaa liiketoimintaansa strategiansa mukaisesti tai saada mahdollisesti tarvittavaa lisérahoitusta.
Mikali Yritysoston kohteena on tappiollinen kasvuyhtio, Yhtion osakkeenomistajat eivat valttamatta kykene
arvioimaan ja ennakoimaan kohdeyhtion tulevaa tuloksentekokykyéd, mink& seurauksena Yhti6 ei valttamatta
saa Yritysostolle tarpeellista osakkeenomistajien kannatusta yhtitkokouksessa. Tarjottaviin Osakkeisiin sijoit-
taneet saattavat myds menettdé sijoituksensa kokonaan tai osittain kohdeyhtion mahdollisen Yritysoston to-
teutumisen jalkeisen tappiollisen toiminnan vuoksi, mikali kohdeyhti6 joutuu sopeuttamaan toimintojaan tai
aaritapauksessa hakeutumaan maksukyvyttomyysmenettelyyn.

Jos Yhtio ei onnistu tekemé&én riittdvaa ja onnistunutta kohdeyhtioén due diligence -tarkastusta ennen
Yritysostoa, Yhtio voi joutua toteuttamaan huomattavia uudelleenjarjestelyja seké kirjaamaan arvon-
alentumisia ja alaskirjauksia

Arvioidakseen kohdeyhtion arvon ja siitd maksettavan oikeasuhtaisen kauppahinnan Yhtioén on toteutettava
kohdeyhtiossa due diligence -tarkastus. TAma on aikaa vieva ja kallis prosessi, johon tarvitaan eri alojen (kuten
rahoituksen, kirjanpidon ja juridiikan) ammattilaisia. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siita, ettéa due diligence -
tarkastuksessa havaitaan kaikki olennaiset seikat ja/tai potentiaaliset vastuut liittyen kyseessé olevaan koh-
deyhtioéon. Lisaksi due diligence -tarkastuksessa voi jadda havaitsematta seikkoja, jotka eivéat ole lainkaan
kohdeyhtion tiedossa tarkastusta suoritettaessa. Mikali Yhti6 ei onnistu tekemaan riittdvaa ja onnistunutta koh-
deyhtion due diligence -tarkastusta, Yhtid voi joutua myohemmin tekemaan huomattavia uudelleenjarjestelyja
seka kirjaamaan arvonalentumisia ja alaskirjauksia. Vaikka nama Kkirjaukset saattaisivat olla vain
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kirjanpidollisia, eivatka vaikuttaisi esimerkiksi Yhtion tosiasialliseen maksukykyyn, ne saattaisivat silti vaikuttaa
negatiivisesti kasitykseen Yhtiosta markkinoilla ja siten Tarjottavien Osakkeiden arvoon. Liséksi téllaiset kir-
jaukset saattaisivat rikkoa Yhtion tulevaisuudessa mahdollisesti hankkiman vieraan pddoman ehtoisen rahoi-
tuksen kovenantteja, miké saattaisi johtaa esimerkiksi rahoituksen koron nousuun tai rahoitussopimusten
erdénnyttamiseen.

Yksityisisté teknologiapainotteisista yhtidistd on saatavilla vain rajallisesti tietoa, mika vaikeuttaa po-
tentiaalisten kohdeyhtididen tunnistamista

Strategiansa mukaisesti Yhtio pyrkii Idytaméaéan Yritysoston kohdeyhtién ensisijaisesti teknologiapainotteisista
yhtidista. Yleisesti talla toimialalla toimivista yksityisista yhtidistd on saatavilla vain rajallisesti julkista tietoa,
mik& saattaa vaikeuttaa potentiaalisten kohdeyhtididen tunnistamista. Taméan takia Yhtion on luotettava sen
johtohenkildiden ja ulkopuolisten asiantuntijoiden kykyyn hankkia riittivasti tietoa arvioidakseen potentiaalis-
ten kohdeyhtididen sopivuutta Yritysoston kohteeksi. Mikali Yhti6 ei onnistu hankkimaan riittavasti tai lainkaan
tietoja strategiansa mukaisista kohdeyhtidistd, Yritysosto saattaa viivastya tai peruuntua kokonaan. Nama sei-
kat voivat johtaa myds siihen, ettd Yhtio valitsee Yritysoston kohteeksi sellaisen kohdeyhtion, jota se ei olisi
valinnut, jos silla olisi ollut kaytdssaan kattavammat ja tarkemmat tiedot kohdeyhtitstd. Kohdeyhtiésta saata-
villa olevat rajalliset tiedot saattavat liséksi johtaa siihen, ettd Yhtio maksaa kohdeyhtista liian korkean kaup-
pahinnan.

Vaikka Yhti¢ toteuttaisi Yritysoston, ei ole takeita siita, ettd kohdeyhtiodn mahdollisesti tehtavilla stra-
tegisilla, operatiivisilla tai muilla parannuksilla onnistutaan kasvattamaan kohdeyhtion arvoa

Yhti6 pyrkii lahtokohtaisesti hankkimaan kohdeyhtion, jolla on toimivaksi arvioitu ja kilpailukykyinen strategia,
jonka toteuttamista Yhti® ja sen Sponsorikomitean jasenet pyrkivéat tukemaan. Ei ole varmaa, etté Yhtio pystyy
ehdottamaan ja toteuttamaan millekdan hankkimalleen kohdeyhtidlle tehokkaita ja onnistuneita strategisia,
operatiivisia tai muita liiketoiminnan parannuksia, tehostamistoimenpiteita tai muita kohdeyhtién pitkan aika-
valin kannattavuutta parantavia muutoksia tai tukemaan onnistuneesti olemassa olevia strategian tai hankkei-
den toteutumista. Yhtion paaasiallisena tarkoituksena on Yritysoston toteuttaminen osakevastikkeella. Mikali
Yhtié hankkisi kohdeyhtitsta ainoastaan merkittdvan vahemmistéosuuden, mik& on hyvin todennakoista, on
mahdollista, etteivat kohdeyhtion perustajat ja/tai aiemmat omistajat ole samaa mieltd yhtion kehittdmisesta
Yhtion nakemysten kanssa. N&in ollen on olemassa riski siitd, ettei mahdollisen Yritysoston toteuttamisen
jalkeinen yhdistynyt yhtio kehity Yhtion odottamalla tavalla, mika laskisi Yhtion osakkeenomistajien sijoituksen
arvoa. Lisaksi mikali Yhtié hankkisi useamman kohdeyhtion, myds kohdeyhtididen liiketoimintojen, organisaa-
tioiden ja strategioiden yhteensovittaminen sekd muiden synergiaetujen saavuttaminen voivat osoittautua
haasteelliseksi tai mahdottomaksi. Liséksi vaikka Yhtio toteuttaisi Yritysoston, yleiset taloudelliset ja markki-
naolosuhteet tai muut Yhtion vaikutusvallan ulkopuoliset seikat voivat vaikeuttaa Yhtion strategian ja/tai ope-
ratiivisten tavoitteiden toteuttamista tai tehdé siitd mahdotonta. Mikali Yhtid ei onnistu toteuttamaan kohdeyh-
tioon tehtavia parannuksia, tehostamisia tai muita sen pitkdn aikavalin kannattavuutta parantavia muutoksia,
Yhtion liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat seka kyky jakaa osakkeenomistajille
osinkoa voivat heikentya ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa paaoman osittain tai kokonaan.

Yhtion omistus jakautuu Listautumisannissa ja ennen Listautumisantia Osakkeita merkinneille, mink& vuoksi
paatdsvalta on jo Listautumisen jalkeen jakautunut lukuisille eri tahoille. Mikali Yhtid toteuttaa Yritysoston,
jakautuu omistus edelleen, milla voi olla merkittava vaikutus siihen, ettei Yhtid paése toteuttamaan suunnitte-
lemaansa strategiaa tai muuten epaonnistuu Yritysoston toteuttamisessa.

Kohdeyhtion menestys saattaa riippua sen avainhenkildista, eikéd kohdeyhtid valttamatta pysty rekry-
toimaan tai pitamaan palveluksessaan kohdeyhtion tukemiseen liiketoimintojen yhdistamisen jélkeen
tarvittavia tyontekijoita

Kohdeyhtion liikketoiminta ja yhtion menestys saattavat olla riippuvaisia esimerkiksi yhtion tyontekijoiden tai
johdon patevyydesta, ammattitaidosta ja asiantuntemuksesta seké kohdeyhtion kyvysta palkata, kehittda, kou-
luttaa, motivoida ja pitdad palveluksessaan patevid ja ammattitaitoisia tyontekijoita. Edella mainitut seikat ovat
erityisen korostuneita teknologiatoimialalla, jolta Yhti6 etsii kohdeyhtidita, silla talla toimialalla kilpailu parhaista
tyontekijoista on kovaa ja yritysten menestys vahvasti sidoksissa avainhenkil6ihin. Kohdeyhtion avainhenkil6i-
den menettadminen tai kyvyttdmyys rekrytoida pétevia tydntekijoita tulevaisuudessa voivat heikentda kohdeyh-
tion liiketoimintaa ja supistaa sen liikevaihtoa ja tuottoa.

Yhtid arvioi ennen Yritysoston toteuttamista ja Yritysoston jalkeen kohdeyhtion henkiléstén ja voi havaita, etta
kohdeyhtion toiminta ja hallinta Yhtion yleisen liiketoimintastrategian mukaisesti vaatii lisdtukea. Ei ole varmaa,
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etta kohdeyhtién senhetkiset tydntekijat pystyvat tai ovat patevia toteuttamaan Yhtion strategiaa tai ettd koh-
deyhti6 pystyy palkkaamaan tai pitAmaan palveluksessaan kokeneita, patevid tyontekijoitd, jotka toteuttavat
Yhtion strategiaa porssilistattuna yhtiona. Patevan henkildston puuttuminen kohdeyhtidsta voi heikentédd Yh-
tion tai kohdeyhtion liilketoimintaa ja lilketoiminnan tulosta.

Yhtidon A-sarjan osakkeenomistajien mahdollisuus vaatia osakkeidensa lunastusta saattaa tehda Yhti-
Osté taloudellisesti tarkasteltuna vAhemmaén houkuttelevan kumppanin kohdeyhtiehdokkaiden kan-
nalta, mika saattaa heikentéa Yhtion mahdollisuuksia toteuttaa Yritysosto

Yhtid saattaa pyrkia tekemaan kohdeyhtioehdokkaan tai sen omistajien kanssa Yritysostoa koskevan sopi-
muksen, jossa vaaditaan yhtena toteuttamisedellytyksena sitd, ettéa Yhti6lla on tietty vahimmaisarvostustaso
tai tietty maara kateisvaroja. Mikali moni A-sarjan osakkeenomistaja kayttaa oikeuttaan vaatia lunastusta, Yh-
tio ei valttamatta kykene tayttdmaan téllaista toteuttamisedellytysta ja siten kykene toteuttamaan Yritysostoa.
Vastaavasti mikali kaikkien asianmukaisesti toimitettujen lunastusvaatimusten toteuttaminen johtaisi siihen,
ettd Yhtion kaytettavissa oleva pddoma laskee toteuttamisedellytykseen vaadittavan maaran alapuolelle, Yhti6
saattaisi joutua hylkddmaan kyseisen Yritysoston ja pyrkia toteuttamaan jonkin muun Yritysoston. Kohdeyh-
tivehdokkaat ovat tietoisia naisté riskeisté ja saattavat siksi olla haluttomia myymaan liiketoimintansa Yhtiolle.
Yritysoston ehdot voivat myds muuttua kokonaisuudessaan Yhti6lle epasuotuisiksi, mikali Yhti6 joutuu lunas-
tamaan suuren maaran Yhtion osakkeenomistajien A-sarjan osakkeita (katso lisaksi alla "— Yhtion taloudelli-
seen asemaan liittyvat riskit — Yhtion taloudellinen asema voi heikentya odotettua useamman osakkeenomis-
tajan vaatiessa osakkeidensa lunastamista ja se voi vaikuttaa Yritysoston toteuttamiseen”). Tama johtuu siita,
ettd mikali Yhtion sulkutililla olevat varat kaytetddn lunastusten toteuttamiseen, Yhtio voi joutua kerdadmaan
merkittavasti uutta ulkopuolista pddomaa Yritysoston rahoittamiseen oman pddoman ehtoisena rahoituksena
esimerkiksi osakeannilla tai vieraan padaoman ehtoisena rahoituksena esimerkiksi pankkilainalla tai velkakirjo-
jen liikkeeseenlaskulla.

Kohdeyhtion hankinta saattaa peruuntua, mikéli Yhtio ei kykene hankkimaan riittavaa rahoitusta tai
mikali rahoitusta on saatavilla ainoastaan epatyydyttavilla ehdoilla

Yhti6é saa Listautumisannissa Tarjottavista Osakkeista 100 miljoonan euron pdaoman olettaen, etta Listautu-
misanti merkitdan taysimaaraisesti. Yhtion on tarkoitus kattaa valtaosa kohdeyhtion hankintahinnasta kaytta-
malla vastikkeena omia Osakkeitaan. On kuitenkin mahdollista, etté Yhtio joutuu myds hankkimaan lisdd oman
paaoman ehtoista rahoitusta Listautumisannista saadun padoman lisaksi tai nostamaan velkarahoitusta Yri-
tysoston toteuttamiseksi, mikali esimerkiksi yritysostoneuvotteluiden myota osakevastike ei osoittaudu hyvak-
syttavaksi vaihtoehdoksi tai kohdeyhtion yritysarvo tai rahoituksen tarve on suurempi tai Yhtio tarvitsee lisda
omistajia kasvattaakseen osakkeen likviditeettia. Lisapadaoman hankkiminen saattaa johtaa olemassa olevien
osakkeenomistajien omistuksen laimentumiseen, ja se saattaa lisaksi vaikuttaa haitallisesti Yhtion A-sarjan
osakkeiden hintaan. Yhtio ei valttamatta kykene hankkimaan oman pddoman ehtoista rahoitusta tai velkara-
hoitusta siind maarin kuin katsoo sen tarpeelliseksi. Liséksi on olemassa riski siitd, ettéd velkarahoitusta on
saatavilla ainoastaan epatyydyttavilla ehdoilla. Yhtidlla saattaa tallaisessa tilanteessa olla heikommat mahdol-
lisuudet toteuttaa Yritysosto vaaditun aikarajan sisalla.

Kohdeyhtion kayvastad markkina-arvosta ei valttamatta anneta riippumattoman asiantuntijan fairness
opinion -lausuntoa

Yhti6lla ei ole velvollisuutta hankkia fairness opinion -lausuntoa riippumattomalta asiantuntijalta, jolla ei ole
sidoksia Yhtioon, siitd, onko hankittavaksi esitetystd kohdeyhtiostd maksettava korvaus Yhtidlle tai sen osak-
keenomistajille taloudellisesti kohtuullinen, tai muuta riippumatonta arviota kohdeyhtion tai Yhtién tarjoaman
korvauksen arvostuksesta. Mikali Yhtio paattad hankkia fairness opinion -lausunnon mahdollisesta kohdeyh-
tiosta Listautumisannin Paéjarjestdjind toimivilta Carnegielta tai Danskelta, lausunnon antaminen voi aiheuttaa
eturistiriidan, silla suuri osa Péaéjarjestdjien Listautumisantiin liittyvista palkkioista on sidoksissa onnistuneen
Yritysoston toteutumiseen. Carnegien ja Dansken intressissa on tdméan vuoksi edistda Yritysoston toteutta-
mista, mik& saattaisi johtaa Yhtitn ja sen osakkeenomistajien kannalta erilaiseen fairness opinion -lausuntoon
kuin aidosti riippumattoman tahon antama lausunto seké siihen, ettd Yhtio maksaa yritysostokohteesta liian
korkean korvauksen fairness opinion -lausunnon perusteella.

Riippumattoman arvion puuttuminen voi aiheuttaa tavanomaista suuremman riskin kohdeyhtion arvostuksen
virheellisesta arvioinnista, mika voi laskea osakkeenomistajien sijoituksen arvoa. Riippumattoman asiantuntija-
arvion puuttuminen voi johtaa siihen, etta osakkeenomistajat tukeutuvat Yhtion ja sen johdon tekemaan arvi-
oon, jossa kohdeyhtion kaypa markkina-arvo maaritetdén rahoitusalalla yleisesti hyvaksyttyjen kaytantdjen ja
myyjan kanssa kéaytyjen neuvottelujen perusteella. Riippumattoman asiantuntija-arvion puuttuminen voi myods
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vahentad osakkeenomistajien halukkuutta danestaa Yritysoston hyvaksymisen puolesta asiasta paattavassa
yhtiokokouksessa tai vaikeuttaa arvion tekemista siitd, haluaako osakkeenomistaja vaatia osakeomistuksensa
lunastamista yhtiokokouksen jalkeen.

Makrotalouden kehitykseen liittyvét riskit

Kohdeyhtion toimintamaiden talouden, poliittisen ympariston jarahoitusmarkkinoiden epavarmoilla ja
epasuotuisilla olosuhteilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién tai Yhtion mahdollisesti
hankkiman kohdeyhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Taloudellista kehitysta ja rahoitusmarkkinoita koskeva epavarmuus Suomessa, EU:ssa ja muualla maailmassa
voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion tai Yhtion mahdollisesti hankkiman kohdeyhtion liikketoimintaan ja kohdeyhtion
kasvumahdollisuuksiin. Viime vuosina yleiset talouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet Euroopassa ja
muualla maailmassa ovat vaihdelleet merkittavasti muun muassa COVID-19-pandemian vuoksi, joka on lisan-
nyt riskid talouden laajemmasta laskusuhdanteesta ja maailmanlaajuisen talouskasvun hidastumisesta. Koh-
deyhtid, jonka Yhtié mahdollisesti hankkii, voi toimia globaalisti, mink& vuoksi makrotalouden olosuhteet, kuten
inflaation nousu, korkotason nousu, luotonannon saatavuuden heikkeneminen, ty6ttémyyden kasvu, valtion
finanssi- tai verotuspolitiikan muutokset tai kuluttajien luottamuksen menetys kohdeyhtion toimintamaissa voi-
vat vaikuttaa haitallisesti hankittavan yhtion taloudelliseen tulokseen ja liiketoimintaan. Talouteen ja rahoitus-
markkinoihin sek& Euroopassa etta globaalisti kohdistuu esimerkiksi velkakriisien ja poliittisten konfliktien kal-
taisia riskeja, kuten Yhdistyneen kuningaskunnan eroaminen EU:sta ja Yhdysvaltojen, Kiinan ja Venajan vali-
set jatkuvat kauppapoliittiset jannitteet seka poliittiset kehityskulut. Jos taloudelliset ongelmat tai epavarmuu-
det Euroopassa ja globaalisti jatkuvat tai pahenevat, jotkin eurooppalaiset maat voivat erota euroalueesta tai
koko euroalue voi hajota, milla voi olla haitallisia vaikutuksia Euroopan taloudelliseen tilanteeseen. Naiden tai
muiden geopoliittisten jannitteiden tai poliittisten kehityskulkujen seurauksena voi olla markkinoiden epéavar-
muuden ja volatiliteetin kasvu. Edelld kuvatut riskit saattavat vaikuttaa myds Suomeen, vaikka negatiiviset
taloudelliset tai poliittiset shokit saisivat alkunsa ensisijaisesti muualla. Liséksi muun muassa verotusta ja po-
littista ymparistda koskevilla kehityskuluilla Suomessa voi olla haitallinen vaikutus Yhtion tai Yhtion hankkiman
kohdeyhtion liiketoimintaan.

Markkinaolosuhteiden trendin ennustaminen on vaikeaa, koska niihin vaikuttavat rahoitusmarkkinoiden mak-
rotason ja kansantalouksien muutokset ja monet muut tekijat, kuten osake-, korko- ja johdannaismarkkinat,
seké useiden hallinnollisten ja s@éntelyviranomaisten sekéd keskuspankkien toimenpiteet, joihin Yhtid ei voi
vaikuttaa. Maailmanmarkkinoiden tilanne jatkuu epavarmana, eika voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, etta
maailmantalous ajautuu takaisin taantumaan tai jopa lamaan, joka voi olla syvempi ja kestaa pidempé&an kuin
viime vuosina koetut taantumat. Suomen talous on merkittdvissd maarin rijppuvainen muun muassa maail-
mantalouden kehityksestd, ja Suomen talouden negatiivinen kehitys voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion ja Yhtion
hankkiman kohdeyhtitn liikketoimintaan.

Sijoitusstrategian mukaisen kohdeyhtitn toiminta tulee hyvin todennakoisesti myods olemaan luonteeltaan glo-
baalia, jolloin globaalit riskit kohdistuvat myds yhdistyvaan yhtiéon.

COVID-19-pandemia ja muut mahdolliset pandemiat ja epidemiat saattavat vaikeuttaa kohdeyhtion et-
sintada

Globaalit epidemiat ja pandemiat, kuten timénhetkinen COVID-19-pandemia, ovat vaikuttaneet ja saattavat
tulevaisuudessa vaikuttaa merkittavasti maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Liséksi Yhti6 ei ehka pysty
toteuttamaan Yritysostoa, jos COVID-19-pandemiaan liittyvien huolenaiheiden jatkuminen rajoittaa matkusta-
mista, kykya jarjesta tapaamisia tai tehda potentiaalisten Yritysoston kohteiden liiketoiminnan due diligence
-tarkastuksia tai rajoittaa kykya neuvotella ja toteuttaa Yritysosto ajoissa. Kaynnissa olevan COVID-19-pande-
mian vaikutusten jatkumista on vaikea ennustaa tdméan Esitteen paivamaarana erityisesti siksi, ettd pandemia-
tilanne ja siité seuraavat julkishallinnon péatdkset ja toimenpiteet muuttuvat nopeasti. Jos COVID-19-pande-
mian tai muiden pandemioiden tai epidemioiden puhkeamisen vaikutukset jatkuvat tai pahenevat taméan Esit-
teen paivamaaran ja Yritysoston toteuttamisen vélisend aikana, siitd voi aiheutua olennaista haittaa Yhtion
kyvylle toteuttaa Yritysosto tai Yhtion hankkiman kohdeyhtion toiminnalle. Epidemia tai pandemia voi liséksi
vaikuttaa merkittavasti rahoitustilanteeseen ja rahoituksen saatavuuteen, mika voi aiheuttaa olennaista haittaa
Yhtion kyvylle toteuttaa Yritysosto, jos sen toteuttamiseen tarvitaan lisdpadomaa tai velkarahoitusta.
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Verotukseen liittyvat riskit

Yhtioon kohdistuvien veroriskien realisoituminen voi vaikuttaa negatiivisesti sen verotukseen ja talou-
delliseen asemaan

SPAC-malli on tahdn mennessa ollut Suomessa kaytdssa vain yhdessa yhtiossa, joten SPAC-yhtidita koskevia
ehtoja, sopimuksia ja rakenteita, jotka ovat hyvaksyttyja ja hyviksi todettuja muissa maissa, ei ole kasitelty
kovin laajasti Suomen verolainséadannon osalta nykyisessa tilanteessa. Suomessa ei ole annettu erityisia
SPAC-yhti6ita koskevia verosaannoksia, eikd SPAC-yhtidita koskevia oikeuskasittelyja tai ratkaisuja ole viela
ollut. SPAC-yhtiditd koskevaa tietoa on saatavilla vain rajallisesti, joten niité koskevia tilanteita voi olla vaike-
ampi ennakoida. Yhtiodn mahdollisesti liittyvia veroriskej&, mukaan lukien Yhtion soveltamista ehdoista, sopi-
muksista ja rakenteista johtuvia veroriskeja, voi sen takia olla vaikeampi arvioida.

Sen lisaksi, ettéd Yhtid on saattanut arvioida ja tulkita sovellettavia sdannoksia virheellisesti, Suomessa saate-
taan tulevaisuudessa implementoida erityisesti SPAC-yhti6ita koskevia tai niihin vaikuttavia verosdannoksia,
joilla voi olla negatiivinen vaikutus Yhtion verotukseen. Myds mahdollinen uusi verotuskaytanto tai oikeuskay-
tantd saattaa vaikuttaa negatiivisesti Yhtion verotukseen. Nykylainsdadannon valossa on olemassa riski, ettéa
Yhti6 katsotaan verotuksessa paaomasijoittajaksi, jos tata koskevat yleiset tunnusmerkit muun muassa omis-
tuksen méaraaikaisuudesta tayttyvat. Yhtio ei téllgin valttamatta voisi mahdollisessa myyntitilanteessa luovut-
taa kohdeyrityksen osakkeita verovapaasti. On myos olemassa riski, ettd SPAC-yhtiéta pidetdan verotuksessa
sellaisena osakeyhtiénd ennen sulautumista, joka ei voisi luovuttaa kohdeyrityksen osakkeita verovapaasti,
jolloin mahdollinen kohdeyrityksen luovutus voisi olla verollinen. Yhti6lle aiheutuu toiminnastaan arvonlisave-
rollisia kustannuksia. Kohdeyhtiolla tai kaytetylla yritysostorakenteella voi olla vaikutusta kulujen arvonlisdve-
rovahennysoikeuteen, ja kulut kasvavat, jos kulujen arvonlisaveroa ei voi vahentaa. Yhtio ei ole viela tunnis-
tanut Yritysoston kohdetta, eik& nain ollen pysty esitteessa kuvaamaan tasmallisesti kaytettéavaa transaktiora-
kennetta ja sen vaikutuksia aiheutuneiden kulujen vahennyskelpoisuuteen arvonlisaverotuksessa. Ennen Yri-
tysostoa ja sen yhteydessa syntyneiden kulujen arvonlisavero voi olla Yhtidlle vahennyskelvotonta. Verotuk-
seen liittyvien riskien toteutumisella voi olla negatiivinen vaikutus Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhti6lle voi aiheutua veroseuraamuksia tilanteessa, jossa kohdeyhtid sulautetaan Yhtiéon, mutta sulautumista
ei toteuteta verolainsdadannossa edellytetylla tavalla. Mikali Yhtion osakkeenomistajat joutuvat paattamaan
Yhtion asettamisesta selvitystilaan yhtidjarjestyksessa maaritellylla tavalla, voi myos tdma johtaa mahdollisiin
veroseuraamuksiin sekd Yhtion ettd sen osakkeenomistajan verotuksessa. Osakeyhtion purkautuessa selvi-
tystilamenettelyn kautta katsotaan purkautuvan yhtioén verotuksessa yhtion omaisuuden veronalaiseksi luovu-
tushinnaksi lahtokohtaisesti omaisuuden todennakdista luovutushintaa vastaava maara. Purkautuvalla yhtiolla
on lahtokohtaisesti oikeus myos vahentaa verotuksessa omaisuuden verotuksessa poistamattomat hankinta-
menot sekd muita verotuksessa vahennyskelpoisia menoja ja erid. Purkautuvalla yhti6lla voi kuitenkin olla
myds verotuksessa vahennyskelvottomia omaisuuden hankintamenoja ja muita menoja, mika saattaa lisata
verokustannuksia. Purkautuvan yhtion osakkeenomistajan katsotaan verotuksessa luovuttavan osakkeensa
ja saavan vastikkeeksi omistustaan vastaan jako-osan purkautuvasta yhtiosta. Jako-osa arvostetaan osak-
keenomistajan verotuksessa samaan arvoon kuin purkautuvan yhtién verotuksessa. Osakkeenomistajan ve-
rotuksessa purkautuvasta yhtidsté saatavaan jako-osaan sovelletaan osakkeisiin kulloinkin soveltuvia luovu-
tusvoittojen verotusta koskevia saannoksia. Yhtion ja osakkeenomistajan verokohtelu saattavat vaihdella yh-
tion tai sijoittajien asemasta ja asuinmaasta riippuen.

Osakkeiden ja muiden instrumenttien liikkeeseen laskeminen taikka muut muutokset Yhtién omistusraken-
teessa Yhtion toiminnan aikana saattavat rajoittaa Yhtion oikeutta vahentééa verotuksessa vahvistettuja tappi-
oita, mika voi lisata Yhtion verokustannuksia. Lisaksi itse toteutettavaan Yritysostoon voi myds kohdistua en-
nakoimattomia veroriskeja riippuen ostettavan liilketoiminnan tai yritysostokohteen luonteesta. Liséksi koska
Yhtidlla ei ole liiketoiminnan tuottoja ennen Yritysoston toteuttamista ja tuloksentekokyvystéa ei ole myoskaan
varmuutta Yritysoston jalkeen, on olemassa riski, etta Yhtio ei pysty vastaisuudessa hyddyntdmaan verotuk-
sessa vahvistettuja tappiota.

Yritysosto saattaa aiheuttaa sijoittajille niihin sovellettavien sdantdjen mukaisia verotukseen liittyvia
seurauksia, jotka saattavat vaihdella sijoittajakohtaisesti sijoittajien asemasta ja asuinmaastariippuen

Koska hankittavaa kohdetta ei ole viela tunnistettu, sijoittajille voi aiheutua Yhtion Yritysoston toteuttamiseksi
tarkoituksenmukaisena pitAmasta transaktiorakenteesta ja sitd seuraavasta konsernirakenteesta verotukseen
liittyvia seurauksia, jotka saattavat vaihdella sijoittajien asemasta ja asuinmaasta riippuen. Sijoittajat saattavat
esimerkiksi joutua maksamaan asuinmaansa lainsdadanndn mukaista veroa, jos Yhtit rekisterdidaén toiselle
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lainkayttdalueelle tai tdma sulautuu kohdeyhtidén taikka lunastaa Tarjottavia Osakkeita, eikd Yhtio suorita
minkaanlaisia varojenjakoja tallaisten mahdollisten verovastuiden kattamiseksi.

Sijoittajille saattaa aiheutua A-sarjan osakkeiden hankkimisesta, omistamisesta ja luovuttamisesta ve-
roseuraamuksia

A-sarjan osakkeiden hankkimiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvat veroseuraamukset saattavat poi-
keta muiden yhtididen arvopaperien hankkimiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista veroseuraamuk-
sista, ja ne voivat vaihdella riippuen sijoittajan tilanteesta, kuten esimerkiksi sijoittajan verotuksellisesta koti-
paikasta. Sijoittajien tulisi itsendisesti hakea A-sarjan osakkeiden hankkimiseen, omistamiseen ja luovuttami-
seen liittyvaa veroneuvontaa.

Sulkutiliin liittyvat riskit

Yhtiélla on rajallinen paasy sulkutilille, ja varojen palauttaminen voi viivastya sulkutilia koskevaan so-
pimukseen liittyvien erimielisyyksien johdosta tai varoihin voi kohdistua ulkopuolisia vaateita

Sulkutilia yllapitavan pankin kanssa voi syntya erimielisyys sulkutilia koskevan sopimuksen mukaisista velvoit-
teista, ja sulkutililla olevien varojen palauttaminen sijoittajille tai mahdollisuus kayttaa niitd kohdeyhtion toimin-
nan kehittdmiseen saattaa viivastyd. Mikali pankki maksaa varoja sulkutililtd vastoin pankin kanssa tehdyn
sulkutilia koskevan sopimuksen ehtoja taikka Yhtio vaatii maksua sulkutililtd sitd koskevan sopimuksen, taman
Esitteen ehtojen, Yhtién yhtidjarjestyksen tai Nasdaq Helsingin saantdjen vastaisesti, A-sarjan osakkeiden
lunastus niiden merkintahintaan voi vaikeutua ja lunastus voi viivastya.

Lisaksi sulkutililld olevia varoja voidaan joutua kayttamaan Yhtion mahdollisten tuloverojen maksamiseen, Yh-
tion konkurssin tai purkamisen yhteydessa tapahtuvaan Yhtion velkojen maksuun seka lainvoimaisen tuomion
tai muun toimeenpantavan paatoksen mukaisten velvollisuuksien tayttamiseen. Mikéli jakokelpoisiin varoihin
kohdistuu merkittavia yllattéavia ulkopuolisia vaateita tai muita odottamattomia kustannuksia, viranomaisvaa-
teita tai vaateita potentiaalisilta yritysostoneuvotteluiden osapuolilta tai muilta velkojilta, A-sarjan osakkeiden
lunastus saattaa viivastya tai Yhtion mahdollisuus lunastaa osakkeita osittain tai kokonaan saattaa vaarantua.
Osakkeenomistajan oikeus saada osuutensa jakokelpoisista varoista on viimesijainen Yhtién muihin velkojiin
nahden, ja varoja voidaan jakaa vasta sen jalkeen, kun muut Yhtioon kohdistuvat maksuvaateet on saatu
selvitettya.

Koska Yhtion tarkoituksena on kayttaa padosa sulkutilille Listautumisannin yhteydessa talletettavista varoista
yritysostokohteen toiminnan kehittdmiseen ja liiketoiminnan laajentamiseen, mahdolliset viivastykset sulkuti-
lilld olevien varojen vapauttamisessa voisivat vaikuttaa heikentavasti yhdistyneen yhtion liiketoimintaan ja kas-
vumahdollisuuksiin. Mahdolliset sulkutilillé olevista varoista maksettavat tuloverot tai muut lainvoimaisen tuo-
mion tai muun toimeenpantavan paatéksen mukaiset Yhtion velvollisuudet johtaisivat siihen, etta Yhti6lla olisi
ennakoitua vihemman pddomaa kaytettavandan kohdeyhtion kehittamiseen, miké voisi johtaa siihen, ettei
suunniteltu Yritysosto ole Yhtiélle tarkoituksenmukainen.

Negatiivisen korkoymparistén kehitystd on vaikea arvioida, mika voi vaikuttaa sulkutilille talletettuihin
varoihin

Yhtion tulee Nasdag Helsingin sdantdjen mukaan tallettaa vahintdan 90 prosenttia Listautumisannissa kera-
tyistad varoista sulkutilille, johon Yhtidlla on rajallinen paasy. Yhtid aikoo tallettaa kaikki Listautumisannissa
keratyt varat sulkutilille. Sulkutilille talletettavia varoja on tarkoitus kayttaa vain Yritysoston toteuttamiseen,
Yritysoston jalkeisen liiketoiminnan harjoittamiseen tai A-sarjan osakkeiden lunastukseen Yhtion yhtidjarjes-
tyksen maaraysten mukaisesti. On todennakoista, ettéd Yhtion on maksettava sulkutilille talletetuista varoista
negatiivista talletuskorkoa. Tasta syysta yritysostokohteen ldytamisen ja huolellisen analysoimisen tai Yritys-
oston toteuttamisen viivastyminen aiheuttaisivat Yhtiolle kuluja. Negatiivinen talletuskorko lunastusta vaativien
osakkeenomistajien osalta katetaan ensisijaisesti Sponsoriwarranttien merkinndista saatavalla 4,25 miljoonan
euron kayttopaaomalla sekd Sponsoreiden 2 miljoonan euron mahdollisella lisdapddomasijoituksella. Negatii-
visesta talletuskorosta aiheutuvat kustannukset saattavat kuitenkin olla odotettua korkeammat ja taten vahen-
t&dd A-sarjan osakkeiden mahdollisesta lunastamisesta suoritettavaa hintaa ja osakkeenomistajien jako-osuuk-
sia Yhtion selvitysmenettelyssd seka Yritysostoa varten kaytettavissa olevia varoja. Sulkutilille talletettaviin
varoihin sovellettavan koron kehitystéd on vaikea ennakoida, ja negatiivinen korko voi vahentéa sulkutililla ole-
vien varojen maaraa merkittavasti, ennen kuin Yritysosto saadaan toteutettua.
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Maksukyvyttdmyystilanteissa ja selvitystilassa sulkutilille talletetut varat saatetaan menettaa osittain
tai kokonaan

Listautumisannissa keratyt varat talletetaan sulkutilile Danskeen. Yhtid voi menettaa sulkutilille talletetut varat
osittain tai kokonaan, mikali sulkutilia yllapitavasta pankista tulisi maksukyvyton tai se asetettaisiin kriisinrat-
kaisumenettelyyn, ja mahdollisen jako-osuuden saamisessa pankin maksukyvyttémyys- tai kriisinratkaisutilan-
teessa voi kestaa vuosia.

Mikali Yhti6 hakeutuu tai asetetaan konkurssiin tai muuhun maksukyvyttémyysmenettelyyn taikka selvitysti-
laan, osakkeenomistajat eivat valttdmatta saa sijoittamiaan varoja kokonaan takaisin. Maksukyvyttdmyysme-
nettelyissa velkojat ovat etusijalla Yhtién omaisuuden jakamisessa ja Yhtion varat jaetaan A-sarjan osakkeen-
omistajien kesken sen jalkeen, kun Yhtion kaikki muut maksamattomat velat ja menettelysta aiheutuneet kus-
tannukset on suoritettu.

Epdonnistuneeseen Yritysostoon tai muihin seikkoihin liittyvat vastuuoikeudenkaynnit ja muut vas-
tuut voivat alentaa A-sarjan osakkeiden lunastukseen kaytettavisséa olevien varojen tai jako-osuuden
maaraa ja lykata lunastushinnan tai jako-osuuden maksua

Ep&onnistunut Yritysosto voi johtaa Yhtion vastuuoikeudenkaynteihin, mika saattaa vaikuttaa sulkutililla oleviin
varoihin. Yhtié voi myds toimintansa aikana joutua muiden vaatimusten, kuten kolmansien osapuolten vahin-
gonkorvausvaatimusten kohteeksi. Sulkutili ei takaa tehokasta suojaa kolmansien osapuolten vaatimuksilta tai
Yhtion velkojilta ylipaatéaén. Oikeudenkayntikulut sek& mahdolliset vastuut voidaan joutua maksamaan sulku-
tilille tallennetuista varoista. Sulkutilille talletettuja varoja ei mydskaéan valttmatta voida palauttaa lunastusta
vaativille sijoittajille suunnitellussa aikataulussa vireilla olevien oikeudenkayntien vuoksi, silla tuomioistuin voi
maarata, ettei varoja saa siirtda oikeudenkaynnin aikana. Riskina on, etta vastuuoikeudenkaynneista aiheutu-
vat kustannukset vahentavat tai viivastyttavat sulkutilillé olevia varoja A-sarjan osakkeenomistajien vahingoksi
lunastustilanteissa ja selvitysmenettelyssa. Mikali sulkutililla olevat rahat vahenevat vastuuoikeudenkayntien
tai muiden toteutuneiden vastuiden seurauksena, A-sarjan osakkeenomistajat saattavat saada lunastustilan-
teissa ja selvitysmenettelyssa Yhtiéon sijoittamaansa summaa pienemman rahamaaran.

Yhtion taloudelliseen asemaan liittyvat riskit

Yhtién taloudellinen asema voi heikentya odotettua useamman osakkeenomistajan vaatiessa osak-
keidensa lunastamista, mika voi vaikuttaa Yritysoston toteuttamiseen

Kun Yritysostoa koskeva ehdotus toimitetaan Yhtion osakkeenomistajien hyvaksyttavaksi yhtiokokouksessa,
osakkeidensa lunastamista vaativien osakkeenomistajien lukumaara ei ole viela tiedossa. Esitettya Yritysostoa
vastaan aanestaneilla osakkeenomistajilla on oikeus pyytad A-sarjan osakkeidensa lunastamista tiettyjen Yh-
tion yhtiojarjestyksessa esitettyjen ehtojen tayttyessa. Niiltd osin kuin osakkeenomistajat ilmoittavat halua-
vansa osakkeensa lunastetuiksi, Yhtion Yritysostoon tai Yritysoston jalkeisen yhdistyneen yhtion liilketoiminnan
harjoittamiseen kaytettavissa olevien varojen maara vahenee. Tasta syysta Yhtion tulisi varmistaa Yritysoston
yhteydessa, ettd Yhtidlla on saatavilla riittdvaa rahoitusta siindkin tapauksessa, ettd osakkeenomistajat kayt-
tavat oikeuttaan vaatia osakkeidensa lunastamista laajasti, silla se saattaa johtaa esimerkiksi lisdantyneisiin
rahoituskuluihin tai siihen, ettei Yhtio kykene hankkimaan riittavasti rahoitussitoumuksia Yritysoston rahoitta-
miseksi. Tama puolestaan saattaa viivastyttda tai pahimmassa tapauksessa estaa Yritysoston kokonaan, mi-
kali Yhtio ei kykene hankkimaan tarvittavaa padomaa.

Yhti6 saattaa laskea liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja tai muita velkakirjoja tai muutoin hankkia mer-
kittavdn maéaran lainarahoitusta Yritysoston tai yhdistyneen yhtion liiketoiminnan toteuttamiseksi,
mik& saattaa vaikuttaa negatiivisesti Yhtién neuvotteluasemaan, rahoitukselliseen asemaan ja talou-
delliseen asemaan sekéa vastaavasti sen osakkeenomistajien tekemien sijoitusten arvoon

Yhtid saattaa paattdd hankkia merkittdvan maaran lainarahoitusta Yritysoston tai Yritysoston jalkeisen yhdis-
tyneen yhtion liilketoiminnan toteuttamiseksi. Lainarahoituksen hankkimisella voi kuitenkin olla erilaisia nega-
tiivisia vaikutuksia, kuten esimerkiksi:

e Yhtibn maksukyvyttdbmyys ja sen omaisuuden ulosmittaus, mikali Yhtién maksukyky ei Yritysoston
jalkeen riita kattamaan sen velkojen takaisinmaksua;

e Yhtibn velanmaksuvelvollisuuksien ennenaikainen eraantyminen, mikali Yhtié ei kykene noudatta-
maan lainaehtoja tai neuvottelemaan rahoitusta uudelleen;
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e Yhtitn velvollisuus maksaa soveltuvilta osin kaikki padomat ja kertyneet korot, mikali velkakirja eraan-
tyy maksettavaksi pyynnosté;

¢ Yhtion heikentynyt kyky hankkia tarvittavaa lisarahoitusta, mikali velan ehtoihin sisaltyy sitoumuksia,
jotka rajoittavat Yhtion mahdollisuuksia hankkia téllaista rahoitusta niin kauan kuin velkaa ei ole mak-
settu takaisin;

o merkittdva osuus Yhtitn rahavirrasta kaytetdan sen velkapadomien ja korkojen takaisinmaksuun, mika
vahentdd Yhtion Osakkeille mahdollisesti maksettavien osinkojen maksamiseen tai kulujen, kaytto-
omaisuusinvestointien, hankintojen tai muiden yleisten yritystoimintaan liittyvien toimintojen kattami-
seen kaytettavisséa olevia varoja, vahentad liikketoiminnan kehitykseen, kuten tutkimus- ja kehitystyo-
panostuksiin kdytettavissa olevia varoja ja vaarantaa Yhtion strategiaa;

e Yhtion vahentynyt joustovara sen varautuessa ja reagoidessa sen liiketoiminnassa ja toimialalla ta-
pahtuviin muutoksiin;

e Yhtidn heikentynyt kyky vastata yleisessa taloudellisessa tilanteessa tai sen toimialalla tai kilpailutilan-
teessa seké viranomaissaéantelyssa tapahtuviin negatiivisiin muutoksiin; ja

e Yhtion rajoittunut kyky hankkia lisélainarahoitusta kulujen, kayttbomaisuusinvestointien, hankintojen,
lainavaatimusten, strategian toteuttamisen ja muiden toimintojen kattamiseksi seka muut Yhtién vel-
katilanteesta johtuvat heikkoudet sen véhemman velkaantuneisiin kilpailijoihin verrattuna.

Kaikkien naiden mahdollisten negatiivisten vaikutusten seurauksena Yhtion tulos ja taloudellinen asema voivat
heikentya merkittavasti, milla voi olla kokonaisuudessaan negatiivinen vaikutus Yhtion toimintaan, sen kykyyn
suoriutua velvoitteistaan tai toteuttaa strategiansa mukaisia toimenpiteita.

Yhtiolla ei valttamatta ole tarpeeksi varoja toimintansa rahoittamiseksi ennen Yritysostoa

Rahoittaakseen toimintansa ja Listautumisannin kustannukset siihen saakka, kunnes Yritysosto on hyvaksytty
ja toteutettu, Yhtié hankkii noin 4,25 miljoonaa euroa kayttdpaaomaa yhteenséa 2 337 500 miljoonan Sponso-
riwarrantin avulla, joista 329 672 warranttia on merkitty tamén Esitteen paivamaarana. Yhtién johdon mukaan
Yhtion kayttbpaaoma on riittava kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paivamaaraa seuraavan 12 kuu-
kauden ajaksi. On kuitenkin mahdollista, ettd ennen mahdollista Yritysostoa Yhtion yhtiérakenteessa tai toi-
minnan jarjestamisessa on tehtdva muutoksia, jotka voivat aiheuttaa Yhtidlle kustannuksia. Myds Yritysoston
valmistelusta ja mahdollisten kohdeyhtididen etsinnésta seka huolellisesta analysoimisesta voi aiheutua huo-
mattavia kustannuksia. Taman johdosta on olemassa riski, ettei Yhtion kayttopaaoma riitd kattamaan kaikkia
Yhtiélle syntyvid kustannuksia Yritysoston toteuttamiseen saakka.

Mikali Yhtio tarvitsee liséa riskipddomaa, kunnes kohdeyhtié on tunnistettu ja Yritysosto toteutettu, Yhtié saat-
taa joutua kerddmaan lisdrahoitusta, silla se ei voi kayttaa sulkutilille talletettuja varoja kayttopadoman turvaa-
miseen. Yhtid on saanut Sponsoreilta sitoumuksen merkita Yhtion uusia A-sarjan osakkeita yhteensa 2 mil-
joonan euron edesta. Mikali taméakaan summa ei riittaisi ja mikali se ei onnistu kerédmaan tarvittavaa lisakayt-
tbpddomaa tai pAdomaa saadaan kerattya vain epaedullisin ehdoin, voi tama aiheuttaa Yhtion muiden osak-
keenomistajien omistusten laimentumisen tai pahimmassa tapauksessa yritysostostrategian toteuttaminen voi
kokonaisuudessaan estya kayttbpddoman puuttumisen johdosta. Katso lisatietoja alla kohdasta "— Yhtién A-
sarjan osakkeisiin liittyvat riskit — Tulevat osakeannit esimerkiksi kohdeyhtion hankintahinnan maksamiseksi
ja A-sarjan osakkeiden merkitseminen liikkkeeseen lasketuilla Sponsoriwarranteilla, Perustajawarranteilla ja tu-
levilla Sijoittajawarranteilla sek& Yhtion muut mahdolliset rahoitustarpeet voivat johtaa osakkeenomistajien
omistuksen laimentumiseen”. Lisarahoituksen saamiseen liittyy liséksi aina riski siitd, etté rahoitusta on saata-
villa vain epéedullisilla ehdoilla.

Yhtion rakenne, omistusrakenne, organisaatio ja sulkutili huomioiden, on muodostettu siten, etté Yhtion voi
olla hyvin vaikeaa kerata lisarahoitusta, mikali Yhti6lle syntyisi odottamattomia kustannuksia ja keratyt si-
toumukset ja kayttdpadomarahoitus eivét riittaisi toiminnan jatkamiseen. Mikali Yhtio ei tallaisessa tilanteessa
kykenisi hankkimaan lisdrahoitusta, johtaisi se todennédkéisesti toiminnan lopettamiseen ja Yhtion purkami-
seen.
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Yhtién A-sarjan osakkeisiin liittyvat riskit

A-sarjan osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankdynnin kohteena saannellylla markkinalla tai mo-
nenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, eikd A-sarjan osakkeille valttamattd muodostu aktiivista
jalikvidia markkinaa Nasdaqg Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla

A-sarjan osakkeilla ei ole ennen Listautumista kayty kauppaa saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassé, eika ole varmuutta siita, etta Listautumisen jalkeen A-sarjan osakkeille muodos-
tuu aktiiviset ja likvidit markkinat. Nain ollen A-sarjan osakkeiden likviditeetista ei ole varmuutta. Lisaksi A-
sarjan osakkeet eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena merkintaaikana, eika Listautumisannissa merkittyja
A-sarjan osakkeita voi myyda ennen merkintdajan paattymista ja kaupankaynnin alkamista Nasdaq Helsingin
saannellyn markkinan SPAC-segmentilld. Listautumisen loppuun saattamisen jalkeen osa Yhtion Osakkeista
on rajatun aikaa luovutusrajoitusten (lock-up) piirissa Esitteen kohdassa "Listautumisannin jarjestaminen —
Luovutusrajoitukset (Lock-up)” esitetyin tavoin, mika osaltaan voi heikentda A-sarjan osakkeiden likviditeettia.

A-sarjan osakkeiden likviditeettiin saattaa vaikuttaa kielteisesti myos se, ettei Yhtié harjoita muuta lilkketoimin-
taa kuin mahdollisten yrityskauppakohteiden identifiointia ja huolellista analysointia ennen kuin Yritysosto on
toteutunut. Yritysoston jalkeen Yhtion koko liiketoiminta koostuu ostetun kohdeyhtion liiketoiminnasta. Kau-
pankaynnin Yhtion A-sarjan osakkeilla ja niiden likviditeetin voidaan taman takia olettaa olevan rajoitetumpaa
kuin muiden Nasdaq Helsingissa listattujen osakkeiden.

Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenten tai muiden merkittavien osakkeenomis-
tajien toteuttama Osakkeiden myynti tai ndkemys myynnin mahdollisuudesta saattaa laskea A-sarjan
osakkeen hintaa

Ennen Listautumisantia Yhtion johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet omistavat kaikki Yhtion
Osakkeet. Yhtion johtoryhmén, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet omistavat Listautumisannin jalkeen
noin 20 prosenttia kaikista Yhtion Osakkeista ja niiden tuottamista daanista (olettaen, etta Tarjottavat Osakkeet
merkitdan kokonaisuudessaan). Tasta syysta johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilla on tarkea
rooli Yhtion tulevaisuudennéakymien kannalta ja heidan osakemyynneilla tai ostoilla saattaa olla vaikusta osak-
keen arvoon.

Yhtién johtoryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenet ovat sitoutuneet 3.10.2021 allekirjoitetussa si-
toumuksessa olemaan myymatta tai muutoin siirtdmatta tai luovuttamatta omistamiaan Yhtién A-sarjan osak-
keita sitoumuksen paivamaarasta siihen saakka, kunnes 24 kuukautta on kulunut Yritysoston taytantéonpa-
nopaivasta seka Yhtion B-sarjan osakkeita Yhtitn selvitystilan paattymiseen tai Yhtidn poistamiseen Kauppa-
rekisteristd sen mukaan, kumpi tapahtuu ensin. Luovutusrajoituksiin sovelletaan tavanomaisia ehtoja ja poik-
keuksia. Mikali johtoryhman, hallituksen tai Sponsorikomitean jasenet myyvat Yhtion Osakkeita luovutusrajoi-
tusjakson jalkeen tai soveltuvan poikkeuksen nojalla, talla on todennékdisesti haitallinen vaikutus Yhtién A-
sarjan osakkeen markkinahintaan. Samanlainen vaikutus on todennékoisesti myos silloin, jos kyseisen myyn-
nin oletetaan toteutuvan. Mikali muut padosakkeenomistajat toteuttavat merkittavia divestointeja, vaikutukset
Yhtién A-sarjan osakkeen markkinahintaan saattavat olla samanlaisia.

Yhtion A-sarjan osakkeiden hinta voi vaihdella ja olla vaikeasti ennustettavissa, ja sijoittajat voivat
menettaa osan tai koko sijoituksensa

Listautumisannin hintaa ei maariteta tarjouskirjamenettelyn perusteella ennen Yhtién A-sarjan osakkeiden hy-
vaksymista kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin sdénnellyn markkinan SPAC-segmentilla. Yhtion hal-
litus ja Pagjarjestajat maarittavat osakekohtaisen Merkintdhinnan Listautumisannissa. Nasdaq Helsinkiin on
tdman Esitteen paivamaardén mennessa listattu vain yksi SPAC-yhti6, joten osakemarkkinoiden voi olla vai-
kea hinnoitella A-sarjan osakkeita Listautumisannin jalkeen, mika lisdd Yhtioon tehtdvaan sijoitukseen liittyvaa
riskia. Listautumisannissa tarjottavat A-sarjan osakkeet, joita ei ole vaadittu lunastettaviksi, tulevat Yritysoston
yhteydesséa oikeuttamaan warrantteihin siten, ettd kolme A-sarjan osaketta oikeuttavat omistajansa yhteen
warranttiin ("Sijoittajawarrantti”), milla tulee olemaan Yhtion osakkeen arvoon laimentava vaikutus ja mika
saattaa tehdd osakekurssin kehityksen arvioinnin haastavaksi. Lisdksi Yhtion johtoryhmén, hallituksen ja
Sponsorikomitean jasenten merkitsemat warrantit sekd A-osakkeiksi Yritysoston jalkeen muunnettavat B-sar-
jan osakkeet tulevat vaikuttamaan Yhtion osakkeiden hintakehitykseen ja liikkeeseenlaskettujen seka listattu-
jen osakkeiden kokonaismaaraan.

Mikali Yhtio toteuttaa kohdeyhtién Yritysoston, ostetun yhtion tuoton ja tulevaisuudennakymien arvioidaan vai-
kuttavan A-sarjan osakkeiden hintaan suhteessa Yhtion maksamaan hankintahintaan. Yhtion liikkeeseen
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laskemista A-sarjan osakkeista julkisessa kaupankaynnissd maksettava hinta ei siten valttamatta vastaa Mer-
kintahintaa, ja sijoittaja voi joutua myymaén merkitseméansa tai hankkimansa Yhtion A-sarjan osakkeet tappi-
olla.

A-sarjan osakkeiden Listautumisen jalkeinen markkinahinta saattaa vaihdella merkittavastikin johtuen erilai-
sista tekijoistd, kuten esimerkiksi yritysostoneuvotteluiden etenemisesta, kohdeyhtiéehdokkaista ja Yhtion ar-
vioidusta kyvysta toteuttaa Yritysosto. Yhtio ei pysty ennakoimaan tai arvioimaan hintavaihtelua, ja Tarjottavien
Osakkeiden markkinahinta voi nousta yli tai laskea alle Listautumisannin Merkintdhinnan. Lisaksi kansainvali-
silla rahoitusmarkkinoilla on esiintynyt ajoittain merkittavia yksittaisten yritysten liiketoiminnan kehityksesta tai
tulevaisuudennakymista riippumattomia hinta- ja volyymivaihteluita. Myds yleisen markkinatilanteen tai sa-
mantyyppisten arvopapereiden markkinoiden heikkenemisella voi olla olennainen haitallinen vaikutus A-sarjan
osakkeiden arvoon.

Yhtié ei valttamatta kykene maksamaan osinkoa moneen vuoteen tai koskaan

Taman Esitteen paivamaarana voimassa olevan osingonjakopolitikkansa mukaisesti Yhtio ei aio maksaa osin-
koa ennen Yritysoston toteutumista. Kohdeyhtién hankkimisen jalkeen osingonjako riippuu siité, minkalaiseksi
Yhtion odotettavissa oleva liikevaihto, taloudellinen asema, kassavirta ja kayttdomaisuusinvestoinnit ja liike-
toiminnan tulos muodostuvat, sekd monista muista tekijoistd. Osingonjakoon vaikuttavat hankittavan yhtion
tilanne seka yleinen markkinatilanne ja muut Yhtiosta rippumattomat tekijat. Nain ollen on mahdollista, etta
Yhtion hallitus katsoo useana vuonna perékkain, ettei Yhtié kykene maksamaan osinkoa. Voi olla myds mah-
dollista, ettei Yhtité kykene maksamaan osinkoa koskaan, jos sopivaa kohdeyhti6ta ei pystyta identifioimaan
tai jos yhdistyneen yhtion liiketoiminta on tappiollista. Yhtion sijoitusstrategian mukaisesti yritysostokohteeksi
on rajattu ensi sijassa kasvuvaiheen yhtitt, jotka eivat valttamatta tuota voittoa useaan vuoteen Yritysoston
toteuttamisen jalkeenk&én ja jotka tulevat todennakdisesti tarvitsemaan suuren osan padomastaan vielé toi-
minnan laajentamiseen ennen kuin ne kykenevat tekemaan tulosta. Tasta syysta sijoitus Yhtitéon ei valttamatta
sovellu sijoittajalle, jonka sijoitushorisontti on lyhyt tai jonka sijoitusstrategiassa osingonmaksulla on iso mer-
kitys. Katso lisatietoja Yhtidn osingonjakopolitiikasta kohdasta "Osingot ja osingonjakopolitiikka”. Mikali Yhtio
ei kykene tekemaan toiminnastaan kannattavaa, sijoittaja saattaa menettaa sijoittamansa paddoman osittain tai
kokonaan.

Tulevat osakeannit esimerkiksi kohdeyhtién hankintahinnan maksamiseksi ja A-sarjan osakkeiden
merkitseminen liikkeeseen lasketuilla Sponsoriwarranteilla, Perustajawarranteilla ja tulevilla Sijoittaja-
warranteilla seka Yhtion muut mahdolliset rahoitustarpeet voivat johtaa osakkeenomistajien omistuk-
sen laimentumiseen

Yhtid saa Listautumisannissa liikkeeseen laskettavista osakkeista noin 100 miljoonan euron padoman ennen
Listautumisannin kulujen vahentamisté olettaen, ettéa Listautumisanti merkitaan taysimaaraisesti. Listautumis-
annin kulujen ensimmainen osa on tarkoitus maksaa Yhtion Sponsoreilta kerddmasta riskipddomasta ja koko
100 miljoonaa on tarkoitus asettaa sulkutilille (katso mydhemmin Esitteessd osio "Listautumisannin tausta,
syyt ja varojen kayttd — Listautumisannin kustannukset”). Yritysoston k&yvan arvon odotetaan ylittdvan 100
miljoonaa euroa, ja Yhtion tavoitteena on toteuttaa Yritysosto ensisijaisesti osakevastikkeella. Mikali Yhtio
paattaa hankkia liséd omaa padomaa tai maksaa osan kohdeyhtién hankintahinnasta tai koko hankintahinnan
omilla Osakkeillaan, nykyisten osakkeenomistajien omistusosuudet laimentuvat. Laimentumisvaikutus on suu-
rempi, mikali Yritysosto toteutetaan lilan korkealla hinnalla esimerkiksi kohteena olevan toimialan kovan kilpai-
lun tai kohdeyhtidsta saatavilla olevien rajallisten tietojen vuoksi, jolloin osakkeenomistajat eivat saa omistus-
osuuksiensa laimentumiselle liiketaloudellista vastiketta. Katso lisatietoja kohdista "— Yhtion liiketoimintaan ja
liketoimintamalliin liittyvat riskit — Yhti0 saattaa kohdata merkittéavaa kilpailua yritysostomarkkinoilla, mika voi
heikentaa Yhtion mahdollisuuksia tunnistaa yritysostokohteita ja toteuttaa Yritysosto” sekéa " Yritysostoon liit-
tyvat riskit — Yksityisistéa teknologiatoimialan yhtidista on saatavilla vain rajallisesti tietoa, mika vaikeuttaa po-
tentiaalisten kohdeyhtididen tunnistamista”. Mikali Yhtié hankkii merkittdvén kohdeyhtion ja laskee liikkeeseen
huomattavan maaran uusia Osakkeita Yritysoston toteuttamiseksi, Yhtion osakkeenomistajat saattavat Yritys-
oston jalkeen omistaa suhteellisesti merkittéavasti pienemman méaaran Osakkeita kuin ennen Yritysostoa.

Yritysoston yhteydesséa syntyvan rahoitustarpeen lisdksi on mahdollista ja jopa todennakdista, ettd tavoitellun
Yritysoston jalkeinen yhdistynyt yhtid tarvitsee tulevaisuudessa lisarahoitusta kasvunsa jatkamiseen. Mikali
yhdistynyt yhtié hankkii rahoitusta oman pddoman ehtoisesti, jarjestettavat osakeannit laimentavat nykyisté
omistusosuutta Yhtidssé niiden osakkeenomistajien osalta, jotka eivét osallistu kyseisiin anteihin.
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Yhtid on my6s paattanyt laskea liikkeeseen ja aikoo laskea liikkeeseen warrantteja siten, etta Listautumisannin
jalkeen Yhtiolla on yhteensa 2 833 333 Sponsori- ja Perustajawarranttia. Mikéli naiden warranttien omistajat
paattavat Yritysoston jalkeen kayttda oikeuttaan merkita Yhtion A-sarjan osakkeita liikkeeseen lasketuilla war-
ranteilla, myds tdma laimentaa nykyisten osakkeenomistajien omistuksia. Néiden liséksi jokainen kolme A-
sarjan osaketta, joita osakkeenomistaja ei ole vaatinut lunastettavaksi yhtidjarjestyksen 5 kohdan mukaisesti,
tulee oikeuttamaan haltijansa yhteen Sijoittajawarranttiin. Yksi Sijoittajawarrantti oikeuttaa merkitseméaén yh-
den uuden A-sarjan osakkeen 11,50 euron merkintdhintaan. Mikali Sijoittajawarranttien haltija ei kayta oikeut-
taan merkita A-sarjan osakkeita, kyseisen osakkeenomistajan omistusosuus Yhtidéssa laimenee olettaen, etta
osa Sijoittajawarranttien haltijoista kayttaa oikeuttaan merkitéa A-sarjan osakkeita.

Mikali kaikki Sponsoriwarrantit, Perustajawarrantit ja Sijoittajawarrantit kaytettaisiin Yritysoston jalkeen, uusien
A-sarjan osakkeiden merkinnat aiheuttaisivat omistuksen 33,04 prosentin ja yhteensd 6 166 666 osakkeen
laimentumisen olettaen, etta Yhtio ei Listautumisannin jalkeen laske liikkeeseen uusia Osakkeita.

Yhtion Sponsoreilta saama sitoumus merkita yhteensa enintdan 200 000 Yhtién A-sarjan osaketta yhteensa 2
miljoonan euron merkintdhinnalla laimentaisi myos edelleen osakeomistuksia, kuten myés ennen Listautumis-
antia merkityt Yhtion B-sarjan osakkeet, jotka voidaan tietyin yhtidjarjestyksessa maaritellyin ehdoin muuntaa
Yhtién A-sarjan osakkeiksi.

Yhtié on laatinut taté Esitetté varten esimerkkilaskelman osakeomistuksen laimentumisesta. Katso laskema
Esitteen osiosta "Yhtién osakkeet ja osakepddoma — Osakemadran muutokset ja omistusten laimentuminen
warranttien ja Yritysoston johdosta”.

Kaikilla Yhtion osakkeenomistajilla ei valttamatta ole mahdollisuutta merkitd Yhtion tulevaisuudessa
lilkkeeseenlaskemilla Sijoittajawarranteilla Yhtion A-sarjan osakkeita tai myyda Sijoittajawarrantteja,
mika voi johtaa osakkeenomistajan omistuksen laimentumiseen ja Sijoittajawarranttien erdaantymiseen
arvottomina

Yhtion tarkoituksena on Yritysoston yhteydessa laskea liikkeelle Sijoittajawarrantteja osakkeenomistajille,
jotka eivat vaadi omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysostosta paattavan yhtickokouksen jal-
keen. Yhtitn Yritysoston yhteydessa liikkeeseenlaskemat Sijoittajawarrantit tulevat oikeuttamaan merkitse-
maan Yhtion A-sarjan osakkeita Sijoittajawarranttien ehdoissa maaritellylla tavalla 11,50 euron osakekohtai-
seen merkintdhintaan. Sijoittajawarrantit tullaan tarjoamaan osakkeenomistajille maksutta arvo-osuustilin mer-
kintdjen perusteella. Tietyilla maantieteellisilla tai oikeudellisilla alueilla asuvat ja oleskelevat osakkeenomis-
tajat eivat valttamatta pysty kayttdmaan Sijoittajawarrantteja A-sarjan osakkeiden merkintdan pakottavasta
lainsdadannosta johtuen. Osakkeenomistaja ei mydskaan pakottavasta paikallisesta lainsaadannosté johtuen
valttamatta kykene myymaan Sijoittajawarrantteja, vaikka ne listattaisiin porssiin tai monenkeskiselle kauppa-
paikalle. Talldin on olemassa riski, etta kyseiset Sijoittajawarrantit eraantyvat arvottomina tai osakkeenomis-
tajan omistus laimenee.

Mikali Yhtion hallitus paattaa kayttaa oikeuttaan erdadnnyttaa A-sarjan osakkeisiin oikeuttavat Sijoitta-
jawarrantit ennenaikaisesti, Sijoittajawarrantit saattavat eraantya arvottomina

Sijoittajawarranttien merkintdaika alkaa 30 paivaa sen jalkeen, kun Yritysoston jalkeisen yhdistyneen yhtion
osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi Porssilistalla tai First Northissa ja jatkuu viisi vuotta merkintéajan
alusta. Yhtion hallituksella on kuitenkin Sijoittajawarranttien ehtojen mukaan merkintdajan kuluessa oikeus
vaatia kaikkien Sijoittajawarranttien ennakollista erdannyttdmistd, mikali Yhtién A-sarjan osakkeen kaupan-
kayntivolyymilla painotettu keskikurssi edeltavan 30 paivan aikana ylittda 18 euroa. Mikali Yhtié paattaa ilmoit-
taa kayttavansa oikeuttaan eraannyttaa Sijoittajawarrantit ennenaikaisesti, Sijoittajawarranttien haltijoilla on
45 paivaa ilmoituksesta aikaa merkitéa Yhtion A-sarjan osakkeita. Mikéli Sijoittajawarrantin haltija ei kayta oi-
keuttaan merkitd A-sarjan osakkeita maaritellyn aikarajan sisalla, hanen omistamansa Sijoittajawarrantit
eraantyvat arvottomina. Tama saattaa johtaa Sijoittajawarranttien haltijan kannalta haitallisiin taloudellisiin vai-
kutuksiin, mikali A-sarjan osakkeiden kurssi kehittyy suotuisasti ja nousee yli 11,50 euron, jolla Sijoittawarrantit
olisivat oikeuttaneet merkitseméan A-sarjan osakkeita.

Yhti6 joutuu kirjaamaan Yhtion liikkeeseenlaskemat A-sarjan osakkeet velaksi, milla saattaa olla vai-
kutusta Yhtién houkuttelevuuteen sijoituskohteena ja vaikuttaa Yhtion A-sarjan osakkeen kaupan-
kayntiin

Yhtidn Listautumisannissa liikkeeseenlaskemat A-sarjan osakkeet ovat IAS 32 alaisia lunastusehtoisia osak-
keita, silla A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajilla on tietyin ehdoin Yritysoston yhteydesséa oikeus vaatia
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omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista (ks. oikeudesta vaatia lunastamista "Yhtién osakkeet ja osa-
kepddoma — Yhtidjarjestyksen mukainen A-sarjan osakkeiden erityinen lunastusehtoisuus”). Yhtid joutuu tasta
johtuen kirjaamaan kaikki A-sarjan osakkeet Yhtion kirjanpidossa velaksi ja raportoimaan osakkeet velkana
Yhtion taloudellisissa raporteissa siihen asti, kunnes lunastettavien osakkeiden lopullinen méaréa on tiedossa.
Velkakirjauksilla ei ole vaikutusta Yhtion kaytettavissa oleviin varoihin tai kykyyn suoriutua osakkeenomistajien
mabhdollisista lunastusvaatimuksista, mutta kirjaukset saattavat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion houkuttelevuu-
teen sijoituskohteena seka tamén seurauksena Yhtion A-sarjan osakkeen kaupankayntiin. Yhtion A-sarjan
osakkeiden kirjanpitokasittely on kuvattu taman Esitteen kohdassa "Pdaomarakenne ja velkaantuneisuus —
Yhtion A-sarjan osakkeiden kirjaukset Yhtion kirjanpidossa”.

Listautumisantiin liittyvat riskit
Listautumisantia ei valttamatta toteuteta

Mikali Listautumisannissa ei saada Yhtitta seka Paajarjestdjia tyydyttavaa maaraa Tarjottavia Osakkeita kos-
kevia merkintja ja kerattyd vahintdan 90 miljoonan euron bruttovaroja, Listautumisantia ei toteuteta. Katso
lisatietoja Esitteen kohdasta "Listautumisannin ehdot — Listautumisannin yleiset ehdot — Listautumisannin eh-
dollisuus ja Toteuttamispaatoksen julkistaminen”.

Ankkurisijoittajien etukateiset merkintasitoumukset eivat valttamatta toteudu

Ankkurisijoittajat ovat antaneet etukéateissitoumukset merkitd Tarjottavia Osakkeita Listautumisannin Merkin-
tdhintaan. Tarjottavien Osakkeiden lukumaara, jonka Ankkurisijoittajat ovat sitoutuneet hankkimaan, vastaa
yhteensa 68,9 prosenttia Yhtion A-sarjan osakkeiden kokonaismaarasta Listautumisannin jalkeen olettaen,
ettd Listautumisanti merkitdan taysimaaraisesti. Ankkurisijoittajien sitoumuksille ei kuitenkaan ole annettu
pankkitakauksia, eika niita ole taattu suljetuille pankkitileille tehdyilla talletuksilla, pantatulla omaisuudella tai
muulla vastaavalla tavalla, joten on olemassa riski, etteivat Ankkurisijoittajat tayta velvoitteitaan. Ankkurisijoit-
tajien sitoumukset ovat myds riippuvaisia tietyista ehdoista. Mikali kyseiset ehdot eivat tayty, riskind on, etta
Ankkurisijoittajat pidattaytyvat tayttamasta velvoitteitaan, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Listautu-
misannin toteuttamiseen ja Yhtion mahdollisuuksiin toteuttaa Yritysosto.

A-sarjan osakkeet saatetaan listata monenkeskiselle kauppapaikalle Yritysoston yhteydessa

Yhtion tarkoitus on Yritysoston yhteydessa kaynnistaa listausprosessi Yhtion osakkeen listaamiseksi Nasdaq
Helsingin yllapitamalla saannellylle markkinalle. Yritysostokohteesta riippuen Yhtio ei kuitenkaan valttamatta
lapéise sdannellyn markkinan listalleottoedellytyksia, vaikka Yhtion osake listataan ensin saannellyn markki-
nan SPAC-segmentille. Yhtio saattaa tassa tilanteessa tehda paatoksen Yhtion osakkeen listaamiseksi First
Northille kaupankaynnin jatkamiseksi (katso ylla - Listautumisedellytysten tayttamiseen liittyva prosessi saat-
taa olla raskas ja aiheuttaa paljon ty6ta, eika yhdistynyt yhtié valttamatta Iapaise Nasdaq Helsingin listautu-
misprosessia”). Mikali Yhtion osake mydhemmasséa vaiheessa listattaisiin First Northille, voisi se aiheuttaa
sen, ettei markkinapaikka end& sovellu kaikille sijoittajille, jotka ovat merkinneet Yhtion A-sarjan osakkeita
listautumisannissa. On olemassa riski, ettei A-sarjan osakkeenomistaja paase myymaan tai ostamaan Yhtion
osakkeita First Northilla, omistuksen muutokset voivat aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia tai First North -
markkina ei esimerkiksi sovellu rahaston sédéntdjen mukaisiin sijoituksiin, jolloin rahasto voisi olla pakotettu
myymaan omistuksensa Yhtiossa, mika saattaisi aiheuttaa ylimaaraisia kuluja tai veroseuraamuksia ja osak-
keen arvon alentumista.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Yhtio
Lifeline SPAC | Oyj
Pursimiehenkatu 26 C
00150 Helsinki

Vakuutus Esitteessé annetuista tiedoista
Yhtio vastaa Esitteeseen sisdltyvista tiedoista. Yhtio vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan Esit-

teessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eiké Esitteesta ole jatetty pois mitdén asiaan todennékoisesti vai-
kuttavaa.
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HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONTANTAJAT

Yhtion hallituksen jasenet

Nimi Asema

Timo Ahopelto Hallituksen puheenjohtaja
Alain-Gabriel Courtines Hallituksen varapuheenjohtaja
Caterina Fake Hallituksen jasen

Irena Goldenberg Hallituksen jasen

Petteri Koponen Hallituksen jasen

Hallituksen jasenten tydosoite on Pursimiehenkatu 26 C, 00150 Helsinki.
Pagjarjestajat

Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori
Eteldesplanadi 22 A
00130 Helsinki

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
Televisiokatu 1
00240 Helsinki

Yhtion oikeudellinen neuvonantaja
Borenius Asianajotoimisto Oy
Eteldesplanadi 2
00130 Helsinki

Pagjarjestajien oikeudellinen neuvonantaja
Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
00130 Helsinki

Yhtion tilintarkastaja
KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteis®

Toolénlahdenkatu 3 A
00100 Helsinki
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ERAITA SEIKKOJA
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esitteessa esitetdan tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka koskevat muun muassa Yhtion tulosta, taloudellista
asemaa, liketoimintastrategiaa seka tulevaa toimintaa ja pAamaaria koskevia suunnitelmia ja tavoitteita. Tal-
laisia lausumia on esitetty Esitteen osioissa "Tiivistelma”, "Riskitekijat’, "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liikketoimin-
nasta”, "Eraita taloudellisia tietoja” sekd muualla Esitteessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat, kuten Yhtion itselleen asettamat taloudelliset tavoitteet, liittyvat seka Yhtioon
etta niihin toimialoihin, joilla se toimii. Lausumat, joissa kaytetdan ilmauksia "pyrkid”, "ennakoida”, "olettaa”,
"uskoa”, "tulla”, "jatkua”, "voida”, "arvioida”, "odottaa” "aikoa”, “saattaa”, "suunnitella”, "ennustaa”, "tavoitella”,

"tahdatad”, "tahtoa”, tai muita vastaavia ilmaisuja, ilmentéavat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikki Esitteessé olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Yhtién johdon nykyisia nakemyksia tule-
vista tapahtumista, ja niihin liittyy riskeja, epavarmuustekijoita ja oletuksia. Tallaisia riskeja ja epavarmuuste-
kijoita on kuvattu muun muassa kohdassa "Riskitekijat”, joka tulee lukea yhdessad muiden tdman Esitteen si-
séltamien varoittavien lausumien kanssa. Nama tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan Esit-
teen paivayksen mukaista tilannetta, ja Yhtion todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema
ja maksuvalmius voivat poiketa olennaisesti siitd, mita on kuvattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Ellei sovellettavien sddnndsten (mukaan lukien Esiteasetus) asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhti6
ei paivita tai arvioi Esitteeseen sisdltyvia tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevaisuuden tapah-
tumien tai muiden seikkojen perusteella. Tassa kappaleessa esitetyt huomiot koskevat kaikkia mydhempia
Yhtidon tai Yhtion puolesta toimiviin henkildihin liittyvia kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia lausumia
kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien sijoittajien tulee ennen sijoituspaatéksen tekemista ottaa erityisesti
huomioon Esitteessé mainitut tekijat, joiden johdosta Yhtion todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos, talou-
dellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa ennakoidusta.

Ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot

Tama Esite sisaltaa tilastoja ja muita tietoja markkinoista, markkinoiden koosta, markkinaosuuksista ja mark-
kina-asemista sekd muita Yhtion liikketoimintaan ja markkinoihin liittyvia toimialatietoja. Mikali Esitteen sisél-
tama tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen lahde on yksilbity. Tallaiset Esitteeseen sisaltyvat
ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja siltd osin kuin Yhtio
tietda ja on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty
pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Yhtiélla ei kuitenkaan ole paasya kaikkiin markkina-analyysien taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja oletuksiin
eikd kolmansien osapuolten tuottamiin tietolahteisiin sisaltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indikaattoreihin,
eika Yhtio pysty vahvistamaan tietojen paikkansapitavyytta. Lisaksi markkinatutkimukset perustuvat usein tie-
toihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epaasianmukaisia, ja niissa kaytetyt menetelmat
ovat luonteeltaan tulevaisuutta koskevia ja spekulatiivisia. Siksi markkinatutkimusten perustana olevien ole-
tusten ja lahtokohtien muutoksilla voi olla merkittava vaikutus analyyseihin ja tehtyihin johtopaatoksiin.

Tassa Esitteessa esitetyt Yhtion markkina-asemaa ja muita sen markkina-alueella toimivia yhtioita koskevat
lausumat perustuvat yksinomaan Yhtion kasityksiin, siséisiin selvityksiin ja arvioihin seké sen tilaamiin raport-
teihin ja tutkimuksiin, joiden Yhtid katsoo olevan luotettavia. Yhtid ei voi kuitenkaan taata, ettd mika&an naista
lausumista on tasmallinen kuvaus Yhtion markkina-asemasta, eikd Yhtion sisaisia selvityksia tai tietoja ole
vahvistettu sellaisten ulkopuolisten lahteiden avulla, jotka ovat riippumattomia Yhtién tilaamista lahteista.

Mikali erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessé esitetyt luvut Osakkeiden lukuméarésta ja niiden tuottamasta
danimaarastéa sekd osakepaaomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen paivamaaraan mennessa Yhtiosta
rekisteroityjen tietojen perusteella.

Tilinpaéatostietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen
Tietyt tAhan Esitteeseen sisdllytetyista taloudellisista tiedoista ovat peraisin Yhtion tilintarkastetusta valitilin-

paatdksesta 13.8.2021 alkaneelta ja 31.8.2021 paattyneelta ajanjaksolta ("Tilintarkastettu Valitilinpaatos”).
Tilintarkastettu Valitilinpaatds on sisallytetty tdhan Esitteeseen.
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Tilintarkastettu Valitilinpaatds on laadittu EU:ssa kayttéon otettujen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (In-
ternational Financial Reporting Standards, "IFRS-standardit”) mukaisesti.

Esitteeseen sisdllytetyn Tilintarkastetun Vélitilinpaatoksen on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisd KPMG Oy
Ab, KHT Turo Koilan toimiessa p&avastuullisena tilintarkastajana. Tilintarkastajaksi 31.12.2021 paattyvalle ti-
likaudelle on valittu tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Turo Kaoila.

Pyoristykset

Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pydristetty. Siten Esitteen taulukoiden sarak-
keiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.
Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyo6ristyksia, eivatka ne siten valttamatta vastaa
prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pyéristettyihin lukuihin.

Esitteen saatavilla olo

Esite on saatavilla Yhtion internet-osoitteesta www.lifeline-spacl.com/fi/listautuminen arviolta 5.10.2021 al-
kaen. Lisaksi Esite on saatavilla painettuna versiona normaalina toimistoaikana Yhtion rekisterdidyssa toimi-
paikassa osoitteessa Pursimiehenkatu 26 C, 00150 Helsinki arviolta 5.10.2021 alkaen.

Esitteesta on laadittu englanninkielinen Offering Circular -dokumentti on saatavilla Yhtion internet-osoitteesta
www.lifeline-spacl.com/ipo arviolta 5.10.2021 alkaen.

Verkkosivuston muut tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite seké Esitteeseen mahdollisesti tehtavat tdydennykset, jotka tulevat osaksi Esitettd, julkistetaan Yhtion
verkkosivustolla. Muut Yhtion verkkosivustolla tai milla tahansa muulla sivustolla esitetyt muut tiedot eivét ole
osa Esitettd, eika Finanssivalvonta ole tarkistanut tai hyvaksynyt niita. Sijoitusta Tarjottaviin Osakkeisiin har-
kitsevien ei tule perustaa paatdstaan tallaisiin tietoihin.
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LISTAUTUMISANNIN TAUSTA, SYYT JA VAROJEN KAYTTO
Listautumisannin syyt

Yhtidé on suomalainen Special Purpose Acquisition Company (SPAC), joka on Yritysostoa varten perustettu
julkinen osakeyhti¢ ja jonka tarkoituksena on hankkia operatiivinen yritys Porssilistan SPAC-saantdjen mukai-
sesti. Listautumisannin tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtién suunnittele-
man Yritysoston toteuttaminen siten, etta itse Yritysosto toteutetaan paaosin tai osittain osakevastikkeella.

Yhtid suunnittelee listaavansa A-sarjan osakkeensa Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmen-
tille ja kerdédvénsa Listautumisannissa yhteensd 100 miljoonan euron pddomat seké kerattyja varoja hyddyn-
tamalla toteuttavansa Yritysoston 24 kuukauden tai vaihtoehtoisesti, mikali yhtiokokous paattaa lisdajan myon-
tdmisesta, 36 kuukauden kuluessa Listautumisesta, katso kohta "— Hankittavien varojen kayttd” alempana.

Listautumisanti koostuu Yhtion annissa liikkeeseen laskemista A-sarjan osakkeista. Yhtio6 hakee SPAC-lis-
tausta, jotta se voi tarjota vaihtoehtoisen tavan keréta paaomia ja rahoittaa korkean kasvupotentiaalin listaa-
matonta teknologiapainotteista kasvuyhtiota seka tukea kohdeyhtion omaa kasvustrategiaa. SPAC-listauk-
sessa kerattyja varoja hyddynnetaan vaihtoehtona paédomasijoittajien rahastosijoituksille ja perinteiselle pors-
silistaukselle. Yhtio pyrkii tunnistamaan kasvuyhtion, jolla on merkittavaa pitkan aikavalin kasvupotentiaalia ja
jonka strategian tukemisessa Yhtio voi olla apuna. Listautuminen mahdollistaa myds Yhtion tunnettavuuden
lisddmisen kilpailluilla pAdomamarkkinoilla.

Hankittavien varojen kaytto

Yhtion Listautumisannissa kerdamat varat tullaan kayttamaan Yhtion suunnitteleman Yritysoston edistami-
seen, ja varat tullaan sijoittamaan Yhtion sulkutilille. Mikali Yhti6 ei kykene toteuttamaan tarkoitustaan asete-
tussa aikarajassa, joko 24 tai, mikali yhtiobkokous paattaa lisdajan myontamisesta, viimeistdan 36 kuukauden
kuluessa, Yhti6 tulee hakeutumaan selvitystilaan ja hakemaan A-sarjan osakkeensa poistamista Nasdaq Hel-
singin sdénnellyltd markkinalta. Mahdollinen 12 kuukauden lisdaika Yritysoston toteuttamiselle on ehdollinen
osakkeenomistajien hyvaksynnalle Yhtion yhtiokokouksessa. Yhtié suunnittelee toteuttavansa Yritysoston en-
sisijaisesti osakevastikkeella, jolloin Listautumisannin pAdomaa voidaan hyddyntéa ostokohteen toiminnan ke-
hittdmiseen ja lilketoiminnan laajentamiseen.

Listautumisannin kustannukset

Yhtié arvioi, etta Listautumisen yhteydessa Yhtion maksettavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen
kulujen kokonaiskustannukset ovat noin 2,1 miljoonaa euroa. Listautumisannin kustannukset on tarkoitus kat-
taa hallituksen ja Sponsorikomitean jaseniltd Sponsoriwarranttien merkinngilla kerattavilla varoilla. Mikali Yhtio
onnistuu toteuttamaan Yritysoston sijoitusstrategiansa mukaisesti, Yhtio on sitoutunut maksamaan Paajarjes-
tajille yhteensa enimmillaan 1,5 miljoonaa euroa Listautumisannista keratyista varoista sen jalkeen, kun Yhtio
on toteuttanut ensin mahdolliset osakkeenomistajien A-sarjan osakkeiden lunastusvaatimukset.

Yhtion Sponsoreilla on yhteensa 329 672 warranttia. Taman lisaksi Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021
yksimielisesti paattéaneet laskea liikkeeseen 2 007 828 warranttia TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon maa-
raysvaltayhtid), Decurion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin maaraysvaltayhtié), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen
maaraysvaltayhtio), Langdal Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin maaraysvaltayhtio) ja lllusian Oy:lle (llkka Paa-
nasen maaraysvaltayhtid) sekd Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle, Caterina Fakelle ja
Irena Goldenbergille, jotka ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsem&aén warrantit Listautumisannin yhtey-
desséa. Naista yhteensa 2 337 500 Sponsoriwarrantista saatavalla 4,25 miljoonan euron kayttépddomalla ra-
hoitetaan Listautumisannin kustannukset, Yhtion operatiivista toimintaa ja kohdeyhtitn etsintdvaihetta. Lisaksi
Sponsorit ovat sitoutuneet merkitsemaan yhteensa enintddn 200 000 Yhtidn A-sarjan osaketta 10,00 euron
osakekohtaiseen merkintéhintaan, mikali Yhti6 tarvitsee lisaé kayttbpddomaa yritysostokohteen etsimiseen ja
Yritysoston toteuttamiseen. Merkittavilla A-sarjan osakkeilla ei ole oikeutta Yhtion varoihin selvitysmenette-
lyssé tai muuhun varojenjakoon ennen Yritysoston toteuttamista, silla Sponsorit ovat sitoutuneet luopumaan
mahdollisesti merkitsemiensa A-sarjan osakkeiden oikeuttamasta osuudesta Yhtion varojenjakoon ennen Yri-
tysoston toteuttamista seka siihen, ettd mikali Yhtid asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista selvitystilaan
tai konkurssiin, he luovuttavat Yhtidlle nama omistamansa A-sarjan osakkeet vastikkeetta.

Listautumisannissa Tarjottavista Osakkeista kerattavat 100 miljoonaa euroa on tarkoitus sijoittaa kokonaisuu-

dessaan sulkutilille, josta ne ovat Yhtion kaytettavisséa vasta, kun Yritysosto on hyvaksytty Yhtion yhtiokokouk-
sessa tai Yhtid on asetettu selvitystilaan, jolloin varat jaetaan osakkeenomistajille.
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Paasaantodisesti Yritysoston hyvaksyvaa yhtibkokousta ennen ja yhtiokokouksessa aiheutuvat kustannukset
maksetaan Sponsoreilta keratysta riskipddomasta ja tamén jalkeen syntyvat kustannukset katetaan Listautu-
misannilla keratyistéa varoista kuitenkin siten, etta esitetyt A-sarjan osakkeiden lunastusvaatimukset taytetédan
ensin sulkutilin ja muista Yhtion varoista taysimaéraisesti.

Edelld kuvattua tarkentaen katetaan riskipAddomasta muun muassa ostokohteen hankkimiseen valittomasti liit-
tyvéat due diligence -kustannukset, hankkimiseen valittomasti liittyvat sopimusten laadintakustannukset, han-
kintaa koskien mahdollisesti laadittava niin sanottu fairness opinion -lausunto ja yhtickokoukseen valittdmasti
liittyvat kustannukset, mukaan lukien Nasdaq Helsingin niin sanotun information memorandum -asiakirjan laa-
dinta. Listautumisannin varoista puolestaan katetaan Paajarjestajien ns. deferred-palkkio mukaan lukien mah-
dollinen harkinnanvarainen palkkio, listan vaihtoon liittyvat kulut ja palkkiot, Yritysoston hyvaksyvaa yhtioko-
kousta ennen mahdollisesti laadittavaan esitteeseen liittyvat kulut ja muut palkkiot, niin sanotut roadshow-
kustannukset, mahdollinen negatiivinen korko muun kuin sen pdaoman osalta joka on lunastuksen kohteena,
kustannukset joiden peruste voi olla ajalta ennen yhtiokokousta mutta jotka erdantyvat sen jalkeen kuten joh-
don lomapalkat, irtisanomisajan palkat seka hallituksen ja johdon vastuuvakuutuksen niin sanotut run off -
kustannukset.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion padomarakenne ja velkaantuneisuus 31.8.2021 (i) perustuen Yhtitn
tilintarkastettuihin taloudellisiin tietoihin 31.8.2021 pé&attyneeltd kaudelta ja (ii) oikaistuna Listautumisannista
saatavilla arvioiduilla 100 miljoonan euron bruttovaroilla, Yhtién ennen Listautumisantia B-sarjan osakkeiden,
Perustajawarranttien ja Sponsoriwarranttien merkinndilla keraamilla noin 4,4 miljoonan euron varoilla seka
Listautumisantiin liittyvien kulujen ensimmaisella osalla eli arviolta noin 2,1 miljoonalla eurolla olettaen, etta
oikaisuina esitetyt tapahtumat olisivat tapahtuneet 31.8.2021. Taulukkoa lukiessa tulee huomioida, ettei Lis-
tautumisannin tuottojen toteutuminen ole varmaa. Yhtié on perustettu elokuussa 2021.

Seuraava taulukko tulisi lukea yhdessa kohtien "Eraita taloudellisia tietoja” seka tdhan Esitteeseen sisallytetyn
Tilintarkastetun Valitilinpaatdksen kanssa.

(tuhatta euroa) 31.8.2021
Toteutunut (i) Oikaistu (ii)
PAAOMARAKENNE (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastamaton)

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa

(sisaltden pitkaaikaisten velkojen lyhytaikaisen osuuden)

Taattu.......oooeeeeeee - -
Vakuudellinen..........ccccoceeviiincnnnnnn. - -
- -32 833492

Takaamaton/vakuudeton

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa

(pois lukien pitkaaikaisten velkojen lyhytaikainen osuus)

TAALU ..o - -
VaKUUAEIINEN......oiiiiiiii s - -
Takaamaton/VaKUUAELON...........c.eviiriiieiieeeeseee e - 65 667%:2
Oma paaoma

OSAKEPAAOIMA ... eeieiiiii it - 80
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto - 4 285
Kertyneet VOIttOVANAL ...........ccoiiiiiiiiiiieeei e -186 -5682)
OmMa pAAOMAa YNTEENSA ......eeiiiiiee e -186 3797
Oman padomaja velat YhteenSa......ccccoovveiiiiiiiiiii e -186 102 297
NETTOVELKAANTUNEISUUS

(A) RANAVAIAL ....eeieeeieieieieieeie et se e ee st e e e st eteeneeeneenneens - 102 29712
(B) MaKSUVAIMIUS (A) .ttt - 102 297
(C) Lyhytaikaiset rahoitusvelat .........cccccooiiiiiiiiiiiiieieeeen - -32 833
(D) Lyhytaikainen velkaantuneiSuuUS ..........coceeeeiiiieeiiiiee e - -32 833
(E) Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (B-D).......ccccccceinniiiiiennnnn. - -69 463
(F) Pitk&aikaiset korolliset Velat..........cccooorieieiiiieieiiic e - 65 667
(G) Pitk&aikainen velkaantuneiSUUS .........ccccuveeiieeiiiiiiiiiiee e - 65 667
(H) Nettovelkaantuneisuus yhteensé (E+G)........ccccevviiveiiiieeeiiineenne - -3797

D Yhtio arvioi saavansa Listautumisannin yhteydessa noin 100 miljoonan euron bruttovarat, josta 68,9 miljoonaa euroa on taattu merkin-
tasitoumuksilla. A-sarjan osakkeet ovat IAS 32 alaisia rahoitusinstrumentteja, ja niihin kohdistuvan lunastusehdon takia osakkeiden mer-
kintdhinnat kirjataan Yhtion velaksi Yritysoston toteutumiseen saakka. Huomioiden, ett& Yritysosto voi toteutua 12 kuukauden sisallg, 1/3
merkintahinnoista kirjataan Yhtion lyhytaikaiseksi velaksi ja 2/3 Yhtion pitk&aikaiseksi velaksi. Nasdag Helsingin saéntdjen mukaan va-
hintaan 90 prosenttia Listautumisannin bruttovaroista on talletettava riippumattoman rahoituslaitoksen yllapitamalle suljetulle pankkitileille
siihen asti, kunnes Yritysosto toteutetaan. Yll& olevassa taulukossa rahavaroissa on esitetty Listautumisannin yhteydesséa saatavat brut-
tovarat taysimaaraisind. Suljetulle pankkitilille talletettavat varat eivét ole Yhtion kéytettéavissa ennen kuin Yritysosto toteutetaan.

2 Yhtié arvioi Listautumisantiin liittyvien kulujen ensimmaéisen osan olevan noin 2,1 miljoonaa euroa, joista noin 1,5 miljoonaa euroa
osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja listautumiseen liittyvia kuluja on kirjattu Yhtion pitk&aikaisia korollisia velkoja vastaan ja noin 0,6
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miljoonaa euroa on esitetty Kauden voitto/(tappio) rivilla. Listautumisantiin liittyvat kulut on vahennetty Yhtién rahavaroista. Taulukossa
esitettavat oikaisut eivat huomio mahdollisia verovaikutuksia.

Yhti6lla ei ole tAman Esitteen paivamaarana olennaisia ehdollisia velkoja tai taseen ulkopuolisia vastuita.

Kayttopéddomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon mukaan Yhtion kayttdpdaoma on riittdva kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paivamaa-
réa seuraavan 12 kuukauden ajaksi.

Yhtién A-sarjan osakkeiden kirjaukset Yhtién kirjanpidossa

Yhti6 arvio saavansa Listautumisannin yhteydesséa noin 100 miljoonan euron bruttovarat, josta 68,9 miljoonaa
euroa on taattu merkintasitoumuksilla. A-sarjan osakkeet ovat IAS 32 alaisia rahoitusinstrumentteja, ja niihin
kohdistuvan lunastusehdon takia osakkeiden merkintédhinnat kirjataan Yhtion velaksi Yritysoston toteutumi-
seen saakka. Huomioiden, etta Yritysosto voi toteutua 12 kuukauden sisélla, 1/3 merkintahinnoista kirjataan
Yhtion lyhytaikaiseksi velaksi ja 2/3 Yhtion pitkdaikaiseksi velaksi. Nasdaq Helsingin saantéjen mukaan vahin-
téaan 90 prosenttia Listautumisannin bruttovaroista on talletettava riippumattoman rahoituslaitoksen yllapita-
malle suljetulle pankkitileille siihen asti, kunnes Yritysosto toteutetaan. Yll& olevassa taulukossa rahavaroissa
on esitetty Listautumisannin yhteydessa saatavat bruttovarat taysimaaraisind. Suljetulle pankkitilille talletetta-
vat varat eivat ole Yhtion kaytettavissad ennen kuin Yritysosto toteutetaan.

Yhtion kirjanpidollisilla toimenpiteilla ei ole vaikutusta Yhtion kaytettévissad olevaan kokonaisvarallisuuteen,
eikd Yhtion mahdollisuuksiin suoriutua Yhtién A-sarjan osakkeiden mahdollisista lunastusvaatimuksista Yri-
tysoston yhteydessa. Yhtid saattaa kuitenkin laatia Yritysostosta paattavan yhtiokokouksen jalkeen erillistilin-
paatéksen, jolloin ne A-sarjan osakkeilla Yhtion Listautumisannissa kerddmat varat, joiden lunastusta ei ole
vaadittu, voidaan kirjata Yhtion omaan padomaan.

Ylla kuvatulla IFRS-kasittelylla ei ole vaikutusta varojen jakoon lunastustilanteessa, silla Yhtion varojenjako

tapahtuu Suomen osakeyhtidlain periaatteiden mukaisesti ja varojenjako tapahtuu jakokelpoisista varoista ti-
linpaatoksen liitetietojen jakokelpoisten varojen FAS-laskelman perusteella.
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OSINGOT JA OSINGONJAKOPOLITHIKKA

Osakeyhtidlain mukaan osingon méaéard, jonka Yhtio saa jakaa, rajoittuu yhtiokokouksen viimeksi vahvistaman
tilintarkastetun tilinpaatoksen mukaisiin jakokelpoisiin varoihin edellyttéen, etté jaosta paatettdessa ei tiedeté
eika pitaisi tietda Yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttomyyden. Yhtidkokous paattaa
osingon jakamisesta Yhtion hallituksen osingonjakoesityksen perusteella. Jos osinkoa jaetaan, sitd jaetaan
yleensa kerran vuodessa.

Yhtion hallitus on vahvistanut Yhtién osinkopolitikan, jonka mukaan Yhtid ei aio jakaa osinkoa ennen kuin
Yhtion tarkoituksen mukainen Yritysosto on saatu paatokseen ja yhdistyneen yhtion osakkeet on haettu kau-
pankaynnin kohteeksi Pérssilistalle tai First Northiin kohdeyhtion rakenteesta riippuen. Tuleva osingonmaksu
on riippuvainen Yritysoston kohteen tulevasta tuloskehityksesta ja kyvystd maksaa osinkoa huomioiden koh-
deyhtion liikevaihto, tuloskehitys ja taloudellinen asema. Yhtié ennakoi, ettei se tule maksamaan osinkoa pit-
kdan aikaan Yritysoston jélkeen, silla kohdeyhtio tulee todennékdisesti kasvuyhtiona tarvitsemaan suuren
osan pddomastaan vield toiminnan laajentamiseen ennen kuin se kykenee tekeméaén tulosta. Yhtio ei ole ta-
han mennessa maksanut lainkaan osinkoa.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Listautumisannin merkintaaika alkaa.............cccoocveeiiniiiiini e 5.10.2021 kello 10.00
Yleisb6annin merkintdaika paattyy, arviolta ...........ccccceeviiieiiiieei e 12.10.2021 kello 16.00
Instituutioanti voidaan keskeyttda aikaisintaan ............ccccoccveeiniiiciiiie e 12.10.2021 kello 16.00
Instituutioannin merkintaaika paattyy, arviolta...........cccccvvveeiiiiicciieee e, 14.10.2021 kello 12.00
Listautumisannin tulos julkistetaan, arviolta ..........ccccccoeecviiieieeee i, 14.10.2021

Yleisbannissa annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille,
=T oY T ]| - PRSPPI 15.10.2021

A-sarjan osakkeiden kaupankaynti Nasdag Helsingin saannellyn markkinan
SPAC-segmentilld alkaa arviolta .................ueveieiiiiiiiiiiii .. 15.10.2021

Instituutioannissa annetut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettavaksi mak-
sua vastaan Euroclear Finlandin kautta, arviolta.............ccoccoveiviieiiiiiciiieine s 19.10.2021
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT
Listautumisannin yleiset ehdot
Yleista

Lifeline SPAC | Oyj, Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid ("Yhti6”), pyrkii kerédmaan alustavasti 100
miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintddn 10 000 000 Yhtién uutta A-sarjan osaketta ("Tarjottavat
Osakkeet”) merkittadvaksi ("Listautumisanti”).

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkilGille ja yhteisdille Suomessa ("Yleis6anti”) ja (ii) insti-
tuutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella
kansainvalisesti ("Instituutioanti”).

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella siten, etta se tayttaa Yhdysval-
tain arvopaperilain (U.S. Securities Act of 1933) ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation
S -sdanndksen "offshore transaction” -maaritelméan ja myds muilta osin kyseisen sdanndstdon mukaisesti. Yh-
tion osakkeita ("Osakkeet”) (mukaan lukien Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisteroi-
mé&an Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai mink&dan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika
niita siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sééan-
noksessa on maaritelty).

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen lisaksi Yleis6antia ja Instituutioantia kos-
kevista erityisisté ehdoista.

Listautumisanti

Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 28.9.2021 valtuuttaa Yhtién hallituksen paattamaan enintaan
10 000 000 Tarjottavan Osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus paatti 30.9.2021 tdman valtuutuksen
perusteella alustavasti laskea liikkeeseen Tarjottavia Osakkeita Listautumisannissa.

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen sen mahdollistamiseksi,
ettéd Yhtion A-sarjan osakkeet voidaan ottaa kaupankaynnin kohteeksi Nasdaqg Helsinki Oy:n ("Nasdaq Hel-
sinki”) sdannellyn markkinan SPAC-segmentille ("Listautuminen”). Hyvaksytysta Tarjottavan Osakkeen mer-
kinnasta Yhtiolle suoritettu maksu merkitdan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon,
mink& johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Listautumisannin yhteydessa. Tarjottaviin Osakkeisiin sisalty-
van lunastusoikeuden johdosta merkinnat kirjataan Yhtion IFRS-tilinpaatoksessa kokonaisuudessaan velaksi.
Siltd osin kuin lunastusoikeutta ei kayteta, jaljelle jaava merkintahinta siirtyy Yritysostosta paattavan yhtioko-
kouksen jalkeen vahvistettavassa tilinpaatoksessa Yhtion omaksi paaomaksi.

Nasdaqg Helsingin saantdjen mukaan vahintaan 90 prosenttia Listautumisannin bruttovaroista on talletettava
Yhtiosta rippumattoman rahoituslaitoksen yllapitamalle suljetulle pankkitilille siihen asti, kunnes Yhtié on to-
teuttanut yhden tai useamman yhtion ja/tai liiketoiminnan tai vahintadan merkittdvan vahemmistéosuuden hank-
kimisen, sellaisen hankinnan tai sellaisten hankintojen ollessa tarkoitettu muodostamaan soveltuvissa Nasdaq
Helsingin saannoissa tarkoitettu yritysosto. Yhtid tallettaa suljetulle pankkitilille 100 miljoonaa euroa, mikali
Listautumisanti merkitadn taysimaaraisesti. Katso lisatietoja Esitteen (kuten maéaritelty jaljempana) kohdasta
"Katsaus SPAC-yhtidihin — SPAC-yhtididen eri vaiheet — Pa4doman keraaminen ja listautumisannin varojen
kaytto”.

Pagjarjestajat ja merkintapaikka

Listautumisannin péajarjestajiné toimivat Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori ("Carnegie”) ja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske”, ja yhdessa Carnegien kanssa "Paéjarjestajat”).

Jarjestamissopimus

Yhtion ja Paajarjestéjien odotetaan solmivan jarjestdmissopimuksen ("Jarjestamissopimus”). Katso lisatie-
toja Esitteen (kuten maaritelty jaljiempana) kohdasta "Listautumisannin jarjestdminen”.
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Merkintaaika

Yleisb6annin merkintdaika alkaa 5.10.2021 kello 10.00 ja paattyy arviolta 12.10.2021 kello 16.00.
Instituutioannin merkintéaika alkaa 5.10.2021 kello 10.00 ja paéattyy arviolta 14.10.2021 kello 12.00.

Yhtion hallituksella on ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutioannin keskeyttamiseen paatoksellaan aikaisin-
taan 12.10.2021 kello 16.00. Keskeyttamisesta julkistetaan viipymatta porssitiedote.

Yhtidn hallitus voi pidentaa Yleis6annin ja Instituutioannin merkintaaikoja. Mahdollinen merkintaajan pidennys
julkistetaan porssitiedotteella, josta iimenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Yleiséannin ja Instituutio-
annin merkintaajat paattyvat kuitenkin viimeistaan 22.10.2021 kello 16.00. Yhtioén hallitus voi pidentaa tai olla
pidentamétta Yleisbannin ja Instituutioannin merkintaaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamista
koskeva porssitiedote on julkistettava viimeistaan Yleisbannin ja Instituutioannin merkintaaikojen ylla esitet-
tyin& arvioituina paattymispaivamaarina.

Merkintahinta
Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleis6annissa ja Instituutioannissa 10,00 euron merkintdhintaan Tarjottavalta

Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintdhinta on maaritetty Yhtion ja Paajarjestéjien valisten neuvottelujen pe-
rusteella.

Merkintasitoumukset

Alla luetellut ankkurisijoittajat (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat kukin erikseen syyskuussa 2021 antaneet
Listautumisantiin littyen merkintésitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet
merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita Merkintahintaan tietyin edellytyksin. Merkintésitoumusten ehtojen mu-

kaan Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maara Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat eivat saa
korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat antaneet merkintéasitoumuksia seuraavasti:

e Ahlstrom Invest B.V.:n sitoumus on maaraltdan 7 miljoonaa euroa.

e Oy G.W. Sohlberg Ab:n sitoumus on maaraltaan 10 miljoonaa euroa.

e Mandatum Asset Management Oy:n sitoumus on maaraltdan 7 miljoonaa euroa.

e Rettig Group Oy Ab:n sitoumus on maaraltdan 10 miljoonaa euroa.

e Tiettyjen Sp-Rahastoyhtic Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltdan 4,9 miljoonaa euroa.
o Keskinainen tyteldkevakuutusyhtid Varman sitoumus on maaraltadan 9 miljoonaa euroa.

¢ Visio Varainhoito Oy:n sitoumus on maaraltdan 4 miljoonaa euroa.

o Tiettyjen WIP Asset Management Oy:n hallinnoimien varojen sitoumus on maaraltdan 17 miljoonaa
euroa.

Ankkurisijoittajien merkintésitoumukset vastaavat 68,9 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, etté Lis-
tautumisanti on taysin merkitty.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumusten liséksi Yhtion toimitusjohtaja on ilmoittanut Yhtitlle aikomuksestaan
merkita Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita 350 tuhannella eurolla ja Yhtion talousjohtaja on ilmoittanut
Yhtidlle aikomuksestaan merkita Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita 15 tuhannella eurolla. Liséksi Yh-
tion sponsorikomitean puheenjohtaja on ilmoittanut Yhtidlle aikomuksestaan merkitd maaraysvaltayhtionsa -
lusian Oy:n kautta Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita 500 tuhannella eurolla.

Listautumisannin ehdollisuus ja Toteuttamispééatdksen julkistaminen

Yhtion hallitus paattaa Paajarjestajia konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta, Tarjottavien Osakkeiden
lopullisesta maarasta ja Tarjottavien Osakkeiden allokoinnista ("Toteuttamispaatdés”) arviolta 14.10.2021.
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Edellda mainitut tiedot julkistetaan porssitiedotteella valittdbmasti Toteuttamispaatdksen jalkeen ja ne ovat saa-
tavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.lifeline-spacl.com/fi/listautuminen porssitiedotteen julkistamisen
jlkeen seké Yleisbannin merkintépaikoissa viimeistadan Toteuttamisp&étosta seuraavana pankkipéivana, eli
arviolta 15.10.2021. Mikali Listautumisannissa ei saada Yhtitta ja Paajarjestajia tyydyttdvad maaraa Tarjotta-
vien Osakkeiden merkintdja ja kerattyd vahintdéan 90 miljoonan euron bruttovaroja, Listautumisantia ei toteu-
teta. Listautumisannin toteuttaminen on ehdollinen Jarjestamissopimuksen solmimiselle ja voimassaololle.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Mikali Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa suomenkielista esitettd ("Esite”) tdydennetaan, tay-
dennys julkistetaan porssitiedotteella. Mikali Esitettd taydennetédén, sijoittajilla on oikeus kayttdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, joka on annettu 14.6.2017 arvopapereiden yleisolle tar-
joamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saénnellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta
ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta ("Esiteasetus”) mukaista peruutusoikeuttaan.

Yleis6annissa annettua sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkeita ("Merkintasitoumus”) ei voi muuttaa. Mer-
kintdsitoumus voidaan peruuttaa ainoastaan Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisissa tilanteissa.

Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin ("Taydennys-
peruste”) on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tdydennyksen julkistamista, oikeus
peruuttaa merkintd peruutusajan aikana. Peruutusajan on kestettava vahintaan kolme tyopaivaa tadydennyksen
julkaisemisesta. Peruutusoikeuden ehtona on liséksi, ettd Taydennysperuste havaitaan ennen merkintaajan
paattymista tai peruuttamisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden toimittamista merkitsijan arvo-osuus-
tilille (sen mukaan, kumpi tapahtuu aikaisemmin).

Yhtio ilmoittaa peruuttamisohjeet poérssitiedotteella. Porssitiedotteessa ilmoitetaan myos sijoittajien oikeudesta
peruuttaa merkinnat, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnat voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet
peruuttamisesta. Peruutusoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Menettely Merkintasitoumusta peruuttaessa

Merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruttamiselle asetetun maaraajan kuluessa sille mer-
kintdpaikalle, jossa alkuperdinen sitoumus on annettu ja peruutukselle asetetussa maaraajassa, seuraavin
poikkeuksin:

o Dansken verkkopankin, yritysten verkkopankin tai verkkomerkinnan kautta annetun Merkintasitoumuk-
sen voi peruuttaa henkilokohtaisesti tai valtuutetun valityksella kdymalla Dansken konttoreissa (pois
lukien yrityskonttorit) tai soittamalla Dansken Sijoitusasiantuntijakeskukseen ja kayttamalla Dansken
pankkitunnuksia.

e Puhelimitse Dansken Sijoitusasiantuntijakeskuksessa annettu Merkintésitoumus voidaan peruuttaa
puhelimitse Dansken pankkitunnuksilla.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintasitoumusta kokonaisuudessaan. Pe-
ruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enda ole. Mikali Merkintasitoumus pe-
ruutetaan, merkintapaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maéaran Merkintasitoumuksessa ilmoi-
tetulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen, arviolta viiden pankkipdivan
kuluessa merkintdpaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitok-
sessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi pankkipaivdd myéhemmin. Palautettaville va-
roille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustilille
Merkintasitoumuksen antaneella sijoittajalla, joka on suomalainen luonnollinen henkild tai suomalainen yhteis6

tai saétio, on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Sijoittajien on ilmoi-
tettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan.
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Yleisbannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet tullaan kirjaamaan hyvéksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden
sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaisend pankkipéivand Toteuttamispdatoksen jélkeen, arviolta
15.10.2021. Instituutioannissa merkintatarjouksen ("Merkintatarjous”) tehneen sijoittajan tulee olla yhtey-
dessa Carnegien vastaanottamien Merkintéatarjousten osalta Carnegieen ja Dansken vastaanottamien Merkin-
tatarjousten osalta Danskeen. Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi
maksua vastaan arviolta 19.10.2021 Euroclear Finlandin kautta.

Omistusoikeus ja osakkeenomistajan oikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu ja rekisterdity Patentti-
ja rekisterihallituksen yllapitdmaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) seka kirjattu sijoittajan arvo-osuusti-
lille. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin Yhtion muut A-sarjan osakkeet ja ne tuottavat oikeu-
den osinkoon ja muuhun varojen jakoon sek& muihin A-sarjan osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossa omis-
tusoikeuden siirtymisesta lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Tarjottavien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnan yhteydessa ei perita varainsiirtoveroa Suo-
messa. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden séai-
lyttdmisesta.

Kaupankaynti Yhtion A-sarjan osakkeilla

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Yhtion A-sarjan osakkeiden ottamiseksi kaupan-
kaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla. Yhtion A-sarjan osakkeiden
kaupankaynnin odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentillda arviolta
15.10.2021. A-sarjan osakkeiden kaupankayntitunnus on "LL1SPAC” ja ISIN-koodi on FI4000512496.

Kaupankaynnin alkaessa Nasdaq Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentilla arviolta 15.10.2021 Lis-
tautumisannissa lilkkkeeseen laskettuja Tarjottavia Osakkeita ei valttamatta viel& ole kaikilta osin siirretty sijoit-
tajien arvo-osuustileille. Mikali sijoittaja haluaa myyda Listautumisannissa merkitsemidéan Tarjottavia Osak-
keita Nasdag Helsingissa, tulee sijoittajan varmistua ennen toimeksiannon antamista siit, etté sijoittajan arvo-
osuustililla on toimeksiannon toteutumisen hetkella myynnin tarkoittama maéara Yhtién A-sarjan osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti milloin tahansa ennen Toteuttamispaatésta muun mu-
assa markkinatilanteen olennaisen muutoksen johdosta. Jos Yhtion hallitus paattaa peruuttaa Listautumisan-
nin, maksetut merkintdhinnat palautetaan sijoittajille arviolta viiden pankkipaivan kuluessa peruuttamispaatok-
sestd. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan
suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan
kaksi pankkipdivada myéhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhtion odotetaan Jarjestamissopimuksessa sitoutuvan siihen, etté se ei ilman Paajarjestajien antamaa etuka-
teista kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata) ajanjaksolla, joka paattyy Yhtion yhtidjarjestyk-
sen ja Nasdaq Helsingin sdéntdjen mukaisen yritysoston hyvéksyvaan yhtiokokoukseen, laske liikkeeseen,
tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oi-
keutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta (tai julkista tallaista
toimea) suoraan tai vélillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnetta-
vissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitéd, toteutetaanko téllainen
sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtién yhtioko-
koukselle ehdotusta toteuttaa téllaista jarjestelyad. Yhtion luovutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin eika Esit-
teessa kuvattujen sijoittajawarranttien ("Sijoittajawarrantit”) ja sponsoriwarranttien ("Sponsoriwarrantit”) liik-
keeseen laskemiseen, oikeuteen merkitd A-sarjan osakkeita Sijoittajawarranttien, Sponsoriwarranttien tai pe-
rustajawarranttien nojalla tai Esitteessa kuvattuihin Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisiin oikeuksiin muuntaa Yh-
tion B-sarjan osakkeita Yhtion A-sarjan osakkeiksi.
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Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenet seké sponsorikomitean jasenet (Timo Ahopelto, Kai Backman, Pet-
teri Koponen, Juha Lindfors ja llkka Paananen) ovat 3.10.2021 sitoutuneet siihen, ettd ne eivat iiman Paajar-
jestajien antamaa etukéateista kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evéta) ajanjaksolla, joka alkaa
sitoumuksen paivAmaarastéa ja paattyy A-sarjan osakkeiden ja kaikkien warranttien osalta 24 kuukauden ku-
luttua Yhtion yhtidjarjestyksen ja Nasdaq Helsingin sééantdjen mukaisen yritysoston taytantéonpanopaivasta
ja B-sarjan osakkeiden osalta Yhtion selvitystilan paattymiseen tai Yhtion poistamiseen Kaupparekisteristéa sen
mukaan, kumpi tapahtuu ensin, laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaéan, myy optiota osak-
keisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirra tai luovuta suoraan tai valillisesti mainittuja arvopapereita tai arvopapereita, jotka ovat vaih-
dettavissa tai muunnettavissa mainituiksi arvopapereiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta,
jolla mainittujen arvopaperien omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta
siitd, toteutetaanko téllainen toimenpide mainittujen arvopaperien tai muiden arvopaperien toimituksella, ka-
teisella tai muutoin. Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenten seka sponsorikomitean jasenten luovutusrajoi-
tuksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia, mukaan lukien se, etté luovutusrajoitus ei sovellu Esitteessa kuvattuihin
Yhtion yhtitjéarjestyksen mukaisiin oikeuksiin muuntaa Yhtion B-sarjan osakkeita Yhtion A-sarjan osakkeiksi
tai alla kuvattuun velvollisuuteen luovuttaa A-sarjan osakkeet Yhtidlle Yhtion selvitystilan tai konkurssin yhtey-
dessa.

Yhtion sponsorit (Timo Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja Juha Lindfors) ovat sitoutuneet merkitse-
maéan yhteenséa enintdén 200 000 Yhtion A-sarjan osaketta 10,00 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan,
mikali Yhti6 tarvitsee lisda kayttbpadomaa yritysostokohteen etsimiseen ja Yritysoston toteuttamiseen. Spon-
sorit ovat 30.9.2021 sitoutuneet siihen, ettd mikéli Yhtic asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista selvitysti-
laan tai konkurssiin, he luovuttavat ja toimittavat Yhtiolle nama mahdollisesti merkitseméansa A-sarjan osakkeet
ilman vastiketta.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensé noin 20 prosenttia Osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olet-
taen, etta Listautumisanti on taysin merkitty.

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kaytdnnodn toimenpiteista paattaa Yhtion hallitus yhdessa Paa-
jarjestajien kanssa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtion viimeisin tilinpaatos, hallituksen toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sekd muut osakeyhtidlain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidlaki”) 5 luvun 21 §:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla
Yhtion toimipisteesséa osoitteessa Pursimiehenkatu 26 C, 00150 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yleis6antia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintddn 400 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisdille Suo-
messa. Yhtié voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaéarasta
poiketen Yleisfannin ja Instituutioannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden vahimmaismaéara on
kuitenkin 400 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama osa-
kemaara on tatd vahemman, Yleisbannissa annettujen Merkintésitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylata Merkintasitoumus kokonaan tai osittain jos se ei ole ndiden ehtojen mukai-
nen tai jos se on muuten puutteellinen.
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Osallistumisoikeus seka Merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleisantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa
Suomessa. Merkintasitoumuksen tulee Yleisdannissa koskea véhintaéan 100 ja enintddn 10 000 Tarjottavaa
Osaketta. Kukin sijoittaja voi antaa vain yhden Merkintasitoumuksen Yleis6annissa. Mikali sijoittaja antaa Ylei-
s6annissa enemman kuin yhden Merkintasitoumuksen, vain ensimmainen Merkintdsitoumus otetaan huomi-
oon Tarjottavia Osakkeita allokoitaessa. Merkintasitoumuksen antavilla oikeushenkiléilla tulee olla voimassa
oleva LEI-tunnus.

Merkintapaikat ja Merkintasitoumuksen antaminen

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattanyt merkintépaikkaan allekirjoitetun sitoumuslo-
makkeen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut Merkintasitoumuksensa pankkitunnuksillaan
merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti, sekd maksanut kyseisen Merkintasitoumuksen mukaisen merkinnan.
Verkkomerkinténa jatetty Merkintasitoumus katsotaan tehdyksi, kun sijoittaja on tehnyt Merkintasitoumuksen
verkkomerkinnén ehtojen mukaisesti. Merkintasitoumusta tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset mer-
kintapaikan antamat tarkemmat ohjeet.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen on mahdollista vain edelld kohdassa "— Listautumisannin yleiset ehdot —
Merkintasitoumuksen peruuttaminen” yksildidylla tavalla ja mainituissa tilanteissa.

Yleis6annin merkintdpaikkoina Dansken arvo-osuustiliasiakkaille toimivat:

o Dansken verkkopankki, pankkitunnuksilla henkildasiakkaille, osoitteessa www.danskebank.fi;

o Dansken yritysten verkkopankki Markets Online -moduulissa District-sopimusasiakkaille;

o Dansken Sijoitusasiantuntijakeskus puhelimitse Dansken pankkitunnuksilla ma—pe kello 9.00-18.00
numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm). Dansken Sijoitusasiantuntijakeskuksen puhelut nauhoite-
taan;

e Dansken konttorit Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina; seka

¢ Dansken Private Banking -konttorit Suomessa (vain Dansken Private Banking -asiakkaille).

Merkintasitoumuksen antaminen puhelimitse Dansken Sijoitusasiantuntijakeskuksen tai Dansken verkkopan-
kin kautta edellyttda voimassa olevaa verkkopankkisopimusta Dansken kanssa.

Merkintasitoumuksen tekeminen osakesaastatilille on mahdollista Dansken kautta vain Dansken olevalle osa-
kesaastotilille tehtyna.

Yleis6annin merkintdpaikkoina muille kuin Dansken arvo-osuustiliasiakkaille toimivat:

o Dansken verkkomerkintd henkildasiakkaille osoitteessa www.danskebank.fi. Internetin kautta Merkin-
tasitoumuksen antavilla tulee olla Aktian, Dansken, Handelsbankenin, Nordean, Oma Saasttpankin,
OP:n, POP Pankin, S-Pankin, Saastépankin tai Alandsbankenin verkkopalvelutunnukset;

e Dansken konttorit (pois lukien yrityskonttorit) Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina. Tiedon
merkintapalveluita tarjoavista konttoreista saa Dansken Sijoitusasiantuntijakeskuksesta puhelimitse
ma—pe kello 9.00-18.00 numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm) tai internetistd osoitteesta
www.danskebank.fi. Puhelut Danskeen nauhoitetaan.

Dansken verkkomerkinnan kautta yksittdinen sijoittaja voi tehda Yleis6annissa enintdan 100 000 euron maa-
raisen Merkintasitoumuksen. Merkintasitoumuksen tulee Yleisdannissa koskea vahintaan 100 ja enintéén 10
000 Tarjottavaa Osaketta.

Merkintasitoumuksen kattamat Tarjottavat Osakkeet on maksettava tililta, joka on Merkintésitoumuksen anta-
jan nimissa. Yhteistt eivat voi antaa Merkintasitoumuksia Dansken verkkomerkintana.
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Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemat tai heidan puolestaan tehdyt Mer-
kintasitoumukset on tehtva heidén laillisten edunvalvojiensa toimesta. Edunvalvoja ei voi merkita Tarjottavia
Osakkeita ilman paikallisen holhousviranomaisen hyvaksyntad, koska Tarjottavat Osakkeet eivat Merkin-
tasitoumusta annettaessa ole vield kaupankaynnin kohteena saénnellylla markkinalla.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Merkintdsitoumusta annettaessa Merkintahinta eli 10,00 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta kerrottuna Merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Dansken konttoreissa, Dansken Private Banking -konttoreissa tai Dansken Sijoitusasiantuntijakeskuksen
kautta tehdyn Merkintdsitoumuksen osalta maksu veloitetaan suoraan sijoittajan Danskessa olevalta pankKiti-
lilté tai se voidaan maksaa tilisiirtona. Dansken verkkopankin tai Dansken yritysten verkkopankin kautta tehtya
Merkintasitoumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu, kun sijoittaja vahvistaa Merkintasitoumuksen pankkitunnuk-
sillaan. Dansken verkkomerkinnén kautta annettu Merkintasitoumus tulee maksaa verkkomerkinnén ehtojen
ja ohjeiden mukaisesti valittomasti Merkintasitoumuksen tekemisen jalkeen.

Merkintasitoumuksen hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattdad Yleiséannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Toteuttamispaatoksen jalkeen.
Yhtié paattad menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintasitoumukset voidaan hyvaksya tai
hylata kokonaan tai osittain. Ylikysyntatilanteessa Yhtio pyrkii hyvaksymaan sijoittajien Merkintasitoumukset
50 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka kokonaan seka taman maaran ylittavalta osalta allokoimaan Tarjottavia
Osakkeita Merkintasitoumusten tayttamatta olevien maarien keskindisessa suhteessa.

Kaikille Yleisdantiin osallistuneille sijoittajille lahetetddn vahvistukset Merkintasitoumusten hyvaksymisesta ja
Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta niin pian kuin mahdollista ja arviolta viimeistédén 22.10.2021.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikali Merkintasitoumus hylataan tai hyvaksytaén vain osittain, maksetun maaran ylimaarainen osa palaute-
taan Merkintasitoumuksen antajalle hanen Merkintasitoumuksessaan ilmoittamalle pankkitilille arviolta viiden-
tend pankkipaivand Toteuttamispaatoksen jalkeen, eli arviolta 21.10.2021. Mikali sijoittajan pankkitili on eri
rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan pankkitilille rahalaitosten vélisen maksu-
likenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistdan kaksi pankkipaivaa myéhemmin. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa. Katso edella myds "— Listautumisannin yleiset ehdot — Merkintésitoumuksen peruuttaminen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Yleis6annissa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajassa, ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan. Ylei-
sOannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien
arvo-osuustileille arviolta ensimmaisend pankkipdivana Toteuttamispaéatoksen jalkeen (eli arviolta
15.10.2021).

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 9 600 000 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvalisesti Yhdysvaltain ulkopuolella ndiden ehtojen mukai-
sesti. Yhtid voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdéd Tarjottavia Osakkeita alustavasta Tarjottavien Osak-
keiden maarasta poiketen Yleisbéannin ja Instituutioannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden va-
himmaismaara on kuitenkin 400 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumus-
ten kattama osakemadaaré on tata véhemman, Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjot-
tavien Osakkeiden kokonaismaéara.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille siten,
ettd se tayttdd Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -sdénndksen “offshore transaction” -
maéaritelman ja myos muilta osin kyseisen sddnndston mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osak-
keet) ei ole rekisteroity eikd niitd tulla rekisteroimé&éan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai minkaan
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Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niita siten tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti Yh-
dysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sddnndksessa on maaritelty).

Pagjarjestajilla on oikeus hylata merkintd kokonaan tai osittain, jos se ei ole naiden ehtojen mukainen tai se
on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus ja merkintapaikka

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintatarjous kasittaa vahintddn 10 001 Tarjottavaa Osa-
ketta.

Instituutioannin sijoittajien Merkintatarjouksia ottavat vastaan Paajarjestajat.

Merkintatarjousten hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattdd Instituutioannissa tehtyjen Merkintéatarjousten hyvaksymisesta Toteuttamispaatoksen jalkeen.
Yhti6 paattdd menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintatarjoukset voidaan hyvaksya tai hy-
latd kokonaan tai osittain. Instituutioannissa hyvaksytyista Merkintatarjouksista toimitetaan vahvistusilmoitus
allokaation jalkeen niin pian kuin mahdollista.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Instituutioannin sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintatarjouksensa mukaiset Tarjottavat Osakkeet Paa-
jarjestajien antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 19.10.2021. Paajarjestajilla on arvopaperinvalittajan huolel-
lisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Merkintatarjouksen vastaanottamisen yhteydessa tai
ennen Merkintatarjouksen hyvaksymista sijoittajalta selvitysta sen kyvystd maksaa Merkintatarjousta vastaa-
vat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Merkintatarjouksen tarkoittamien Tarjottavien Osakkeiden maksua suori-
tettavaksi etukateen. Maksettava maara on talléin Merkintahinta eli 10,00 euroa kerrottuna Merkintatarjouksen
mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arviolta vii-
dentené pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen eli arviolta 21.10.2021. Palautettaville varoille ei mak-
seta korkoa.
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KATSAUS SPAC-YHTIOIHIN

Tama osio, kuten muutkin tdman Esitteen osiot, siséltévat tiettyja kolmansien osapuolten laatimia markkinaa
koskevia tietoja. Vaikka tiedot on toistettu asianmukaisesti ja Yhtio uskoo lahteiden olevan luotettavia, Yhtio ei
ole tarkistanut tietoja itsenéaisesti, joten tietojen oikeellisuutta ja taydellisyytta ei voida taata. Siltd osin kuin
Yhtio tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien osapuolten julkistamien tietojen perusteella varmistamaan,
tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja. Ellei
toisin mainita, tiedot perustuvat Yhtion omiin analyyseihin ja arvioihin.

SPAC-yhtion toiminta-ajatus lyhyesti

SPAC-yhti6 (Special Purpose Acquisition Company) on yritysostoja varten perustettu yhtid, jolla ei ole opera-
tiivista liilketoimintaa ja jonka tavoitteena on keréta pddomaa listautumisannin avulla toteuttaakseen listaamat-
toman kohdeyhtion tai -yhtididen hankinnan tietyn ajanjakson kuluessa, tavallisesti 6—36 kuukauden sisalla
SPAC-yhtidbn omasta listautumisesta. Taman jalkeen yhdistyneen yhtion osakkeet haetaan julkisen kaupan-
kaynnin kohteeksi paddomamarkkinalle.

SPAC-yhtion perustajaosakkaista ja mahdollisista sponsoreista koostuva ryhma vastaa lahtokohtaisesti yritys-
ostokohteiden etsimisesta, huolellisesta analysoinnista ja yritysoston toteutuksesta. SPAC-yhtion listaaminen
toimii vaihtoehtona perinteiselle listautumisprosessille, jolloin SPAC-yhtid tarjoaa yritysoston kohteelle listaus-
rungon, jolla kohdeyhtié paasee valitttmasti paAdomamarkkinoille keradmaan rahoitusta ja padsee hyoddynta-
maan SPAC-yhtion jo kerddmdaa rahoitusta yksinkertaisemmassa listausprosessissa. Erityisen kiinnostava
vaihtoehto tdma voi olla myyjalle, joka haluaa pitkan sijoitushorisontin jadmalla yhdistyneen yhtiéén osaomis-
tajaksi tai toisaalta myyjalle, joka ei itse halua kayttaa aikaansa listautumisprosessiin vaan keskittya itse liike-
toimintaan.

SPAC-yhtién rakenteeseen kuuluu, ettd mikali yhtid ei saa toteutettua yritysostoa tyypillisesti enintdan 24—-36
kuukauden aikarajassa SPAC-yhtion omasta listautumisesta, SPAC-yhtit on purettava selvitystilamenettelyn
kautta. Lisaksi SPAC-yhtion osakkeenomistajilla on oikeus vaatia omistamiensa osakkeiden lunastusta, mikali
he eivat halua jatkaa omistajina yrityskaupan jalkeen. Lunastus toteutetaan listautumisannissa sulkutilille tal-
letetuilla varoilla, joita voidaan kayttaa vain lunastuksiin (ja tiettyihin muihin rajattuihin tarkoituksiin, kuten yh-
tion tuloverojen maksuun ja korkokuluihin, mahdollisen yhtion purkamisen yhteydessa tapahtuvaan velkojen
maksuun tai lainvoimaisen tuomion mukaisten velvollisuuksien tayttamiseen) ja sen jalkeen yritysoston rahoit-
tamiseen. Sulkutilin varoja voidaan kayttaa myos, mikéli SPAC-yhtié puretaan sen johdosta, etta yhtié ei on-
nistu toteuttamaan yritysostoa asetetussa aikarajassa.

Tiivistetysti SPAC-yhtiét ovat erityisesti Euroopassa uudentyyppinen sijoituskohde, joka laajentaa sijoittajien
kaytdssa olevia sijoitusvaihtoehtoja. Malli on ollut jo pitkdan olemassa, mutta sité ei ole juuri hyédynnetty Poh-
joismaissa tai muualla Euroopassa. SPAC-malli on runko, jonka ympérille on mahdollista rakentaa sijoituspro-
filliltaan hyvin erityyppisia yhti6ita, ja yhtion rakenne riippuu paljon sen perustaneen sponsorin ja perustajien
osaamisalueista ja vahvuuksista. Samalla sijoitusmuoto tarjoaa paddomaa tarvitseville yhtidille mahdollisuuden
hyodyntada SPAC-yhtion resursseja ja SPAC-yhtion johdon kokemusta toiminnan laajentamisesta, kehittami-
sestd ja kannattavuuden lisddmisestda. SPAC-yhtitihin sisdltyy myos sisaanrakennettu ainakin osaa listautu-
misannissa kerattyja varoja koskeva palautusmekanismi, mikali yritysosto ei toteudu asetetussa aikarajassa
tai yritysostokohde ei sovi sijoittajan sijoitussuunnitelmaan. Talla tavalla varmistetaan, ettéa listautumisannin
varat todella menevat kerattyyn tarkoitukseen tai vaihtoehtoisesti jaljella olevat varat palautetaan omistajille.

Taustaa SPAC-markkinasta Yhdysvalloissa ja Euroopassa

SPAC-yhti6t voidaan nahdé osana laajempaa oman p&ddoman ehtoista rahoitusmarkkinaa, joka jakautuu eri-
laisiin instrumentteihin, joihin kuuluvat esimerkiksi listautumisanneilla kerattdvat uusmerkinnét, buyout-rahas-
tojen tekeméat enemmistoésijoitukset positiivista kassavirtaa tuottaviin kohdeyhtidihin sek&a ns. venture capital
rahastojen vahemmistdsijoitukset lupaaviin kasvuvaiheen yhtitihin. Erityisesti Yhdysvalloissa, jossa SPAC-
markkina on maantieteellisesti kehittynein, SPAC-yhtitt ovat laajentaneet oman padoman ehtoisen rahoituk-
sen saatavuutta kohdeyhtidille naiden elinkaaren eri vaiheissa. Monet yhdysvaltalaiset SPACIt ovat olleet
suuntautuneita teknologia-alan yrityksiin, jolloin SPAC-yhtiéén yhdistymalla kohdeyhtié on saanut paaomia ja
strategista osaamista kasvunsa vauhdittamiseksi.

SPAC-yhti6t ovat olleet erityisen suosittuja Yhdysvalloissa muutaman viime vuoden aikana. Vuonna 2020 Yh-

dysvaltojen osakemarkkinoille listattiin yli 200 SPAC-yhti6éta, mikéd vastaa noin 50 prosenttia Yhdysvaltojen
pdrsseihin listautuneiden yritysten kokonaismaarasta kyseisena vuonna. Samana vuonna institutionaaliset ja
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yksityiset sijoittajat sijoittivat yhteensé yli 80 miljardia dollaria Yhdysvaltoihin sijoittuneisiin SPAC-yhtidihin.
Vuoden 2021 ensimmaisellda puoliskolla SPAC-yhtididen kasvu Yhdysvalloissa jatkui edelleen ennatykselli-
sella tasolla. Listautuneita SPAC-yhtitité oli 16.8.2021 mennessa yhteensa 412 kappaletta ja jo nyt on selvaa,
ettd vuodesta 2021 on Yhdysvalloissa tulossa seka SPAC-yhtididen kerddméan pddoman etta listausmaarien
osalta ennatyksellinen vuosi.!

SPAC-listaukset ovat Yhdysvalloissa keskittyneet erityisesti muutamalle sektorille. Vuosien 2020-2021 vélilla
merkittdva osa Yhdysvalloissa listautuneista SPAC-yhtidista on ilmoittanut hakevansa yritysostokohdetta ICT-
sektorilta. Muita merkittavia kohdesektoreita SPAC-markkinoilla olivat energiasektori, vapaa-aika ja virkistys,
terveydenhoitoala, finanssiala ja kuluttajatuotteet. Jaottelun haastavuutta lisda kuitenkin se, ettd osa SPAC-
yhtidista ilmoittaa usean kohdesektorin.2

Listautuneiden SPAC-yhtididen mé&ard Yhdysvalloissa sektoireittain
Tietokoneet ja elektroniikka 225
Kuluttajatuotteet
Rahoitus
Terveydenhoito
Vapaa-aika ja virkistys

Energia ja infrastruktuuri

Muu tai ei ilmoitettu

0 50 100 150 200 250

3

Euroopassa SPAC-yhtididen osalta markkina on viel& huomattavasti yhdysvaltalaista markkinaa pienempi,
kuten koko listausmarkkina, mutta vuonna 2021 kasvu on ollut prosentuaalisesti merkittava. Kun vuonna 2020
Euroopassa listautui yhteensa kuusi SPAC-yhtitta (nelja Iso-Britanniassa, yksi Alankomaissa ja yksi Rans-
kassa), listautui vuoden 2021 ensimmaiselld puoliskolla Euroopassa yhteensé 21 SPAC-yhtitta. Vuoden 2021
aikana on tahdn mennessa listautunut 22 sellaista SPAC-yhtiotd, jotka ovat kukin kerdnneet yli 100 miljoonaa
euroa pddomaa, naista suurimpana Pegasus Acquisition Co Europe BV, joka kerési 500 miljoonaa euroa lis-
tautumisannissaan. Toistaiseksi yksikaan naista vuosina 2020 ja 2021 Euroopassa listatuista SPAC-yhtidista
ei ole viela toteuttanut yritysostoa loppuun tdman Esitteen paivamaaralla.*

Ensimmainen eurooppalainen puhtaasti teknologiayhtitihin erikoistunut SPAC-yhti6, Lakestar SPAC | SE
("Lakestar”), listautui helmikuussa 2021 Frankfurtin pdrssiin keraten 275 miljoonaa euroa listautumisen yhtey-
dessé toteutetussa ns. private placement -annissa. Lakestar ja HomeToGo GmbH tiedottivat 4.6.2021 aieso-
pimuksen allekirjoittamisesta yhtididen yhdistymiseksi ja 14.7.2021 yhdistymissopimuksen allekirjoittamisesta.
Tiedotteen mukaan yhtididen yhteenlaskettu yritysarvo yhdistymisen jalkeen tulee olemaan 1,2 miljardia euroa

1 Lahde: SPAC Analytics, spacanalytics.com, tiedot haettu 16.8.2021
2 Lahde: Dealogic-tietokanta, tiedot haettu 16.8.2021
3 Lahde: Dealogic-tietokanta, tiedot haettu 16.8.2021
4 Lahde: Dealogic-tietokanta, tiedot haettu 16.8.2021
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ja muodostuva yhtio tulee jatkamaan listaustaan Frankfurtin porssissa ja toimintaansa kohdeyhtion Home-
ToGo-nimella.? Yhdistyminen saatiin paatokseen 22.9.2021.%

Euroopassa tehtyjen SPAC-yhtitiden listautumisantien mééré kuukausittain vuonna 2021
9 -

8 -

Helmikuu Maaliskuu Huhtikuu Toukokuu Kesdkuu Heindkuu
7

SPAC-markkina Pohjoismaissa ja Suomessa

Nykyiset nimenomaisesti SPAC-yhtititéd koskevat saannot Nasdaq Helsingin osakkeiden liikkkeeseenlaskijoita
koskevissa s&annoissa astuivat voimaan 1.3.2021, mika mahdollisti ensimmaisten SPAC-yhtididen listaami-
sen Nasdag Nordic -markkinapaikalle. Tastd ensimmaisend Suomessa nahtiin Virala Acquisition Company
Oyij:n listautuminen Nasdaq Helsingin SPAC-segmentille 29.6.2021. Taman lisaksi Nasdaq Tukholman yllapi-
tdmalle markkinapaikalle listautui nelja SPAC-yhti6td (ACQ Bure, Aligro Acquisition Company, Creaspac ja
tbd30), suurimpana ACQ Bure, joka kerasi listautumisannillaan 342 miljoonan euron pddoman.8

Ottaen huomioon SPAC-yhtididen maaran merkittdvan kasvun Yhdysvalloissa seka pohjoismaisten porssien
uudet sdanndt voidaan myods pohjoismaisille markkinoille odottaa lisdantynytta kiinnostusta perustaa SPAC-
yhti6ita (katso tarkemmin ylla "— Taustaa SPAC-markkinasta Yhdysvalloissa ja Euroopassa”). Kehitys voi ajan
myota lisatd SPAC-yhtididen listautumiseen ja toimintaan kohdistuvaa kilpailua Suomessa ja vaatia néaita yh-
tidita erottautumaan yhtididen koon, investointikriteerien ja muun profiloitumisen osalta. Vaikka suomalainen-
kin SPAC-idea perustuu pitkélti vastaavaan amerikkalaiseen malliin, SPAC-yhtidihin sovellettavat s&dannot tai
olosuhteet Suomessa eivat valttdmatta ole samat kuin ne sdannot, joita sovelletaan SPAC-yhtidihin Yhdysval-
loissa tai muissa maissa. Pohjoismaissa sekd muualla Euroopassa on ollut havaittavissa erityyppisia SPAC-
malleja muun muassa sen suhteen, annetaanko warrantteja sijoittajille tai miten sponsorien riskipadoma
muunnetaan listatuksi osakkeeksi.

Suomessa markkinan kehitys on toistaiseksi vasta alussa, ja taméan Esitteen paivdmaardén mennessa Suo-
messa on listautunut vain yksi SPAC-yhtio, Virala Acquisition Company Oyj ("VAC”). VAC:n rakenne ei pitanyt
siséllaan monelle SPAC-yhtidlle tyypillista warranttirakennetta, jossa yhtio tarjoaa osakkeiden liséksi johdan-
naisia, joilla sijoittaja saa oikeuden hankkia liséé yhtion osakkeita tiettyyn ennalta méaariteltyyn hintaan esimer-
kiksi yritysostojarjestelyn toteuttamisen jalkeen. VAC:ssa yhtion rakenne perustui eri osakesarjoihin ja osake-
sarjojen erilaisiin oikeuksiin. Oikeus esittaa lunastusvaatimus oli rajattu 10 prosenttiin talletetuista varoista ja
kayttopadaomana kaytettiin Listautumisannissa kerattyja varoja. Kaikille osakesarjoille ja osakkaille taattiin
myds mahdollisessa selvitysmenettelyssa ja purkamisessa yhtalaiset oikeudet varojenjakoon.

5 L&hde: https://lakestar-spacl.com/, tiedot haettu 1.9.2021

6 Lahde: https://lakestar-spacl.com/, tiedot haettu 3.10.2021

7 Lahde: Dealogic-tietokanta, tiedot haettu 16.8.2021

8 Lahde: Market Notices, Nasdaq Helsinki ja Nasdaq Nordic Surveillance half-year report 2021
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SPAC-yhti6t sijoituskohteena

SPAC on uudentyyppinen ja tadydentava sijoituskohde Suomessa vaihtoehtona paaomasijoitusyhtididen sijoi-
tuksille. Kaytanndssa SPAC-rakenteella voidaan pyrkia esimerkiksi tayttdmaan myodhaisen kasvuvaiheen ra-
hoitustarvetta, jonka kohdeyhtio tarvitsee laajentumiseen ja toiminnan skaalaamiseen. Julkinen padomamark-
kina tarjoaa yhtidille tehokkaan vaylan kerata riskipadomaa, mutta kasvuyhtion rakenne ja taloudellinen histo-
ria eivat kuitenkaan valttamatta viela tue itsendisesti toteutettua porssilistausta tai se koetaan liian raskaaksi
tai riskialttiiksi listausprosessin vuoksi ja sen tdhden, etta listauksen jalkeen yhtion johto usein jaa vaille vas-
taavaa tukea, joka silla on aktiivisissa padomasijoittajaomistajissa. Tyypillisesti kasvuyhtion riskiprofiili on kor-
kea ja sijoitus tallaiseen yhtioon vaatii huolellisempaa perehtymista yhtion taustoihin, mutta vastaavasti korkea
riskitaso saattaa antaa mahdollisuuden tavanomaista korkeampiin tuottoihin. Riippuu kuitenkin paljon SPAC-
yhtion rakenteesta, ehdoista ja sijoitusstrategiasta, kenelle sijoitus soveltuu.

Vuonna 2020 suurin kasvu venture capital -sijoituksissa Suomessa tapahtui nimenomaan mydhaisen kasvu-
vaiheen yhtidissa, joissa sijoitukset kasvoivat vuoden 2019 yhteensa 148 miljoonasta eurosta vuoden 2020
yhteensa 335 miljoonaan euroon®. Suomalaisten venture-rahastojen kokoluokka rajoittaa kuitenkin niiden osal-
listumista isompiin rahoituskierroksiin, joissa sijoittajana on usein ulkomainen venture-rahasto'®. SPAC-yhtiot
voivat siten toimia myos keinona pitaa suomalaisessa omistuksessa myohaisen kasvuvaiheen yhtiéita, joissa
merkittava osa arvonluonnista on viela edessa.

Likvidi padomamarkkina antaa mahdollisuuden reaaliaikaiselle hinnanméaaritykselle, jolloin sijoituksen arvo
paivittyy reaaliaikaisesti kysynnan ja tarjonnan pohjalta. Reaaliaikainen arvonmaaritys on erityisen arvokasta
yrityskauppojen yhteydessé, jolloin kauppahinta sidotaan yleensa ainakin osittain kauppasopimuksessa yhtitn
osakekurssiin. SPAC-rakenteella varmistetaan myds se, etta ostavalla yrityksella on jo valmiudet toimia pors-
siyhtiong, eikd kohdeyhtion tarvitse keskittya uusien prosessien kehittdmiseen tyhjasta. Erona p&daomasijoi-
tusrahastoihin sijoittajat padsevat myds aanestamaan yritysoston hyvaksymisesta tai hylkdamisesta ja nain
vaikuttamaan siihen, mihin kohdeyritykseen heidan sijoitusvarallisuutensa kaytetaan. Mikali sijoittaja ei kan-
nata ehdotettua yritysostoa, sijoittaja voi vaatia omistuksensa lunastusta ennen kuin yritysosto toteutetaan.
Nasdag Helsingin sdantéjen mukaan SPAC-liikkeeseenlaskija voi asettaa rajan lunastusoikeuden kaytolle,
minimissaan 10 prosenttiin likkeeseenlaskijan kokonaisosakepddomasta.

SPAC-yhti6 ostajana

SPAC-yhti6 tekee kohdeyhtitsta perusteellisen analyysin ja julkistaa osakkeenomistajille yhtidkokousta varten
arvopaperimarkkinalainsaddannon edellyttamassa laajuudessa tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riittavat tie-
dot yritysostokohteesta, jolloin sijoittaja voi tehdd oman arvion yritysostokohteesta ja yritysoston vaikutuksista.
Tyypillisesti SPAC-yhti6 julkistaa samassa yhteydessa mytds vahemman yksityiskohtaisen nakemyksensa
kohdeyhtion pitkan aikavalin kehitysnakymisté ja potentiaalisista toimenpiteistd, joilla ostokohteen téysi poten-
tiaali on tarkoitus saada hyédynnettyd. Julkistetun informaation avulla sijoittajat voivat paattdd mukanaolos-
taan joko aanestamalla yhtiokokouksessa yritysoston hyvaksymisesta tai hylkdamisesta tai yhtibkokouksen
jalkeen paattamalla vetaytya sijoituksesta vaatimalla yhtiota lunastamaan sijoittajan omistamat osakkeet. Li-
saksi sijoittaja paasee seuraamaan yritysoston etenemista ja tavoitteiden saavuttamista mahdollisten julkistet-
tujen pitkan aikavélin tavoitteiden ja saanndllisen tiedonantovelvollisuuden kautta.

SPAC-yhtidon tehtavan sijoituksen kautta sijoittajalle tarjotaan mahdollisuus hankkia osuus yhtidstd, jonka
tarkoituksena on toteuttaa listaamattomaan yritykseen kohdistuva yritysosto ammattimaisen ja kokeneen si-
joittajan mukana. Samalla SPAC-yhti6t tarjoavat listaamattomille yhtidille houkuttelevan vaihtoehdon keréta
padomaa ja kayttaa itse listautumiseen valmistautumiseen véhemman aikaa, joustavuutta myytavien osuuk-
sien maaraan, ennustettavamman transaktion toteutumistodennakdisyyden verrattuna perinteiseen porssilis-
tautumiseen, valmiin sijoittajakunnan ja mahdollista pitkdjanteistd omistajuutta seka ylipaatdan paasyn paa-
omamarkkinoille.

SPAC-yhtiditéa koskeva sdantely

Suomessa SPAC-yhti6ita koskevia maarayksia on lahinnd Nasdag Helsingin sdédnnoissé osakkeiden liikkee-
seenlaskijoille, silla paikallisessa lainsdadannéssa ei ole ainakaan toistaiseksi erikseen huomioitu SPAC-

9 Lahde: Suomen paaomasijoittajat: Venture Capital in Finland 2020 — statistics on fundraising, investments, and divestments

10 | ahde: Suomen padomasijoittajat: PAaomasijoitusalan markkinakatsaus 15.6.2021
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yhtiéitd. Saantokirjan sisaltd on hiljattain harmonisoitu Nasdagin pohjoismaisissa pérsseissad, minka tulisi var-
mistaa yhdenmukaiset listauskriteerit kaikilla Nasdaqin pohjoismaisilla markkinapaikoilla. Koska SPAC-saan-
t0ja on hiljattain sovellettu muutamaankin SPAC-listaukseen Tukholmassa ja yhteen Suomessa, SPAC-lis-
tausten voidaan odottaa noudattavan hyvin pitkélle samoja periaatteita ottaen kuitenkin huomioon tietyt sdan-
tdjen maakohtaiset erot seké suomalaisen muun saéntely-ympariston.

Nasdag Nordicin sdannét on pitkélti laadittu huomioiden Nasdagin Yhdysvaltain SPAC-markkinan vastaavat
saannot kuitenkin paikallisten markkinoiden erityispiirteet huomioiden. SPAC-yhti6itd koskevissa saédnndissé
on kolme keskeista vaatimusta, jotka erottavat ne muista listayhtitisté:

e Vaatimus suljetusta pankkitilistd, jonne tulee tallettaa vahintdan 90 prosenttia listautumisannin va-
roista. Varat vapautetaan yritysoston yhteydessa.

e SPACIn tulee toteuttaa kolmen vuoden sisélla listauksesta yksi tai useampi yritysosto, joiden kohtuul-
lisen markkina-arvon taytyy olla vahintaén 80 prosenttia suljetun tilin varoista.

e SPACIin osakkeenomistajilla tulee olla mahdollisuus esittdé lunastusvaatimus yhtidlle yritysoston yh-
teydessa sijoitetun paddoman palauttamiseksi. SPAC-yhtid voi asettaa lunastusoikeudelle rajan, joka
ei kuitenkaan voi olla alle 10 prosenttia likkeeseenlaskijan kokonaisosakepaaomasta.

Lisaksi Nasdaqg Helsingin SPAC-sdannoéissa on tarkentavia maarayksia muun muassa siitd, etta lunastusoi-
keus ei saa koskea tiettyja liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimivia tahoja. SPAC-yhtitn tulee myos aloittaa
yritysoston toteuttamisen jalkeen uusi listautumisprosessi, jossa varmistetaan, tayttadko yhtio porssin asetta-
mat listalleottamisen vaatimukset ennen kuin se voidaan hyvaksya listayhtioksi. SPAC-yhtididen taytyy siten
tayttaa tietyt minimivaatimukset, jotta ne voidaan listata, mutta samalla esimerkiksi listautumisannin tarkemmat
ehdot ja lunastusoikeuden suuruus voivat vaihdella paljonkin.

SPAC-yhtididen eri vaiheet
Yleista prosessista

SPAC-yhtion tarkoituksena on toteuttaa yksi tai useampi yritysosto, jolla se kykenee mahdollisimman tehok-
kaasti luomaan arvoa osakkeenomistajilleen. Vaikka SPAC-yhtididen koko, sijoitusstrategia ja -prosessit voivat
suurestikin erota toisistaan, tyypillisesti prosessi etenee usein samankaltaisella rakenteella eri SPAC-yhtididen
valilla. SPAC-yhtié analysoi ensin alustavasti, muun muassa sijoitusstrategiasta rijppuen, suuremman maaran
yhti6ita ja identifioi potentiaalisen yritysostokohteen, jota yhtion johto ja hallitus lahtevat yhdessa huolellisesti
analysoimaan ja, jos analyysin tulos on suotuisa, neuvottelemaan kaupan ehdoista. Tassa yhteydessa laadi-
taan tyypillisesti liiketoimintasuunnitelma, josta kay ilmi muun muassa strategia omistaja-arvon luomiseksi.
Mikali neuvottelut etenevat suunnitellusti ja SPAC-yhtioén seké kohdeyhtion myyjien vélilla saavutetaan yritys-
ostoa koskeva sopimus, yhtion hallitus tekee ehdotuksen yhtiokokoukselle hyvaksyttavasta yritysostokoh-
teesta ja yhtibkokous &énestaa yritysoston hyvaksynnasta tai hylkdamisesta. Ehdotuksen tulee olla yhtidn
hallituksen riippumattomien jasenten enemmiston hyvaksyma, ennen kuin se voidaan esitella yhtiokokouk-
selle.

Mikali yhtiokokous hyvaksyy yritysoston, SPAC-yhti6 aloittaa uuden listautumisprosessin muodostuvan yhtién
listaamiseksi ja yhtion siirtamiseksi SPAC-segmentiltd. SPAC-yhtiédn sijoittaneet osakkeenomistajat jaavat
uuden listattavan yhtién omistajiksi. Listautumisprosessin kanssa yhtaaikaisesti SPAC-yhtién osakkeet ovat
jatkuvasti kaupankaynnin kohteena ja listausprosessin etenemisen odotetaan heijastuvan porssikaupankayn-
tiin.

Mikali SPAC-yhtion yhtikokous ei hyvaksy hallituksen ehdotusta yritysostosta tai neuvottelut eivat johda yh-
tion ja kohdeyhtion myyjien valiseen sopimukseen, SPAC-yhtio siirtyy kartoittamaan uusia potentiaalisia osto-
kohteita, kunnes sopiva kohde on tunnistettu. Téméan jalkeen prosessi alkaa uudelleen alusta ja hallitus esit-
telee uuden kohdeyhtion yhtibkokoukselle. Prosessin tarkoituksena on tuoda poérssiin listaamaton kohdeyhtio,
joka tuo sijoittajille mahdollisimman suuren padoman tuoton SPAC-yhtion strategiaan soveltuvalla toimialalla.
Mikali SPAC-yhti6 ei onnistu sopivan kohdeyhtion Ioytamisesséa asetettuun aikarajaan mennessa, yhtio pure-
taan ja jaljella olevat varat palautetaan yhtion omistajille (katso alempana " Mahdollinen SPAC-yhtién hake-
minen selvitystilaan ja osakkeiden hakeminen pois pérssisté (delistaus)”).
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Padoman keraaminen ja listautumisannin varojen kaytto

Nasdag Helsingin saantdjen mukaan SPAC-yhtion tulee toteuttaa yksi tai useampi yritysosto 36 kuukauden
kuluessa siitéa hetkesta, kun yhtién osake on otettu ensimmaisen kerran kaupankaynnin kohteeksi tai SPAC-
yhtion esitteessaan ilmoittaman lyhyemman ajanjakson kuluessa. Listautumisannissa tarjotaan arvopapereita
yleisdlle listalleottoesitteen tietojen perusteella. SPAC-yhtio laskee tyypillisesti liikkeeseen osakkeita, joiden
avulla sijoittaja paasee heti kayttamaan osakkeen oikeuttamia oikeuksia yhtiéssa, seka mahdollisesti myos
warrantteja, jotka oikeuttavat uusien osakkeiden merkintaan yritysoston toteuttamisen jalkeen. Tyypillisesti
molemmilla arvopapereilla on mahdollista kayda kauppaa toisistaan riippumatta. Warranttien likkeeseenlasku
voi tapahtua joko ennen yritysostoa tai vasta yritysoston toteuttamisen jalkeen, kuten Yhtié on suunnitellut
toimivansa.

Nasdaq Helsingin sdannot edellyttavat, etta SPAC-yhtio tallettaa vahintaan 90 prosenttia listautumisannin brut-
totuotoista sulkutilille, jossa rahoja sailytetaan yritysostojen varalle. Talla varmistetaan, etté listautumisannissa
sijoittajilta keratyt varat merkitdédn SPAC-yhtion tavoitteleman yritysoston rahoittamiseen tai kohdeyhtion ke-
hittdmiseen, milla pyritdan edesauttamaan arvonluontia sijoittajille. Liséksi SPAC-yhtio keraa tyypillisesti erilli-
sen kayttbpadoman, jolla se varmistaa toiminnan jatkumisen yritysoston toteuttamiseen asti. Kayttépadomana
voidaan kayttaa listautumisannissa kerattyja vapaita varoja (muita kuin suljetulle tilille talletettuja varoja), mutta
kuitenkin tyypillisemmin SPAC-yhtion erikseen tata varten sponsoreiltaan kerddmaa riskipddomaa, jolloin lis-
tautumisannilla kerattavat padaomat jaavat lyhentamattomana sulkutilille, kuten Yhti6é aikoo tehda.

Nasdag Helsingin saannot edellyttavat myos, etté yritysostojen yhteenlaskettu kohtuullinen markkina-arvo on
vahintdan 80 prosenttia listautumisannin yhteydessa sulkutilille talletetusta padaomasta, jotta SPAC-yhtio voi
tayttaa listauskriteerit ja jatkaa listaustaan Nasdaq Helsingissa. Tarkempi kuvaus Yhtion mahdollisesta yritys-
ostokohteesta ja sijoitusstrategiasta on esitetty Esitteen kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta —
Sijoitusstrategia”. Saannoét eivat edellyta, etta sulkutilin rahat kaytetaan yritysoston yhteydessa, vaan paaomia
on myds mahdollista hyddyntaa kohdeyhtion liiketoiminnan kehittdmiseen.

Potentiaalisen kohdeyhtién tunnistaminen

SPAC-yhtididen tavoitteena on I6ytaa yksi, tai mahdollisesti useampi, listaamaton kohdeyhtid, jonka hankki-
misen jalkeen SPAC-yhti6 voidaan hyvaksya kaupankaynnin kohteeksi saannellylle tai monenkeskiselle mark-
kinalle. SPAC-yhti6 voi halutessaan maarittaa jo listautumisannin yhteydessa tavoittelemansa sijoitusstrate-
gian kohdeyhtidlle esimerkiksi liiketoiminnan sektorin osalta, mutta on my6s hyvin tavanomaista, ettei liiketoi-
mintasektoria ole rajattu listautumisannin yhteydessa.'! SPAC-yhti6é hyddyntaa tyypillisesti hallituksensa ja
sponsoreiden osaamista ja kontaktiverkostoa tavoittaakseen listattujen ja listaamattomien yhtididen omistajia,
yrittgjia seka ylinta johtoa, konsultteja ja muita rahoitusalan ammattilaisia ja I6ytddkseen kohdeyhti6ita, jotka
sopivat profiililitaan SPAC-yhtion strategiaan.

SPAC-yhtion hallitukselle esitelladn potentiaalisia yritysostokohteita, joiden joukosta hallitus tekee paatdksen
lopullisesta ostokohteesta, jonka hallitus tuo yhtiokokouksen hyvéaksyttavaksi. Ennen kuin esitys voidaan toi-
mittaa yhtiokokouksen hyvaksyttavaksi, on hallituksen riippumattomien jasenten enemmiston hyvaksyttava
yritysostokohde.

Kun SPAC-yhti6 on tunnistanut mahdollisen yritysoston kohteen, sen on Nasdaq Helsingin séanttjen mukaan
ilmoitettava asiasta pdorssille mahdollisimman pian ennen yritysoston julkistamista. Yritysoston julkistamisen
jalkeen SPAC-yhtion osakkeet siirretddan Nasdaq Helsingin tarkkailulistalle, jonka tarkoituksena on kiinnittaa
sijoittajan huomiota yhtidsséa tapahtuviin muutoksiin.

Yhtiékokouksen paatos

Nasdaq Helsingin saantéjen mukaan ennen kuin yritysosto toteutetaan, yhtion hallituksen tulee hyvaksyttaa
yritysosto yhtiokokouksessa osakkeenomistajien enemmiston paatoksella eli hankintaa tulee kannattaa vahin-
tdan puolet yhtibkokouksessa annetuista aénista. Lisaksi tietyt mahdolliset yritysoston toteuttamistavat edel-
lyttédvat Osakeyhtidlain mukaista maaraenemmistopaatosta eli yritysoston hyvaksyntéé tulee puoltaa véhin-
tdan kaksi kolmasosaa kokouksessa annetuista aanisté ja kokouksessa edustetuista Osakkeista. Tama antaa
osakkeenomistajille mahdollisuuden vaikuttaa kohdeyhtion valintaan. Mikali yhtiokokous ei hyvéksy esitettya

11 Lahde: https://www.nyse.com/data-insights/spac-growth-and-sector-trends
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yritysostoa, yritysosto ei toteudu ja uuden kohdeyhtién etsiminen jatkuu. Yhtion hallitus voi myés pyrkia uudel-
leenneuvottelemaan yritysostokohteen ehtoja, jolloin sama kohde tuotaisiin uudelleen yhtiokokouksen hyvak-
syttavaksi.

Oikeus vaatia lunastusta

Nasdaq Helsingin sdantdjen mukaan SPAC-yhtién osakkeenomistajalla tulee olla yhtion yhtidjarjestyksessa
maaratty oikeus saada omistamansa osakkeet lunastetuiksi osakkeenomistajien hyvaksyttya yritysoston yh-
tiokokouksessa. SPAC-yhti6 voi asettaa rajan osakkeenomistajan lunastusoikeudelle. Raja ei voi olla alle 10
prosenttia SPAC-yhtion kokonaisosakepaaomasta. Osakkeenomistajilla on myds oikeus vaatia kaikkien omis-
tamiensa osakkeiden lunastusta, mika turvaa sijoittajan listautumisannissa sijoittamaa paaomaa. Oikeus vaa-
tia lunastamista on tyypillisesti sidottu yhtiokokouksen yritysoston hyvaksyvaan paatokseen ja joskus myods
siihen, ettd lunastusta vaativa osakkeenomistaja on &énestényt yritysoston hyvaksymistad vastaan. Oikeus
vaatia lunastusta voi myos olla ehdollinen muille edellytyksille, kuten sille, etta yritysosto saadaan toteutettua
loppuun ja Nasdaq Helsinki vahvistaa muodostuvan yhtitn tayttévén listalleottamisen edellytykset. Katso lisa-
tietoa oikeudesta vaatia lunastamista kohdasta "Yhtion Osakkeet ja osakepdéoma - Yhtitjarjestyksen mukai-
nen A-sarjan osakkeiden erityinen lunastusehtoisuus”.

Nasdag Helsingin séantdjen mukaan oikeus vaatia lunastusta ei koske henkil6itd, jotka ovat liikkeeseenlaski-
jan hallituksen jasenid, likkeeseenlaskijan johtoa, liikkeeseenlaskijan perustajaosakkeenomistajia, edella mai-
nittujen tahojen avio- tai avopuolisoita tai huollettavana olevia henkildita tai oikeushenkildita, joissa edella mai-
nituilla tahoilla on méaaraysvalta.

Osakkeenomistajan edella kuvatun oikeuden kayttaminen saattaa edellyttdd lunastusta vaativilta osakkeen-
omistajilta aktiivisia toimenpiteitd annettujen aikarajojen puitteissa. Tama voi sisaltda esimerkiksi osakkeen-
omistajien tilinhoitajien ohjeistamista osakkeenomistajille annettavien ohjeistusten mukaisesti.

Pdrssin arviointiprosessi ja listalleottoesite

SPAC-yhtion tehtya yritysostoa koskevan sopimuksen SPAC-yhtion tulee Nasdaq Helsingin saantdjen mukai-
sesti mahdollisimman pian kaynnistaa uusi listalleottoprosessi, jotta yritysosto voidaan toteuttaa (edellyttaen,
ettd yhtiokokous on ensin hyvaksynyt kyseisen yritysoston).

Mikali Nasdaq Helsinki hyvaksyy yhtion listalleottohakemuksen, SPAC-yhtion osake siirretdédn pois saannellyn
markkinan SPAC-segmentilta Porssilistalle. Arviointiprosessin ajaksi yhtion osake siirretéaan porssin tarkkailu-
listalle, mink& aikana yhtion listatuilla osakkeilla kdydéaan normaalisti kauppaa. Tarkkailulistamerkinta poistuu,
kun porssin arvio listauskriteerien tayttymisesta valmistuu. Yhdistyneen yhtion tulee siten tayttaa Porssilistan
listalleottoedellytykset ja tulla Nasdaq Helsingin listauskomitean hyvaksymaksi, ennen kuin yritysosto saadaan
paatdkseen ja yhtié voi varmistua osakkeensa listauksen jatkumisesta. Nasdaq Helsingin sdantéjen mukaan
porssi voi paattad osakkeen kaupankaynnin lopettamisesta, mikali listalleottamisen edellytykset eivat tayty.
Arviointiprosessi voidaan toteuttaa tavanomaisen listautumisprosessin muodossa.

Siind tapauksessa, etta hankitun liiketoiminnan ei katsota tayttavan Porssilistan listautumisvaatimuksia ollen-
kaan tai kohtuullisessa ajassa, SPAC-yhtio voi harkita olosuhteista riippuen listausta First Northiin, jotta yritys-
osto saataisiin paatokseen yritysoston hyvaksymisen jalkeen. Listalleottokriteerien tayttyminen on edellytys
yritysoston toteutumiselle. Mikali listausprosessi edellyttda esitteen laatimista, tulee esitteelle hakea myos vi-
ranomaishyvaksynta.

Arviointiprosessin kokonaisuudessaan odotetaan kestavan kahdesta kolmeen kuukautta, josta ainakin osa
voidaan tapauskohtaisesti suorittaa alustavasti jo ennen yhtibkokouksen hyvéksyntaa.

Yritysoston toteuttaminen

Kohdeyrityksen myyjien kanssa tehdyn yritysostoa koskevan sopimuksen ehtojen tayttymisen jalkeen, kun
SPAC-yhtion yhti6kokous ja Nasdaq Helsinki ovat hyvaksyneet jarjestelyn, SPAC-yhti6 tulee saamaan omis-
tusoikeuden hankitun yhtion osakkeisiin tai liiketoimintaan tai sulautuminen voidaan panna taytantéon. Yritys-
oston toteuttamisaika riippuu yritysoston toteuttamistavasta, joka paatetdan yritysostoa koskevan prosessin
yhteydessa.
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Itse yritysoston toteuttaminen vastaa SPAC-yhtidssa monilta osin normaalin listayhtion toteuttamaa yritysos-
toa. SPAC-rakenteeseen liittyy kuitenkin muutamia erityispiirteitd. Ensinnékin SPAC-yhtid on listautumisan-
nissa kerédnnyt padomaa yritysoston toteuttamiseen tai muuhun méaariteltyyn tarkoitukseen yritysoston yhtey-
dessa. Toisaalta SPAC-yhti6 voi hyddynt&a sulkutilillé olevia padomia vain, mikali yritysosto toteutuu ja yritys-
osto hyvéksytaén yhtion yhtiokokouksessa seké Nasdaqg Helsinki hyvéksyy yritysoston. Siten SPAC-yhti6 ei
voi tyypillisesti sitoutua ehtoon, joka laukaisisi maksuvelvollisuuden osasta kauppahinnasta (ns. breakup fee),
mikali yritysosto peruuntuu. SPAC-yhtidn on liséksi otettava neuvotteluissa huomioon, ettd mikéli iso osa osak-
keenomistajista paattaa hyddyntaéd oikeuttaan vaatia lunastusta, tima saattaa vaarantaa yritysoston toteutu-
misen. Yritysosto voidaan kuitenkin rahoittaa myds muilla kuin suljetulla tililla olevilla varoilla, kuten lainarahoi-
tuksella. Yritysostoissa tyypillistd on, ettd ainakin osa kauppahinnasta suoritetaan osakevastikkeella. Tall6in
yritysostokohteen osakkeet siirtyvat SPAC-yhtion haltuun ja SPAC-yhtio likkeeseenlaskee uusia osakkeitaan
suunnatussa annissa yritysostokohteelle.

SPAC-yhtioén on yritysoston toteuttamisen yhteydessa myds huomioitava mahdolliset viiveet, joita tarvittavien
hyvaksyntdjen saamisessa yhtibkokoukselta, Nasdaq Helsingiltd ja mahdollisilta muilta tahoilta voi syntya.
Merkittavat viiveet neuvotteluissa voivat vahentdd SPAC-yhtion houkuttelevuutta yritysoston neuvottelukump-
panina. SPAC-yhti6illa on lisdksi tietty aikaraja, jonka kuluessa yritysosto on toteutettava tai yhtio asetetaan
selvitystilaan. Koska myds neuvottelukumppanit tietavat taméan aikarajan, saattaa se joissain tapauksissa hei-
kentdd SPAC-yhtién neuvotteluasemaa.

Tyypillisesti kaupankaynti SPAC-yhtion listatulla osakkeella jatkuu normaalisti koko yritysostoprosessin keston
ajan. Prosessin kestoon voivat vaikuttaa esimerkiksi tarvittavat mahdolliset paikallisten kilpailuviranomaisten
vaatimat hyvaksynnat sekd muut saantelyyn liittyvat riskit ja rahoitukset.

Mahdollinen SPAC-yhtion hakeminen selvitystilaan ja osakkeiden hakeminen pois pérssista (delis-
taus)

Nasdag Helsingin sédantdjen perusteella SPAC-yhtion tulee 36 kuukauden kuluessa listalle ottamisesta tai
SPAC-yhtion esitteessa ilmoittaman lyhyemman aikajakson kuluessa toteuttaa yksi tai useampi yritysosto,
joka vastaa vahintddn 80 prosenttia yhtion sulkutilille listautumisannissa asettamasta paaomasta. Mikali
SPAC-yhti6 ei kykene toteuttamaan yritysostoa asetetussa aikarajassa, yhtio haetaan selvitystilaan, sen varat
ja velat jaetaan yhtion omistajien ja velkojien kesken ja kaupankaynti yhtion listatulla osakkeella paattyy. Tyy-
pillisesti maarays selvitysmenettelysta on otettava yhtion yhtidjarjestykseen. SPAC-yhtion selvitystilaan aset-
tamisesta paatetaan yhtiokokouksessa, jossa osakkeenomistajien on paatettava selvitystilaan asettamisesta
yhtidjarjestyksen maarayksen mukaisesti. Yhtion hallituksella on velvollisuus kutsua koolle yhtiékokous paat-
tamaan selvitysmenettelystd mahdollisimman pian, jos yritysostoa ei ole toteutettu 36 kuukauden tai muun
yhtidjarjestyksessa madritellyn lyhyemman aikarajan sisalla. Mikali yhtio haetaan selvitystilaan, selvitysmenet-
tely toteutetaan Osakeyhtidlain yhtion purkamista koskevien sddnndsten mukaisesti.

Osakeyhtidlain mukaisesti paatos selvitystilaan asettamisesta on tehtava yhtitkokouksen méaaradenemmisto-
paatoksella, minka liséksi jokaisen osakelajin maardenemmistdn yhtiokokouksessa annetuista danista ja osak-
keista tulee kannattaa ehdotusta selvitystilaan asettamisesta. Paatos selvitystilaan asettamisesta rekisteroi-
daan kaupparekisteriin ja selvitysmies korvaa yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan selvitysmenettelyn aikana
seka vastaa toiminnan lopettamisesta. Selvitysmies laatii yhdessa hallituksen ja toimitusjohtajan kanssa tilin-
paatdksen silta ajalta, jolta ei ole aiemmin laadittu tilinp&atdsta, ja tilintarkastajan on tarkastettava tilinpaatos.
Varojenjaon periaatteet on kuvattava SPAC-yhtitn yhtiojarjestyksessa tai muissa sitoumuksissa, jotta ne voi-
daan ottaa huomioon selvitysmenettelyssa.

Yhtio katsotaan puretuksi, kun selvitysmies on esittanyt lopputilityksen yhtitkokouksessa. Prosessi kestaa tyy-
pillisesti noin viisi kuukautta, jotta kaikki varat ja velat saadaan selvitettya ja velkojille osoitetun julkisen haas-
teen kolmen kuukauden maaraaika ehtii kulua. Mikali varojen jakoon ja vastuisiin liittyen prosessissa esiintyy
riitaisuuksia, voi prosessi kestaa pidempaan.

Jos yhtiékokous hylkaisi selvitystilaan asettamista koskevan ehdotuksen, osakkeenomistaja voi moittia yhtio-
kokouksen paatdsta moitekanteella toimivaltaisessa tuomioistuimessa Osakeyhtidlain mukaisesti, kuten mita
tahansa yhtidkokouksen oikeudellisesti virheellista paatdsta. Talldin tuomioistuin voi julistaa yhtiokokouksen
paatdksen patemattémaksi tai ryhtya toimenpiteisiin yhtiokokouksen paattéksen muuttamiseksi yhtidjarjestyk-
sen mukaiseksi, minké jalkeen selvitysmenettely jatkuu kuin pdatds selvitysmenettelysté olisi alun perin tehty
yhtidjarjestyksen mukaisesti. Moiteoikeuden kayttaminen ei edellytd, ettd osakkeenomistaja on osallistunut
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yhtibkokoukseen ja adnestanyt siella paatdsta vastaan. Moitekanne tulee nostaa kolmen kuukauden kuluessa
yhtibkokouksen paattksesta.

Yhtion yhtidjarjestyksessa on madratty, ettd mikali yhtiokokous ei ole hyvaksynyt Yritysostoa ja Yritysostoa ei
ole toteutettu viimeistédan 36 kuukauden kuluessa Listautumisesta, Yhtion hallitus on velvollinen kutsumaan
yhtiokokouksen koolle paattdmaén Yhtion asettamisesta selvitystilaan ja yhtiokokous on velvollinen paatté-
maén selvitystilaan asettamisesta hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Lifeline SPAC | Oyj SPAC-yhtiona

Ylla on kuvattu SPAC-yhtididen toiminta-ajatusta, markkinaa, SPAC-yhtidita sijoituskohteena, niita koskevaa
saantelya sekd SPAC-yhtididen eri vaiheita yleisesti. SPAC-yhtidille on kuitenkin tyypillista, etta yhtion rakenne
ja toiminta voidaan koota monista eri elementeistd. Téhan kappaleeseen on koottu Lifeline SPAC | Oyj:lle
tyypillisid ominaispiirteité.

Yhtiokokoukselle Yritysoston kohdeyhtiosta seka Yritysostosta annettavat tiedot

Yritysoston hyvaksymiseksi koolle kutsuttua yhtiokokousta varten Yhtio laatii Yritysostoa koskevan asiakirjan,
jossa kaydaan lapi Yritysoston keskeiset yksityiskohdat, jotta osakkeenomistajat voivat tehda perustellun paa-
toéksen Yritysoston hyvaksymisesta yhtiokokouksessa. Tama edellyttaa Yhtiota julkistamaan joko kattavan tie-
dotteen yritysostokohteesta ja Nasdaq Helsingin vaatimusten mukaisen Information Memorandum -asiakirjan
tai laatimaan yritysostokohteesta Esiteasetuksen mukaisen esitteen saantelyn niin edellyttdessa. Yhtién Yri-
tysostosta julkistamista tiedoista ilmenee ainakin kohdeyhtiéstd maksettava kauppahinta, maksutavat seka
muut merkitykselliset tiedot kohteesta, Yritysoston perusteluista, aikataulusta seka rahoitustavoista ja vaiku-
tuksista Yhtioon seké kuvaus Yritysostoon liittyvistéa riskitekijoistd, kohdeyhtion liiketoiminnasta, kohdemarkki-
noista, taloudellisista tiedoista, organisaatiorakenteesta ja hallinnosta, osakkeista ja niiden muutoksista, suu-
rimmista osakkeenomistajista sek& muista sijoittajien kannalta olennaisista tiedoista siséltaen myos vaikutuk-
set Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Listautumisannin varojen kaytto ja oikeus vaatia osakkeiden lunastamista

Lifeline SPAC | Oyj tulee tallettamaan kaikki Listautumisannissa keratyt varat sulkutilille ja rahoittamaan kéayt-
topadomatarpeensa ennen Yritysoston hyvaksyvaa yhtiokokousta Yhtion Sponsoreilta ja hallituksen jasenilta
kerattavilla padomasijoituksilla (katso tarkemmin “Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kaytté — Listautu-
misannin kustannukset”). Yhtid myds tarjoaa kaikille ehdot tayttaville osakkeenomistajille tietyin edellytyksin
mahdollisuuden vaatia omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista, mikali osakkeenomistaja dénestaa
yhtibkokouksessa Yritysostoa vastaan (katso tarkemmin "Yhtion Osakkeet ja osakepadoma — Yhtidjarjestyk-
sen mukainen A-sarjan osakkeiden erityinen lunastusehtoisuus”). Oikeutta vaatia osakeomistuksen lunasta-
mista ei ole niilla henkil6illa, joilla Nasdaq Helsingin sdantéjen mukaan ei ole oikeutta vaatia osakeomistuk-
sensa lunastamista, kuten Yhtion Sponsoreilla ja perustajilla.

Mikali Yhtio ei 16yda yritysostokohdetta ja Yhtid asetetaan selvitysmenettelyyn, Yhtion Sponsoreilla ei ole oi-
keutta Yhtion jakokelpoisiin varoihin B-sarjan osakkeiden osalta sekd antamansa sitoumuksen nojalla mah-
dollisesti merkitsemiensa enintédan 200 000 A-sarjan osakkeen osalta. Rajaus varojenjaosta on otettu Yhtion
B-sarjan osakkeiden osalta Yhtion yhtiojarjestykseen ja mahdollisesti merkittavien A-sarjan osakkeiden osalta
annettavalla erillisella sitoumuksella.

Nailla toimenpiteilla Yhtid pyrkii suojelemaan Listautumisannissa kerattavia varoja Yritysoston hyvaksyvaan
yhtidkokoukseen asti. Listautumisannissa sulkutilille talletettuja varoja tullaan onnistuneen Yritysoston jalkeen
kayttamaan muodostuvan yhtién listaamiseen Nasdaq Helsingin porssilistalle tai monenkeskiselle kauppapai-
kalle, sekd taman yhtion toiminnan kehittdmiseen ja laajentamiseen.

Sijoittajawarrantit

Lifeline SPAC | Oyj aikoo tarjota Yhtiéon sijoittaville osakkeenomistajille mahdollisuuden merkita liséda Yhtion
A-sarjan osakkeita Sijoittajawarranteilla siina tilanteessa, ettd Yhtid saa Yritysoston onnistuneesti toteutettua.
Sijoittajawarrantteja tarjotaan A-sarjan osakkeenomistajien omistuksen suhteessa niille osakkeenomistajille,
jotka eivat vaadi omistuksensa lunastamista Yritysoston yhteydessa. Sijoittajawarrantit on tarkoitus hakea kau-
pankaynnin kohteeksi Yritysoston yhteydessa, jolloin niiden omistaja voi valita, haluaako tdma myyda omista-
mansa Sijoittajawarrantit vai kayttdd niitd uusien Yhtion A-sarjan osakkeiden merkintddn (katso
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Sijoittajawarranttien ehdoista tarkemmin kohdasta "Yhtion warrantit — Sijoittajawarrantit — Sarja 2021-C”). Si-
joittajawarranttien ehdot ovat tamén Esitteen liitteena C.

Yritysoston toteuttaminen osakevastikkeella

Lifeline SPAC | Oyj:n paamaarana on ensisijaisesti toteuttaa kauppa osakevastikkeella, jolloin Listautumisan-
nissa kerattavat paaomat voidaan hyddyntdaa mahdollisimman suurelta osin yhdistyneen yhtién liiketoimin-
nassa ostokohteen strategian toteuttamiseksi ja padomatarpeen rahoittamiseksi seka liiketoiminnan laajenta-
miseen.
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TIETOA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINNASTA
Yleiskatsaus

Yhtid on suomalainen Yritysostoja varten perustettu julkinen osakeyhti®, niin sanottu SPAC-yhti6 (Special Pur-
pose Acquisition Company). Yhtion tarkoituksena on keratd pddomaa Listautumisannilla, listautua Nasdaq
Helsingin saannellyn markkinan SPAC-segmentille ja toteuttaa Yritysosto 24 kuukauden kuluessa Listautumi-
sesta. Yhtion sijoitusstrategiaan kuuluu sellaisten yritysostokohteiden tunnistaminen ja Yritysostojen tekemi-
nen, jotka tuottavat pitkalla aikavalilla merkittdvaa taloudellista lisdarvoa osakkeenomistajille. Yhtio voi tarvit-
taessa hakea osakkeenomistajilta yhtiokokouksen kautta suostumuksen 12 kuukauden lisaajalle, mikali Yri-
tysoston toteuttaminen sité edellyttd&. Yhtion strategiana on ensisijaisesti tunnistaa ja hankkia korkean kasvu-
potentiaalin omaava listaamaton teknologiapainotteinen kohdeyhti6, jonka kotipaikka on l&ht6kohtaisesti
Suomi tai muu Pohjoismaa. Yhtion strategian keskiossa on Yritysoston toteuttaminen kokonaan tai lahes ko-
konaan osakevastikkeella, jolloin Yhtion Listautumisannilla kerdamat varat kaytetdan kohdeyhtién kasvun ra-
hoittamiseen. Yhtid ei ole vield identifioinut mahdollista Yritysoston kohdeyhtiéta, mutta kohdemarkkinan po-
tentiaalia on arvioitu jo ennen Listautumisantia.

Yhtion hallituksen jasenilla ja johdolla sekda Sponsorikomitean jasenilla on laajat kontaktiverkostot, joita pyri-
taan hyodyntamaan kohdeyhtion etsinndssa. Yhtion Sponsorikomitean jasenilla on myés useiden vuosien ko-
kemus teknologia-alan kasvuyhtididen rahoittamisesta ja kehittdmisesta. Yhtio voi liséksi hyodyntaa ulkopuo-
lisia neuvonantajia potentiaalisten yritysostokohteiden identifioinnissa ja huolellisessa analysoinnissa seka nii-
den kanssa kaytavissa neuvotteluissa. Tyd kohdeyhtion I6ytamiseksi alkaa valittémasti Listautumisannin jal-
keen.

Yhtién tavoitteena on aikaansaada tuottoa osakkeenomistajille ja kasvattaa kohdeyhtitn yritysarvoa tukemalla
kohdeyhtion kasvua ja kehitystd Yhtion laajaa osaamista ja kokemusta seké kansainvalista kontaktiverkostoa
hyodyntaen. Kohdeyhtiolla pitédé olla muun muassa toimivaksi arvioitu liikketoimintamalli ja selked liiketoiminta-
suunnitelma, jonka toteuttamisessa Yhtio pystyy selkeasti tukemaan kohdeyhtiéta (katso tarkemmin alla koh-
dassa " Sijoitusstrategia”.

Yhtion perustajia ("Perustajaosakkaat”) ovat Yhtion toimitusjohtaja Tuomo Vahapassi ja talousjohtaja Mikko
Vesterinen, jotka vastaavat Yhtion operatiivisesta toiminnasta. Perustajaosakkailla on pitka yrityskauppa- ja
padaomamarkkinakokemus (katso alla - Keskeiset vahvuudet — Vahva kokemus listayhtididen arvonluonnista,
sijoittajakommunikaatiosta ja yrityskauppaprosesseista”)

Yhtid on perustettu Listautumisantia varten elokuussa 2021, mutta sen taustalla on kokeneita likkeenjohdon
ja sijoitusalan ammattilaisia. Timo Ahopelto, Alain-Gabriel Courtines, Caterina Fake, Irena Goldenberg ja Pet-
teri Koponen muodostavat Yhtion hallituksen. Hallituksen jasenilla on pitké& kokemus menestyksekkéasta si-
joitustoiminnasta, ja Yhtion kautta Yhtion hallitus voi yhdistad osaamisensa ja jatkaa menestyksekkaiden si-
joitusten toteuttamista kasvavilla teknologian aloilla. Onnistuneen Yritysoston jalkeen yhdistyneen yhtion omis-
tajille pyritdan luomaan lisdarvoa Yhtion ja sen Sponsorikomitean jasenten pitkan kokemuksen ja kontaktiver-
koston kautta. Lisdarvoa pyritdan luomaan esimerkiksi kehittamalla yhdistyneen yhtion kasvustrategiaa ja
markkinointia seka toteuttamalla yhdistyneen yhtion kasvustrategiaa tukevia uusia yritysostoja tai muuten aut-
tamalla Yhtitta esimerkiksi rahoituksen keraamisessa. Tarkemmat kehitystoimet riippuvat kohdeyhtiésta ja
sen tarpeista, mutta Yhtion Listautumisannissaan kerdédmia pddomia tullaan lahtokohtaisesti hyédyntdmaan
kohdeyhtion kasvustrategian toteuttamiseen.

Lifelinen osakkaista Timo Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja Juha Lindfors toimivat Yhtién niin kut-
suttuina Sponsoreina, joiden tarkoituksena rahoittaa sen etsintdvaiheen kayttépadomatarvetta. Sponsoreiden
roolina on erityisesti toimia johtoryhman konsultteina erityisesti muissa kuin valuaatioon liittyvissa aiheissa,
kuten markkinan, kilpailuetujen, teknologian, liiketoimintamallin, skaalautumistekijéiden ja johdon sek& muun
henkiléstdn arvioinnissa. Katso tarkempi kuvaus Sponsoreista Esitteen osiosta "Yhtion Sponsorit”.

Sponsorit tulevat toimimaan Yhtién hallituksen alaisuudessa hallituksen perustamassa Sponsorikomiteassa,
jonka puheenjohtajana toimii llkka Paananen. Sponsorit myds tuovat Yhtiéon kayttbpddomaa, jolla Yhtio ra-
hoittaa toimintansa Yritysostoon saakka (katso Esitteen osio “Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kaytté”).
Sponsorit osallistuvat Yhtion toimintaan yksityishenkil6ind. Sponsorit kuitenkin tuovat Lifelinen osakkaina mu-
kanaan sen osaamisen ja kokemuksen, jota Sponsoreille on vuosien varrella kertynyt heidan toimiessaan Li-
felinessé, minka Yhtio ndkee erittin arvokkaaksi Yhtion sijoitusstrategian onnistumiselle (katso kohdat "— Kes-
keiset vahvuudet” ja - Sjjoitusstrategia” alla).
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Keskeiset vahvuudet
Yhtid uskoo, etta silla on vahvat valmiudet tunnistaa, arvioida ja toteuttaa houkuttelevia yritysostomahdolli-

suuksia seké tukea kohdeyhtion kehitysta pitkajanteisesti luoden merkittavaa lisdarvoa Yhtion osakkeenomis-
tajille. Yhtion naité valmiuksia tukevat vahvuudet voidaan jakaa kolmen laajemman teeman alle:

e ensimmainen pohjoismaalainen vahvasti kasvavien teknologiayhtiéiden kasvurahoitukseen fokusoitu-
nut SPAC;

e erittain kokenut tiimi, jolla on laajat verkostot kohdeyhtidihin seké vahvat naytét kansainvalisten me-
nestystarinoiden rakentamisesta; ja

¢ vahvasti yndenmukaistetut kannustimet sijoittajien kanssa ja tehokas rakenne.

Ensimmainen pohjoismaalainen vahvasti kasvavien teknologiayhtididen kasvurahoitukseen fokusoi-
tunut SPAC

Yhtio keskittyy korkean kasvupotentiaalin omaaviin teknologiavertikaaleihin

Yhtid tarjoaa sijoittajille mahdollisuuden sijoittaa korkean kasvun teknologiayhtidihin myéhaisemmassé kasvu-
vaiheessa, jossa riskin ja tuoton suhde on Yhtion nakemyksen mukaan sijoittajan kannalta usein edullinen.
Kohdeyhtiélla tulee lahtokohtaisesti olla toimivaksi arvioitu liiketoimintamalli, merkittdvaa kasvupotentiaalia ja
selkea tarve kasvun rahoittamiselle. Yhtién tarkoituksena on tarjota kohdeyhtitlle vaihtoehto tyypillisen my6-
hemman vaiheen kasvurahoituskierrokselle. Sijoittaminen myéhemman vaiheen kasvuyrityksiin on Yhtion joh-
don nakemyksen mukaan yleisesti ottaen tarjonnut sijoittajille usein mahdollisuuden hyvéaan riskikorjattuun
tuottoon. Yhtion on tarkoitus tarjota sijoittajille mahdollisuus sijoittaa sijoituskohteeseen, johon yksityissijoitta-
jilla tai monilla institutionaalisilla sijoittajilla ei muuten olisi mahdollisuuksia sijoittaa, silla téllaisia sijoituksia
tekevat tyypillisesti pAdomasijoitusrahastot.

Yhtié pyrkii ensisijaisesti etsimaan teknologiapainotteisia kohdeyhtidita, jolta Yhtion kohdesegmentteihin kuu-
luvat esimerkiksi yritysohjelmistot, terveysteknologia, iimastoteknologia, digitaaliset kuluttajatuotteet ja -palve-
lut seka robotiikka ja laitteistot. Nama teknologiasegmentit ovat globaalisti erittdin suuria markkinoita ja niilla
on lisaksi erittdin vahvat kasvunakymat. Yhtion Sponsorikomitean jasenilla on hyvin laajaa sijoituskokemusta
Yhtion kohdesegmentteihin sijoittamisesta. Esimerkkeind Yhtion Sponsorikomitean jasenten sijoituskokemuk-
sesta Yhtion kohdesegmenteissd ovat muun muassa tai ovat olleet muun muassa Smartly.io Solutions Oy,
Umbra Software Oy ja Aiven Oy yritysohjelmistoissa, Oura Health Oy, Brainbow Ltd (Peak) ja Synoste Oy
terveysteknologiassa, Sulapac Oy, Solar Foods Oy ja Norsepower Oy Ltd ilmastoteknologiassa, Wolt Enter-
prises Oy, Supercell Oy ja Swappie Oy digitaalisissa kuluttajatuotteissa ja -palveluissa seka Varjo Technolo-
gies Oy, Iceye Oy ja Dispelix Oy robotiikassa ja laitteistossa. Yhtid ei kuitenkaan ole rajannut sijoituksiaan
naihin segmentteihin, vaan se etsii korkean potentiaalin mydhéisen kasvuvaiheen yhtiéita myds muilta toimi-
aloilta.

Suomen ja Pohjoismaiden markkinoilla on kyky tuottaa potentiaalisia yksisarvisia'?

Yhtion maantieteelliset kohdealueet, Suomi ja Pohjoismaat ovat suhteellisesti yliedustettuina menestyvien
kasvuyhtididen luomisessa. Suomi ja Ruotsi ovat koko Euroopan kéarkipdassa teknologia-alan yhtidihin koh-
distuvissa sijoituksissa suhteutettuna asukaslukuun.® Suomessa sijoitukset kasvuyhtidihin suhteessa brutto-
kansantuotteeseen ovat suurimmat koko Euroopan alueella.* Vuoden 2021 aikana sijoituksia suomalaisiin
kasvuyhtidihin on tehty noin 1 230 miljoonan euron edesta, mik& on noin 280 miljoonaa euroa enemman kuin
koko vuonna 2020 yhteensa.®> Kasvuyhtioihin tehdyt sijoitukset ovat olleet vahvassa nousussa viime vuosien
aikana.'® Sponsorikomitean jasenet ovat identifioineet Suomessa olevan tietty maara yhtioita, joilla on

12 Yhtig, jolla on todistetusti yli miljardin Yhdysvaltain dollarin yritysarvo
13 | ahde: The State of European Tech 2020, Atomico.
14 | ahde: OECD - Venture capital investments

15 Lahde: Vuoden 2020 lukujen lahteen& on Venture Capital Suomessa, Paaomasijoittajat ry ja vuoden 2021 lukujen lahteen deal-
room.co.

16| ahde: Venture Capital Suomessa, Padomasijoittajat ry.
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potentiaalia kasvaa yksisarviksiksi. Yhtion Sponsorikomitean jasenet ovat olleet mukana sijoittamassa osaan
naista yhtidistd ensimmaisten sijoittajien joukossa ja heilla on luonnollisesti erinomaiset suhteet ndiden yhtiti-
den avainhenkildihin. TAman lisdksi Sponsorikomitean jasenilla on hyvat ja suorat kontaktit suurimpaan osaan
my0s niista korkean potentiaalin teknologiayhtidistd, joihin Sponsorikomitean jasenet eivéat ole olleet mukana
sijoittamassa, silla Sponsorikomitean jasenilla on erittéin laaja verkosto suomalaisessa kasvuyrityskentéssa.

Tavoitteena tunnistaa merkittdvdn arvonnousupotentiaalin omaavia kohdeyhtiditd hyddyntamalla toimivaksi
arvioitua sijoitusstrategiaa

Yhtid pyrkii lahtokohtaisesti sijoittamaan yhtidihin, jotka toimivat nopeasti kasvavilla markkinoilla ja joita tukevat
suotuisat pitkan aikavalin trendit. Kohdeyhtiéilla tulee olla tunnistettu asema omalla markkinallaan seka selkea
kilpailuetu. Potentiaalisilla kohdeyhtigilla on tyypillisesti tuote tai palvelu, joka vastaa hyvin jonkin merkittavan
markkinan tarpeeseen sekd mahdollisesti vahvat yksikkbekonomiaa (eng. unit economics'?) kuvaavat tunnus-
luvut. Liséksi kohdeyhtiolla taytyy olla vahva johto, joka kykenee toteuttamaan kansainvalisté kasvustrategiaa.
Vaikka Yhtiolla on selkeasti maaritelty sijoitusstrategia (katso alla "— Sijoitusstrategia”), lopullinen sijoituspaa-
t0s on aina kokonaisarvio, eivatka kaikki edella mainitut kriteerit valttamatta tayty. Ylla listattujen kohdeyhtioon
ja sen liiketoimintaan liittyvien kriteerien tayttymisen liséksi kohdeyhtitiden arvostuksen tulee olla houkutteleva
suhteessa tuottopotentiaaliin, kohdeyhtion ja sen johdon tulee olla valmis ja halukas toimimaan listattuna yh-
tiona ja Yhtion varojen on suuntauduttava paaasiallisesti kohdeyhtion kasvun rahoitukseen.

Erittéin kokenut tiimi, jolla on laajat verkostot kohdeyhtidihin sek& vahvat naytdt kansainvéalisten me-
nestystarinoiden rakentamisesta

Yhtion hallituksen jasenista, Sponsorikomitean jasenista ja johdosta koostuvalle tiimille on kertynyt vuosien
ajalta merkittavaa kokemusta teknologiayhtididen kasvun rahoittamisesta ja tukemisesta, laajat verkostot seka
selkeat naytot kansainvalisten menestystarinoiden rakentamisesta, mika antaa hyvat valmiudet Yritysoston
kohdeyhtitn valintaprosessin ja sijoitussuunnitelman toteuttamiseen. Yhtié uskoo hallituksen, Sponsorikomi-
tean ja johdon erityisida vahvuusalueita (yhteenlaskettuna) olevan muun muassa:

o laajat kansalliset ja kansainvéliset kontaktiverkostot, jotka tukevat lupaavien kohdeyhtitiden identifioi-
mista ja kehittdmista;

o kokemusta sijoittamisesta Yhtion kohdealuetta vastaaviin tilanteisiin;
¢ hyva teknologia-alan ja kasvurahoituksen kokemus ja tausta;
o laajaa kokemusta listaamattomien kasvuyhtididen aktiivisesta omistamisesta ja kehittamisestg;

e vahva kokemus listayhtididen arvonluonnista, sijoittajakommunikaatiosta ja yrityskauppaprosesseista;
ja

e todistettu kyky kasvattaa sijoitusten omistaja-arvoa.

Laajat kansalliset ja kansainvaliset kontaktiverkostot, jotka tukevat lupaavien kohdeyhtididen identifioimista

Yhtion johdolla, hallituksella ja Sponsorikomitealla on laajat kontaktiverkostot, joihin kuuluu muun muassa tek-
nologia-alan keskeisia vaikuttajia Suomessa, Pohjoismaissa ja muualla maailmassa. Yhtion Sponsorit ovat
sijoittaneet kasvuyhtitihin samoilla rahoituskierroksilla, joilla kansainvalisesti tunnetuimpiin venture capital -
sijoittajiin kuuluvat sijoittajat kuten Sequoia Capital, Atomico, Highland Europe, Iconig ja 83 North ovat sijoit-
taneet. Yhtion Sponsorikomitean jasenet tuntevat Suomen ja Pohjoismaiden menestyneimmista kasvuyritta-
jisté hyvin suuren osan. Yhtion Sponsorikomitean jasenilla on myds vahvat suhteet moniin erilaisiin teknologia-
alaan keskittyviin neuvonantajiin. Tiimin laajat kontaktiverkostot avaavat yhteyksia suoraan potentiaalisten
kohdeyhtididen keskeisiin paattajiin. Lisaksi kattavat verkostot ja hyvéat suhteet johtaviin neuvonantajiin

17 Unit economics — yksikkotunnuslukuija, joilla likevaihto- ja kulueria suhteutetaan yksittaiseen tuotettuun lopputuotteeseen
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edesauttavat tehokasta due diligence-prosessia ja onnistuneen Yritysoston toteuttamista. Tiimin kontaktiver-
kostot ovat kansainvalisia ja tdydentavat toisiaan tukien kohdeyhtion tunnistamisprosessia.

Kokemusta sijoittamisesta Yhtion kohdealuetta vastaaviin tilanteisiin

Sponsoreilla on laaja kokemus sijoittamisesta Yhtion kohdealueen mukaisiin yhtidihin seka naiden yhtididen
kansainvalisen kasvun tukemisesta. Sponsorit sijoittavat kasvuyhti6ihin tyypillisesti ensimmaisten sijoittajien
joukossa, miké tarkoittaa, etté he ovat onnistuneesti olleet tukemassa tiettyja sijoitusmaailman kasvutarinoita.
Sponsoreiden menestyksen mahdollistaa laajan kontaktiverkoston tuoma mahdollisuus tutustua lupaaviin kas-
vuyhtiéihin ensimmaisten sijoittajien joukossa. Ensiarvoisen tarkeda on myds Sponsoreiden oma menestyk-
sekas yrittdjatausta seka laaja-alainen kokemus menestyneiden teknologiayhtididen kasvattamisesta ja kehit-
tdmisesta. Esimerkiksi Supercell Oy, Wolt Enterprises Oy, Smartly.io Solutions Oy, Oura Health Oy, Iceye Oy,
Swappie Qy, Aiven Qy ja Applifier Oy ovat menestyneita teknologia-alan kasvuyhti6itd, joihin Lifelinen rahastot
ovat sijoittaneet ensimmaisten sijoittajien joukossa.

Hyva teknologia-alan ja kasvurahoituksen kokemus ja tausta

Yhtién Sponsorikomitean jasenille on kertynyt vuosien ajalta kattava kokemus eri kasvuyhtididen ja kohde-
markkinoiden parissa toimimisessa useissa eri rooleissa. Mittavan sijoitus- ja hallituskokemuksensa liséksi
heilté 16ytyy my6s kokemusta yrittdjané ja johdon jdsenenda teknologia-alan Yhtidissa. Sponsorikomitean jase-
nista Petteri Koponen on ollut perustajana yhtidissa Jaiku ja First Hop ja hallituksen puheenjohtajana yhtidissa
Supercell Oy ja Wolt Enterprises Oy. Timo Ahopelto oli perustajana CRF Health -yhtiosséa, joka oli yksi ensim-
maisista suomalaisista yksisarvisista, ja Ahopelto on liséksi ollut hallituksen jasenena esimerkiksi Oura Health
Oy:ssa ja hallituksen puheenjohtajana kasvuyritystapahtuma Slush Oy:ssa. Kai Backman tydskenteli pitkaan
Google LLC:lla ja oli perustajana Tinkercad-yhtiéssa. Juha Lindforsilla on pitk& kokemus sijoitustoiminnasta
paaomasijoitusyhtié EQT AB:lla, viimeisimpana osakkaan asemassa, seka kokemusta usean teknologia-alan
kasvuyhtion hallituksesta. Sponsorikomitean puheenjohtaja llkka Paananen on Supercell Oy:n perustaja, toi-
mitusjohtaja seka hallituksen jasen, minka liséksi han toimii Wolt Enterprises Oy:n hallituksen jasenend. Yhtion
Sponsorikomitean jasenten kokemusta on kuvattu tarkemmin kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat
— Sponsorikomitea”.

Laajaa kokemusta listaamattomien kasvuyhtididen aktiivisesta omistamisesta ja kehittdmisesta

Sponsoreilla on yhteenlaskettuna useiden vuosikymmenten kokemus listaamattomien kasvuyhtididen aktiivi-
sesta omistamisesta ja kehittdmisesta. Sponsoreilla on monipuolista kokemusta kasvuyhtididen kehittdmisesta
ja kaytannon paatoksenteosta niiden eri kehitysvaiheissa, ja heidan nakemyksidnsa kuunnellaan kohdeyhti-
Oissa heidan osaamisensa ja vahvojen nayttdjen ansiosta. Sponsorit ovat kyenneet aktiivisella omistamisella
vaikuttamaan Lifelinen rahastojen sijoitusosuutta enemman portfolioyhtididensa paatdksentekoon. Esimerkiksi
Yhtion Sponsoreihin ja hallitukseen kuuluva Petteri Koponen on Euroopan nopeimmin kasvaviin teknologia-
alan yhtidihin kuuluvan'® Wolt Enterprises Oy:n hallituksen puheenjohtaja, vaikka Lifelinen hallinnoimien ra-
hastojen omistuksen suuruus yhtiéssa ei siihen tyypillisesti oikeuttaisi.

Wolt Enterprises Oy ja Oura Health Oy ovat esimerkkeja yhtidista, joissa Yhtioén Sponsorit ovat osallistuneet
aktiivisesti yhtididen kehittdmiseen Lifelinen rahastojen pysyessa pitkajanteisend omistajana. Lifeline sijoitti
Wolt Enterprises Oy:60n sen ensimmaisten sijoittajien joukossa jo vuonna 2014. Petteri Koponen on ollut Wolt
Enterprises Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018, ja tuona aikana konsernin liikevaihto on noussut
noin 30 miljoonasta eurosta vuonna 2018 noin 281 miljoonaan euroon vuonna 2020. Voimakkaan kasvun
seurauksena Wolt Enterprises Oy:n arvostus on kasvanut Lifelinen ensimmaisen sijoituksen jalkeen monikym-
menkertaiseksi. Lifeline sijoitti Oura Health Oy:66n vuonna 2014 tunnistaen taman kasvu- ja kansainvalisty-
mispotentiaalin jo varhaisessa vaiheessa. Nykyaan Oura Health Oy:n kehittamalla ja valmistamalla alysormuk-
sella on laajakayttajajoukko ja yhtid kuuluu maailman tunnetuimpien terveysteknologia-alan kasvuyhtididen
joukkoon. Oura Health Oy:n edellisella rahoituskierroksella yhtién arvostus rahoituskierroksesta saatavien va-
rojen jalkeen (eng. post-money valuation) oli jo 800 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria.

Vahva kokemus listayhtididen arvonluonnista, sijoittajakommunikaatiosta ja yrityskauppaprosesseista

Yhtion johtoryhmalla on pitka yrityskauppa- ja padomamarkkinakokemus eri kokoluokkien transaktioista eri
toimialoilla. Johtoryhman yhteenlaskettu kokemus onnistuneista ja monipuolisista yrityskaupoista on noin 35

18 Lahde: FT 1000: the fourth annual list of Europe’s fastest growing companies, Financial Times.
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vuotta. Johtoryhma on tyéskennellyt yhdessa samassa tiimissa yrityskauppa- ja padomamarkkinatransaktioi-
den parissa SEB:lI& noin 10 vuoden ajan. Tuomo Vahapassilla, Yhtion toimitusjohtajalla, on noin 25 vuoden
kokemus merkittavista yrityskauppa- ja padomamarkkinatransaktioista. Hdn on aiemmin toiminut muun mu-
assa SEB:n Suomen yksikon investointipankin johtajana (Managing Director, Head of Corporate Finance) ja
SEB:n Suomen sivuliikkeen johtoryhman jasenend, Hannes Snellman Asianajotoimiston osakkaana yritys-
kaupparyhméssa (Co-Head/M&A, Head/Technology M&A, Head/Private Equity) seka sijoitusyhtié G.W. Sohl-
bergin hallituksen jasenené ja puheenjohtajana, kun yhtié pddomistajana listasi Detection Tecnology Oyj:n.
Mikko Vesteriselld, Yhtion talousjohtajalla, on noin 10 vuoden investointipankkikokemus SEB:n Suomen yksi-
kostd, jossa han viimeksi tydskenteli Vice President -nimikkeella ennen siirtymistédéan sovellus- ja ohjelmisto-
yhtié Qvik Oy:n talousjohtajaksi.

Todistettu kyky kasvattaa sijoitusten omistaja-arvoa

Yhtion Sponsoreilla on erinomaiset naytdt omistaja-arvon kasvattamisesta sijoitustoiminnassaan. Yhtion
Sponsoreiden omistaman Lifelinen rahastot ovat parjanneet erinomaisesti verrattuna tiettyihin muihin omai-
suuslajeihin ja jotkin niista kuuluvat parhaiten menestyneisiin venture capital -rahastoihin globaalisti. Lifelinen
rahastojen tuotot ovat olleet selvasti globaalien venture capital-sijoitusten mediaanituottoja korkeammat.®
Vuonna 2012 perustetun Lifeline Fund I:n nettokerroin on 7,0 ja sisainen korkokanta 40 prosenttia vuodessa.
Vuonna 2015 perustetun Lifeline Fund Il:n nettokerroin on 2,8 ja sisédinen korkokanta 27 prosenttia vuodessa.
Vuonna 2016 perustetun Lifeline Fund lll:n nettokerroin on 3,3 ja sisdinen korkokanta 54 prosenttia vuo-
dessa.?® Vuodesta 2015 S&P 500 -indeksi on tuottanut noin 15 prosenttia vuodessa (vastaten nettokerrointa
2,3), paaomasijoitusten mediaanituotto globaalisti noin 17 prosenttia vuodessa (vastaten nettokerrointa 1,5)%!
ja venture capital -sijoitusten mediaanituotto globaalisti noin 20 prosenttia vuodessa (vastaten nettokerrointa
1,7)?2. Lifeline Fund | kuuluu tuotoiltaan kansainvalisesti venture capital -rahastojen korkeimpaan desiiliin?3.
Lifelinen rahastojen euroméaaraisesti painotettu nettokerroin tuotoille on ollut noin 4,3, miké& tarkoittaa, etta
Lifelinen rahastosijoittajan sijoitus on kasvattanut sijoitussumman 4,3-kertaiseksi verrattuna alkuperaiseen si-
joitukseen. Kaikki ylla esitetyt Lifelinen rahastojen tuottoluvut on esitetty kulujen jalkeen, eli ennen kuluja Li-
felinen rahastojen tuotot ovat olleet esitettyja lukuja selvasti korkeampia.?*

Vahvasti yhdenmukaistetut kannustimet sijoittajien kanssa ja tehokas rakenne

Tehokas kasvupdaoman kerdaminen ja pitkdaikainen sitoutuminen kohdeyhtién kehittdmiseen

Yhtion on tarkoitus keratd 100 miljoonaa euroa kohdeyhtién kasvurahoitukseksi samalla tarjoten suoraviivai-
sen, lapinakyvan ja transaktioriskiltéan maltillisen listautumisvaihtoehdon kohdeyhtidlle. Yhtié pyrkii myos tar-
joamaan kohdeyhtidlle laadukkaan sijoittajapohjan, joka pystyy tukemaan kohdeyhtion pitkaaikaista kasvua ja
arvonluontia. Sponsorikomitean jasenten sitoutuminen kohdeyhtiéén 24 kuukauden luovutusrajoituksella A-
sarjan osakkeiden osalta Yritysoston toteuttamisen jalkeen tukee myds kohdeyhtion kasvua pitkalla aikavalilla.
Yhtion yhtiojarjestyksen méaarayksella on varmistettu, ettéd Sponsoreilla on Listautumisannista eteenpdin ja 24
kuukautta Yritysoston jalkeen oikeus nimittéda Yhtioon kaksi hallituksen jasenta.

Sponsoreiden ja sijoittajien yhdenmukaistetut intressit

Lifeline SPAC I:n ehdot on pyritty suunnittelemaan niin, ettd Sponsoreiden ja sijoittajien intressit olisivat mah-
dollisimman yhdenmukaistetut. Seuraavat periaatteet kuvaavat intressien yhdenmukaisuutta (katso ehdoista

19 |ahde: Venture capital -omaisuusluokan mediaanituotto vuoden 2015 rahastoille, Preqin. Viitattu heinakuussa 2021.
20 Lifeline-rahastojen sisdinen korkokanta ja nettokerroin laskettu Q1/2021 tilanteesta.

21 Lahde: Private equity -omaisuusluokan mediaanituotto vuoden 2015 rahastoille, Preqin. Viitattu heindkuussa 2021
22 Lahde: Venture capital -omaisuusluokan mediaanituotto vuoden 2015 rahastoille, Preqin. Viitattu heindkuussa 2021.

% Lifeline Fund I nettokerroin on 7,0, joka kuuluu vuonna 2012 perustettujen venture capital -rahastojen tuottojen korkeimpaan desii-
liin vastaavissa rahastoissa, joista on saatavilla ajankohtaista dataa. Lahde: Preqin

24 Tuottotietojen lahde: Lifeline Ventures.
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lisda kohdasta ”Yhtion Sponsorit — Intressit Yhtiossd” seka "Yhtion Osakkeet ja osakepddoma — Yhtion B-
sarjan osakkeiden muuntaminen”ja “Listautumisannin ehdot — Luovutusrajoitukset (lock-up)”):

e Sponsoreiden B-sarjan osakkeet voidaan muuntaa tavallisiksi A-sarjan osakkeiksi Yritysoston hyvak-
symisen jalkeen vasta, kun Yhtion osakekurssi ylittaa tietyt hintarajat, jotka ovat kaikki korkeampia tai
yhta suuria kuin Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinta Listautumisannissa;

e Yhti6 tarjoaa sijoittajille mahdollisuuden vaatia Yhti6ta lunastamaan A-sarjan osakkeensa Yritysoston
hyvaksymisen jalkeen Tarjottavien Osakkeiden Merkintdhinnalla edellyttéden, ettd osakkeenomistaja
on aanestanyt Yritysostoa vastaan siitd paattavassa yhtiokokouksessa,;

e Sponsorit ovat sitoutuneet kattamaan riskipddomasijoituksella ensisijaisesti kaikki Yhtion juoksevat
kustannukset Yritysoston hyvaksymiseen asti; ja

e Sponsorit ovat sitoutuneet kohdeyhtitéon pitkdjanteisesti sitoutumalla omistamiensa A-sarjan osakkei-
den osalta luovutusrajoituksiin, jotka ovat voimassa 24 kuukautta Yritysoston toteutumisesta.

Yhtidn Sponsorit ovat haluttuja omistajia kohdeyhtididen keskuudessa

Yhti6 arvioi, ettd se on kasvuyhtididen ndkoékulmasta houkutteleva ostajaehdokas ja vaihtoehto seuraavista
syista:

e Yhtibn Sponsoreilla on todennettu kyky kiihdyttda kohdeyhtididen kasvua ja kasvattaa kansainvalisia
menestystarinoita,

o kohdeyhtio paasee hydtymaan Yhtion laaja-alaisesta osaamisesta seka kansainvéalisesta kontaktiver-
kostosta kohdeyhtion kehittdmisen tueksi;

¢ Yhtiolla on hyvét suhteet kansainvalisiin yrittdjiin ja hallitusammattilaisiin, joita voidaan mahdollisesti
hyodyntaa kohdeyhtion hallituksessa,;

e Yhti6 tarjoaa potentiaalisille kohdeyhti6ille mahdollisuuden hankkia kasvurahoitusta neuvotellen suo-
raviivaisesti ja lapinékyvasti ainoastaan yhden osapuolen kanssa,;

¢ Yhti¢ tarjoaa kohdeyhtidlle Yritysoston kautta suoran paéasyn suomalaisille ja kansainvalisille rahoitus-
markkinoille nopeutetulla aikataululla, mik& osaltaan tukee kohdeyhtion kasvua ja kehitysta, lisaa tie-
toisuutta kohdeyhtidsta ja vahvistaa sen brandig; ja

e Sponsorit tarjoutuvat toimimaan kohdeyhtididen perustajien ja johtoryhmien keskeisené keskustelu-
kumppanina ja sparraajina muun muassa hallitusjasenyyden kautta.

Vaikka Yhtié on pyrkinyt yhdenmukaistamaan sijoittajien ja Sponsoreiden intressejd, sijoittajien on syyta tu-
tustua Yhtion tunnistamiin eturistiriitatilanteisiin taman Esitteen osiossa "Eturistiriidat”.

Sijoitusstrategia

Yhtion strategiana on ensisijaisesti tunnistaa ja hankkia korkean kasvupotentiaalin listaamaton teknologiasek-
torilla toimiva kohdeyhti6. Yhtion strategian keskidssa on Yritysoston toteuttaminen osakevastikkeella, jolloin
Yhtion Listautumisannissa kerdamat varat kaytetddn kohdeyhtion kasvun rahoittamiseen. Kohdeyhtion alku-
perdiset omistajat tulevat Yhtién johdon ndkemyksen mukaan todennékdisesti olemaan enemmistdomistajia
Yhtiossa Yritysoston jalkeen. Yhtio valitsee hankittavan kohdeyhtitn sellaisten yhtididen joukosta, joilla on
erinomainen pitkn aikavalin kasvu- ja kansainvalistymispotentiaali, jota Yhti6 ja Sponsorikomitean jasenet
voivat tukea.

Yhtid keskittyy toimialoihin, joista Sponsorikomitealla, johdolla ja hallituksen jasenilla on kokemusta. Yhtion
arvion mukaan erityisesti teknologiapainotteisten kasvuyhtididen markkina on Suomessa ja Pohjoismaissa lu-
paava. Sopivan ostokohteen uskotaan |8ytyvan Yhtion strategian mukaiselta sektorilta, mutta Yhtio ei kuiten-
kaan etukateen sulje pois sijoitusta jollekin muullekin toimialalle, mikali téllaisen kohdeyhtion kasvupotentiaali
ja sijoitusmahdollisuudet osoittautuisivat Yhtitn sijoitusstrategiaan paremmin sopiviksi. Yhtio ei ole myodskaan
poissulkenut Lifeline-rahastojen portfolioyhtitita kohdeyhtidina (katso lisaksi "Eturistiriidat”).
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Yhtidn sijoitusstrategia perustuu yleisesti ajatukseen siita, ettd paras mahdollinen tapa luoda arvoa osakkeen-
omistajille pitkalla aikavalilla on valita kohdeyhtid, jonka kasvua ja kehitysta pystytaén tukemaan Yhtion laajaa
osaamista ja kokemusta seka kansainvalista kontaktiverkostoa hyédyntaen. Kohdeyhtidlla pitéé olla toimivaksi
arvioitu liikketoimintamalli ja selkea liiketoimintasuunnitelma, jonka toteuttamisessa Yhtio pystyy selkedasti tuke-
maan kohdeyhtiota.

Yhtio pyrkii valitsemaan kohdeyhtibehdokkaikseen teknologiapainotteisia mydhédisemman kasvuvaiheen yhti-
0ita, jotka eivat usein vield tuota voittoa, mutta joilla on kuitenkin toimivaksi arvioitu liilketoimintamalli. Esimerk-
keja tallaisista yhtidista ovat muun muassa yhtiot, jotka pyrkivat lisddmaan kasvuaan kehittdamalla markkinoin-
tiaan tai pyrkivat maantieteelliseen laajentumiseen, pyrkivat laajentamaan tuotekehitystaan tai muulla tavalla
merkittavasti kasvattamaan toimintaansa. Yhtién sijoitusstrategian mukaiset kasvuvaiheen yhtiét vaativat tyy-
pillisesti vield taloudellista ja muuta kehitystydtd ennen kuin niiden voidaan olettaa tuottavan voittoa sijoittajil-
leen, mutta korkean riskin vastapainona on tyypillisesti my6és mahdollisuus saavuttaa korkeita tuottotavoitteita
pitkalla aikavalilla.

Hankittavan yhtion tulisi olla valmis toimimaan listayhtididen toimintaymparistossa tai saatettavissa listayhtio-
kelpoiseksi maardajassa. Riippuen listausmarkkinasta kohdeyhtion tulee tarvittavassa ajassa tayttaa joko
Pdrssilistan tai First Northin listalleottokriteerit. Porssilistan tiukempiin kriteereihin kuuluvat pakollisena esimer-
kiksi hallinnointikoodista tulevat velvoitteet ja IFRS:n mukaisen tilinpaatdksen laadinta, First Northissa puoles-
taan noudatetaan astetta kevyempia vaatimuksia ja listauskriteereitd. Mikéli yhdistyneen yhtion listaus paatet-
taisiin toteuttaa First Northiin kevyempien listausvaatimusten takia, on Yhtion tarkoituksena kehittda kohdeyh-
tiota siten, ettd Yhtio saadaan mahdollisimman pian siirrettya Porssilistalle.

Alla on méaaritetty tyypillisia kriteereita ja piirteita, jotka lisdavat kohdeyhtion houkuttelevuutta Yhtion nakokul-
masta. Lopullinen sijoituspaatds on kuitenkin aina kokonaisarvio, eivatka kaikki alla mainitut kriteerit valtta-
matta tayty.

Korkean kasvupotentiaalin omaava markkina ja suotuisat pitkan aikavalin trendit

Yhtion nakokulmasta kiinnostavat kohdeyhtitt toimivat usein markkinoilla, joiden kasvupotentiaali on Yhtion
arvion mukaan korkea. Tallaisia markkinoita on esimerkiksi teknologiayhti6illa, joiden teknologia vastaa johon-
kin merkittavaan ongelmaan, haasteeseen tai mieltymykseen globaalisti. Yhtion nakdékulmasta kiinnostavat
kohdeyhtitt toimivat usein myos markkinoilla, joita tukevat pitkalla aikavélilla globaalit megatrendit.

Varteenotettava markkinapositio ja epareilu Kilpailuetu

Yhtion néakdkulmasta houkuttelevilla kohdeyhtidilla on tyypillisesti myds vahva positio omassa toimintaympa-
ristdssaan. Kohdeyhtiot eivat valttamatta viela ole markkinajohtajia jollain kokonaisella markkinalla, mutta niilla
on tyypillisesti varteenotettava markkinapositio jollain merkittavalla markkinalla tai markkinasegmentilla. Yhtion
nakokulmasta houkutteleville kohdeyhtidille on myos tyypillistd, etta niilla on yksi tai useampi niin sanottu epa-
reilu kilpailuetu, jolla tarkoitetaan kilpailuetua, jota on erittdin vaikea toisintaa ja jolla on merkittava vaikutus
liketoimintaan.

Toimivaksi arvioitu liiketoimintamalli

Yhtion nakokulmasta houkuttelevilla myéhemman kasvuvaiheen kohdeyhtidilla on toimivaksi arvioitu liiketoi-
mintamalli. Kohdeyhtion liiketoimintamalli voi olla arvioitu toimivaksi esimerkiksi siten, etté sen on arvioitu vas-
taavan hyvin jonkin tarpeeksi merkittdavan markkinan tarpeeseen. Yhtion nakoékulmasta houkuttelevilla koh-
deyhti6illa on tyypillisesti myds vahvat yksikkéekonomiaa kuvaavat tunnusluvut. Vahvalla yksikkdekonomialla
tarkoitetaan sitd, ettd kohdeyhtion yksikkdkohtainen tuloksentekokyky on hyvalla tasolla, vaikka kohdeyhtion
liketoiminta kokonaisuudessaan olisi viela tappiollista.

Kyvykas, sitoutunut ja vahva johto

Yhtid pyrkii [6ytamaan potentiaalisia kohdeyhtidita, joissa on mahdollisimman kyvykas ja vahva johto, joka
pystyy toteuttamaan nopeaa kasvustrategiaa ja kasvattamaan yhtiota globaaliksi menestystarinaksi. Kohdeyh-
tion kasvaessa Yritysoston jalkeen johdon kyvykkyys houkutella, rekrytoida ja pitda palveluksessa globaalisti
parhaita mahdollisia tydntekijditd on ensiarvoisen tarkedad. Sponsorikomitean jasenet pitavat tarkednd myos
sita, etta heilld itselladn on mahdollisimman hyvéat suhteet kohdeyhtion avainhenkildiden kanssa. Taman lisaksi
on tarkeaa, etta potentiaalisen kohdeyhtion johto on sitoutunut Yhtion kehittamiseen pitkalla aikavalilla. Tama
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voidaan turvata esimerkiksi yhdenmukaistetuilla luovutusrajoituksilla Yhtion Sponsorikomitean jasenten
kanssa.

Miljardien eurojen arvopotentiaali

Sponsorikomitean jasenet ovat toiminnassaan aikaisemmin onnistuneet kasvattamaan kasvuvaiheen teknolo-
giapainotteisista sijoituksista miljardien arvoisia yhti6ita, mista esimerkkina toimivat Supercell Oy:60n liittyvat
yrityskaupat. Yhtién kohdeyhtiéiksi valikoituu sijoituskohteita, joissa sijoituksen riskiprofiili on tyypillista julki-
sesti listattua yhtiéta olennaisesti suurempi, mutta joilla voidaan vastaavasti onnistuessa saavuttaa keskimaa-
raista listayhtiotd olennaisesti korkeampia tuottoja. Yhtién kannalta kiinnostavia kohdeyhti6ita ovat sellaiset
yhti6t, joilla on Yhtion arvion mukaan potentiaalia kehittya miljardien eurojen arvoiseksi yhtidksi. Kohdeyhtidi-
den arvostuksen Yritysoston toteutushetkelld tulee my6s olla houkutteleva suhteessa tuottopotentiaaliin.

Mahdollisuus kasvun rahoitukseen kohdeyhtién omistajien jatkaessa merkittdvind omistajina seka
kohdeyhtion hydtyminen listayhtioymparistosté ja keréatysta padaomasta

Yhtion sijoitusstrategiaan kuuluu, ettd kohdeyhtion johto pyritdédn pitamaan vahvasti mukana Yritysoston jal-
keen ja Yritysosto pyritaan lahtokohtaisesti toteuttamaan osakevastikkeella, jolloin Listautumisannissa keratty
padoma sailyy Yhtion kaytossa ja kohdeyhtion omistajat jatkavat merkittavind omistajina Yritysoston toteutta-
misen jalkeen. Kohdeyhtién on myds tarkoitus kyetd hyddyntamaan Yhtion porssilistausta seka aikaisemmin
Listautumisannissa keraamia padomia Yritysoston yhteydessa ja sitd, etta rahoitusta on mahdollista keréta
julkisilta markkinoilta mahdollisilla tulevilla osakeantikierroksilla. PAdoman kerédamista ei kuitenkaan ole sidottu
mihink&an yksittdiseen vaihtoehtoon, vaan rahoitus tullaan jarjestamaén kohdeyhtion profiilin mukaisesti. Lah-
tokohtana on, ettd kohdeyhtié hyotyisi toimimisesta listayhtioymparistdssa. Yritysosto pyritdén toteuttamaan
siten, ettd kohdeyhtion kasvun rahoitus ja muut kasvulle olennaiset kriteerit kehittyisivat suotuisasti.

Yhtion tarkoituksena on mahdollisesti pyrkia solmimaan luovutusrajoitus, osakassopimus tai muu vastaava
jarjestely kohdeyhtion johdon tai merkittavien omistajien kanssa, jolla pyritddn varmistamaan, ettd Yhtion si-
joitusstrategia saadaan sisallytettya yhdistyneen yhtion strategiaan.

Kohdeyhtio pystyy hyddyntamaan Lifelinen Sponsoreiden asiantuntemusta ja verkostoja

Lifelinen osakkaina toimivat Sponsorit ovat vuodesta 2009 alkaen tydskennelleet yhdessa hioen toimintatapo-
jaan ja kasvattaen verkostojaan, joiden avulla Sponsorit ovat saavuttaneet erinomaisen menestyksensa kas-
vurahoitustoiminnassaan. Tata todistettua kykya tuottaa lisdarvoa ja rakennettuja verkostoja on tarkoitus hyo-
dyntdd myos kohdeyhtion toiminnan kehittdmisesséa, ja Yhtit katsoo sen olevan merkittava Yhtion kilpailukykya
kiihdyttava seikka. Sponsorit ovat historiallisella menestyksellaédn osoittaneet, ettéd he kykenevéat tydskentele-
maan laheisessa yhteistydssa sijoituskohteidensa johdon kanssa sijoitusstrategian mukaisten paamaéaarien
saavuttamiseksi.

Sijoitusprosessi

Yhtion tavoitteena on tunnistaa ja arvioida kohdeyhtidehdokkaita seké hankkia sellainen kohdeyhti®, joka tayt-
taa Yhtion sijoitusstrategiassa maaritellyt edellytykset ja jolla on potentiaalia tuottaa arvoa osakkeenomistajille
pitkalla aikavalilla. Yhtiobn monivaiheinen sijoitusprosessi voidaan jasentaa alla tarkemmin maaritetylla tavalla.
Sijoitusprosessi ja Yritysosto on tarkoitus pyrkid toteuttamaan 24 kuukauden kuluessa tai, jos yhtiokokous
myontaa Yritysoston toteuttamiselle 12 kuukauden liséajan, viimeistdan 36 kuukauden kuluessa Listautumi-
sesta.

Yhti6 on suunnitellut jarjestelméallisen prosessin sijoituskohteiden tunnistamiseksi ja arvioimiseksi tayttddkseen
sijoitusstrategiassa ylla kuvatut tavoitteet. Yhtidn toimitusjohtaja ja talousjohtaja varmistavat, ettd Sponsoriko-
mitean arvioitavaksi tulee jatkuvasti uusia yritysostokohteita, joita komitea arvioi ja tekee néiden arvioiden
perusteella ehdotuksia Yhtion hallitukselle potentiaalisista ostokohteista. Johtoryhman tehtavana on tehda
analysoivaa ja valmistelevaa ty6td, jotta Sponsorikomitean aika ja kokemus voidaan kayttaa erityisesti muihin
kuin valuaatioon liittyvien kysymysten analysointiin ja johtoryhméan tukemiseen. Sponsorikomitean jasenet tuo-
vat yhtidlle ndkemystéa kohdemarkkinasta, kilpailueduista, teknologiasta, liketoimintamalleista, skaalautumis-
tekijoista ja johdon sekd muun henkiléstén arvioinnista.

Sponsorikomitea kokoontuu sdanndllisesti tarpeen mukaan, ja Yhtion hallituksella on lapinakyva yhteys komi-

teaan ja kaikkeen Yhtién toiminnan kannalta olennaiseen materiaaliin. Yhtion hallitus hy6dyntaa johtoryhman
ja Sponsorikomitean analyyseja lopullisia paatoksia tehdessaan, mutta ei ole sidottu Sponsorikomitean tai
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johtoryhmén suosituksiin, vaan tekee paattkset yhtiokokoukselle esiteltavista ostokohteista itsenaisesti. En-
nen yhtiokokouksen koolle kutsumista myds hallituksen riippumattomien jdsenten enemmistén on hyvaksyt-
tava Yritysosto.

Mikali Yhtio ei onnistuisi toteuttamaan Yritysostoa méaaritellyn sijoitusjakson sisalld, Yhtion yhtiokokous kutsu-
taan koolle paattdmaan Yhtion asettamisesta selvitystilaan Yhtion varojen jakamiseksi sen osakkeenomista-
jille.

Mahdollisten kohdeyhtiéiden tunnistaminen

Yhtid pyrkii aktiivisesti tunnistamaan kohdeyhtidehdokkaita, joita se katsoo voivansa kehittda edelleen listayh-
tidymparistdossa. Yhtio lisdksi uskoo, ettéd kohdeyhtiehdokkaat tai niiden johtoryhmat tai omistajat ottavat itse
aktiivisesti yhteytté Yhtioon Listautumisannin jalkeen mahdollisen yhteistydn kehittamiseksi. Yhtion hallituksen
nimittdma Sponsorikomitea kay lapi omat verkostonsa, joihin kuuluu muun muassa omistajia, yrittajia, porssi-
noteerattujen ja listaamattomien yhtididen ylempia toimihenkildita, konsultteja ja muita yritysostoneuvonanta-
jia, tunnistaakseen sijoitusehdot tayttavia mielenkiintoisia yhtioita. Yhtiolla on laajat suomalaiset ja globaalit
verkostot potentiaalisten ostokohteiden tunnistamiseksi. Yhti¢ saattaa lisédksi kdantyd neuvonantajiensa puo-
leen saadakseen kohdeyhtitiden tunnistamiseen liittyvid neuvontapalveluita. Yhtion neuvonantajien kanssa ei
ole tehty yksinoikeussopimuksia ja Yhtio voi tarvittaessa hyddyntaa muitakin neuvonantajia nykyisten lisaksi.
Sponsorikomitean jasenilla ja johdolla on merkittava maara aiempaa kokemusta yhteistytsta yrityskauppojen
edellyttamien toimien seka yritysostojen tunnistamisessa, huolellisessa analysoimisessa ja toteuttamisessa.
Sponsorikomitea valitsee kohdeyhtiot analyyttisen arvion perusteella johtoryhman pohjatyon jalkeen tehostaen
johtoryhméan tekemaa tyota kohdeyhtididen etsimiseksi. On myds mahdollista, etté yritysostokohde olisi yhtio,
johon Lifelinen hallinnoimat rahastot ovat jo sijoittaneet, mika tarkoittaisi, etta yritysostokohde olisi Yhtion
Sponsoreille entuudestaan tuttu. Toimintaa tilanteessa, jossa mahdollinen yritysostokohde olisi tallainen yhtio,
on kuvattu kohdassa “Eturistiriidat”.

Valikoitujen mahdollisten kohdeyhtididen arviointi

Kun kohdeyhtiéehdokas on valittu, Yhtion hallitus aikoo suorittaa kohdeyhtioehdokkaan tarkemman arvioinnin
todennakdisesti yhdessa Yhtion hankkimien taloudellisen ja oikeudellisen neuvonantajan kanssa, minka lisaksi
Yhtio tekee tarvittavat analyysit Sponsorikomiteassa ja myohemmin hallituksen tasolla siséltden muun muassa
kohteen johdon ja omistajien arvioinnin, liiketoimintamahdollisuuksien kartoittamisen seka muut tarpeellisiksi
katsomansa toimenpiteet. Arvioinnin aikana keskustellaan laajamittaisesti, markkinoiden vaarinkayttéasetuk-
sen saannodkset huomioiden, kohdeyhtioehdokkaan johdon, soveltuvien alan asiantuntijoiden kanssa seka
huolellisesti analysoidaan kohdeyhtiehdokkaan ja sen kilpailijoiden taloudellista kehitysta ja potentiaalista
kasvua. Liséksi arvioidaan kohdeyhtidehdokkaan johto ja tutkitaan, onko kohdeyhtiehdokas valmis listautu-
maan kohtuullisen ajan kuluessa ja tayttaakod se Nasdaq Helsingin listautumisvaatimukset. Yhtién johtoryhma
huolehtii samalla Yhtién operatiivisen toiminnan jatkuvuuden varmistamisesta ja siitd, ettd Sponsorikomitealla
on kaytossa riittdva maara ostokohteita saanndllisesti arvioitavaksi.

Arviointiprosessi ohjaa Sponsorikomitean tydskentelyd, josta raportoidaan hallitukselle vuosineljanneksittain,
mutta jota sisaisesti valvotaan kuukausi- ja viikkokohtaisesti Yhtion hallituksen tasolla. Yhtioé aikoo tehda yh-
teistyota oikeudellisten ja taloudellisten neuvonantajiensa kanssa kohdeyhtibehdokkaan listautumisvalmiuden
oikeudellisen ja taloudellisen analysoinnin osalta. Mikali kohdeyhtibehdokkaan ei katsota tayttéavan Porssilistan
listautumisvaatimuksia, Yhti6 saattaa harkita listautumista First Northiin, jonka jéalkeen Yhtio aloittaa todenné-
koisesti toimenpiteet kohdeyhtion kehittdmiseksi siihen kuntoon, ettd muodostuva yhtié voidaan myéhemmin
siirtdd Pdrssilistalle.

Yritysoston hyvaksynta ja toteuttaminen

Sen jalkeen, kun potentiaaliset kohdeyhtiot on huolellisesti analysoitu ja kohdeyhtion kanssa on kayty neuvot-
teluja, johtoryhma voi p&aattdd antaa Yhtion hallitukselle pdatdsehdotuksen suunniteltua Yritysostoa koskevan
sopimuksen allekirjoittamiseksi Sponsorikomitean tukiessa ja neuvoessa johtoryhmén tydskentelyd. Hallitus
paattad, edetddnko johtoryhmén suosituksen perusteella. Mahdollisen sopimuksen laatiminen edellyttéda hal-
lituksen riippumattomien jdsenten enemmistd hyvaksyntaa, ja Yritysosto on ehdollinen yhtikokouksen hyvak-
synnélle. Mikali sopimus yritysostokohteen kanssa tehdaan, Yhtion listatut osakkeet siirretdan Nasdaq Helsin-
gin tarkkailulistalle Yhtitn julkistaessa aikomuksensa toteuttaa Yritysosto. Yhtibkokouksen hyvaksynnan li-
saksi Yritysoston toteuttaminen edellyttdd muun muassa Nasdaq Helsingin hyvaksyntaa.

65



Kun sopimus on tehty, Yhtién hallituksen tulee kutsua koolle Yhtion yhtidkokous ja esittda yhtiokokoukselle,
ettd yhtiokokous hyvéksyy Yritysoston toteuttamisen sek& muut tarpeelliset siihen liittyvat valmistelut mukaan
lukien toimenpiteet Yhtion osakkeen listaamiseksi Porssilistalle tai First Northiin. Yhtiokokouksen paéatos voi-
daan tehda yksinkertaisella &énten enemmistolla annetuista danista. Tietyt paatokset esimerkiksi suunnatuista
osakeanneista tai yhtidrakenteen muutoksista voivat edellyttdd maardenemmistopéaatoksia.

Yritysoston rakenne ja rahoitus

Mahdollinen Yritysosto on ensi sijassa tarkoitus toteuttaa osakevastikkeella, jolloin Listautumisannissa keratyt
varat voidaan mahdollisimman hyvin hyddyntaa toiminnan kehittdmisessa ja laajentamisessa. Mikali hankin-
nan rahoitustarve sitd edellyttdd, Yhtion hallitus selvittda yhteistydéssa Sponsorikomitean ja johdon kanssa
vaihtoehtoisia lisarahoituslahteitd hankinnan toteuttamiseksi, kuten ulkoisen velkarahoituksen ottamista ja/tai
lisapddoman hankkimista (ns. PIPE-rahoitus). Mikéli hankinta toteutetaan osakevastikkeella tai hankintaa var-
ten on tarve kerata lisérahoitusta, tarkoittaa tdma todennékoisesti samalla, etta Yhtion nykyisten omistajien
omistusosuus tulee laimentumaan. Vaikutukset tulevat kuitenkin riippumaan ostokohteesta ja yrityskaupan
ehdoista.

Valmistautuminen listalleottoprosessiin ja listalleottoprosessin eteneminen

Mikali yhtiokokous paattaa hyvaksya Yritysoston, aloittaa Yhtio samalla valmistelut Nasdaq Helsingin listalle-
ottoprosessin mukaisesti. Yhtié pyrkii saamaan listalleottoprosessin loppuun ilman aiheetonta viivytysta ja ly-
hentdm&an ndin Yritysoston toteuttamiseen kuluvaa aikaa. Yhtitn tavoitteena on valmistella listalleottoedelly-
tysten arviointi ja muut yrityskaupan kannalta olennaiset seikat mahdollisimman pitkélle hyvissa ajoin, jotta
prosessi saadaan toteutettua mahdollisimman tehokkaasti. Yhtion tavoitteena on, etta silla on selked suunni-
telma Yritysoston eri vaiheista etukéteen valmiiksi laadittuna ja suunnitelmaa voidaan lahted toteuttamaan
valittdmasti Yritysoston julkistamisen jalkeen. Nasdaq Helsingin listalleottovaatimukset tulevat olemaan myds
yksi monista arvioitavista tekijoistd, joilla potentiaalisia yritysostokohteita pyritdan huolellisesti analysoimaan.

Yritysoston jalkeinen aika

Kohdeyhtidon myyjat saattavat Yritysoston yhteydessa edellyttdd muutoksia Yhtion hallituskokoonpanoon ja
siihen, miten toimintaa lahdetéén kehittimaéan eteenpdin. Perustajaosakkaiden ja Sponsoreiden on kuitenkin
tarkoitus sdilya Yhtion omistajina ja tarjota edelleen aktiivista rooliaan toiminnan kehittamiseksi. Tamén tuke-
miseksi Yhtion Sponsoreilla on Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan oikeus nimittaa kaksi viidesta Yhtion hallituk-
sen jasenesta siihen asti, kunnes kaksi vuotta on kulunut Yritysoston toteuttamisesta. Yhtion Sponsorit ovat
3.10.2021 sitoutuneet omistamiensa A-sarjan osakkeiden osalta 24 kuukauden luovutusrajoituksiin Yritysos-
ton toteuttamisen jalkeen. Luovutusrajoituksilla varmistetaan, ettd osakkeenomistajien ja Sponsoreiden intres-
sit kohdeyhtion kehittamisessa ja arvonluonnissa jatkuvat vahintddn mainitun ajan.

Yhtion Perustajaosakkailla, Sponsorikomitean jasenilld ja hallituksen jasenilla on Listautumisannin jalkeen hal-
lussaan yhteensa 2 500 000 B-sarjan osaketta, jotka voidaan muuntaa Yhtion A-sarjan osakkeiksi Yritysoston
hyvaksymisen jalkeen siten, ettd kukin Yhtion B-sarjan osake muunnetaan yhdeksi Yhtion A-sarjan osak-
keeksi. B-sarjan osakkeista 8/50 voidaan muuntaa A-sarjan osakkeiksi Yritysoston hyvaksymisen jalkeen, kun
Yhtion listattu osake saavuttaa 10 euron osakekohtaisen hinnan, 21/50, kun Yhtion listattu osake saavuttaa
12 euron osakekohtaisen hinnan ja 21/50, kun Yhtion listattu osake saavuttaa 14 euron osakekohtaisen hinnan
yhtidjarjestyksen mukaisesti ("Osakkeen Hintaraja”). Talla pyritdan varmistamaan sijoittajien ja Yhtién johto-
ryhman, hallituksen ja Sponsorikomitean jasenten yhdenmukaiset kannustimet kehittda Yhtion toimintaa. Yh-
tion kaikki Osakkeet tuottavat yhtéléaiset aanioikeudet, mutta B-sarjan osakkeilla ei ole oikeutta Yhtion osinkoon
tai muuhun varojenjakoon ennen kuin ne on muunnettu A-sarjan osakkeiksi. Katso muuntamisesta tarkemmin
Esitteen kohta "Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Yhtion B-sarjan osakkeiden muuntaminen”. Liséksi A-sar-
jan osakkeiden merkinnat Perustaja- ja Sponsoriwarranteilla on sidottu Yritysoston toteuttamiseen.

Yritysoston yhteydessa liikkeeseenlasketaan Yhtion Sijoittajawarrantit, jotka oikeuttavat merkitsemaan Yhtion
A-sarjan osakkeita jaliempéana kohdassa “Yhtion warrantit — Sijoittajawarrantit” eritellylla tavalla.

Taloudelliset tavoitteet

Yhti6lla ei ole taloudellisia tavoitteita, vaan se pyrkii maaritellyn sijoitusjakson kuluessa hankkimaan arvoa
tuottavan yhtién houkuttelevilla ehdoilla ja listaamaan yhdistyneen yhtion osakkeet Porssilistalle tai vaihtoeh-
toisesti First Northiin. Yritysoston toteuttamisen jalkeen muodostunut yhtio laatii uudet taloudelliset tavoitteet
hankitun liikketoiminnan ja siihen liittyvien yksityiskohtien ja olosuhteiden perusteella.
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Kilpailutilanne

Tunnistaessaan, arvioidessaan ja valitessaan kohdeyhtioehdokkaita Yritysostoa varten Yhtid saattaa joutua
kilpailemaan muiden vastaavista sijoituksesta kiinnostuneiden tahojen kanssa. Téllaisia tahoja ovat esimer-
kiksi muut sijoitusyhtiot, jotka tekevat enemmistd- tai vahemmistdsijoituksia kohdeyhtidihin, jotka voisivat sopia
Yhtidn sijoitusstrategian mukaisiksi kohdeyhtidiksi, seka poérssiyhtiét ja muut sellaiset operatiiviset yritykset,
jotka pyrkivat tekemaan strategisia hankintoja. Useilla muilla edella mainituista yrityksista on kuitenkin pitka
historia, ja niilla on kattavaa kokemusta yritysostokohteiden tunnistamisesta ja yrityskauppojen toteuttamisesta
joko suoraan tai sidosyhtididensa valityksella. Lisaksi useilla edella mainituista kilpailijoista on merkittavia ta-
loudellisia ja teknisia resursseja, henkiléstéresursseja sekd muita resursseja. Toisaalta SPAC-yhtién rakenne
antaa Yhtidlle mahdollisuuden keskittda resurssinsa pelkastaén Yritysostojen suunnitteluun, miké tuo Yhtiélle
tietyn edun kilpailijoihinsa n&hden.

Vaikka SPAC-malli on Pohjoismaissa verrattain uusi, on mahdollista, etté vastaavalla sijoitusstrategialla toimi-
vat SPAC-yhti6t Euroopassa tai Yhdysvalloissa kilpailisivat samoista kohdeyhtitista. Yhtid kuitenkin nékee,
ettd suurin kilpailu saattaa syntyéd kansainvélisten padomasijoitusrahastojen kanssa, jotka ovat merkittavia
toimijoita myds Yhtion kohdemarkkinoilla. Lisaksi potentiaaliset kohdeyhtitt saattavat myds harkita mahdolli-
suutta porssilistautua itsendisesti, mik& voi vaikuttaa Yhtion kykyyn tarjota kilpailukykyisia Yritysoston ehtoja.

Organisaatio

SPAC-yhtién organisaatio koostuu Yhtion hallituksesta, johtoryhméstéa seké Sponsorikomiteasta, joka on luon-
teeltaan hallituksen asettama komitea. Talousjohtajan lisdksi Yhtiolla ei ole muita tydsuhteisia tyontekijoita,
vaan tarvittavat palvelut tuotetaan Yhtién tekemien sopimusten perusteella ja Yhtion neuvonantajien avustuk-
sella.

Yhtidn organisaatio on jarjestetty siten, ettd mahdolliset tulevat yritysostokohteet ja muut mahdolliset tytaryhtitt
jatkaisivat hankittua liiketoimintaa.

Johtoryhma

Yhtion johtoryhmaan kuuluvat toimitusjohtajan lisdksi yhtion talousjohtaja. Johtoryhma koostuu seuraavista
henkilbista:

e Tuomo Vahapassi, toimitusjohtaja, Yhtion Perustajaosakas; ja
o Mikko Vesterinen, talousjohtaja, Yhtién Perustajaosakas.

Timo Ahopelto, Yhtion hallituksen puheenjohtaja, tytskentelee aktiivisesti yhteistydssa johtoryhman ja Spon-
sorikomitean puheenjohtajan llkka Paanasen kanssa. Lisaksi Yhtion johtoa avustaa mahdollisesti Yhtion hal-
lituksen sihteerina toimiva ulkopuolinen Yhtion oikeudellinen neuvonantaja.

Johdon tehtédvéna on varmistaa Yhtion operatiivisen toiminnan jatkuminen seké se, etté Yhtié noudattaa kaik-
kia listayhtidvelvoitteitaan ja muita maarayksia, jotka koskevat sen toimintaa. Johtoryhméa myos varmistaa, etta
Yhtion Sponsorikomitealla on kaytettavissaan riittdvat tiedot kohdeyhtididen huolellista analysointia varten.
Yritysoston jalkeen on todennakdista, ettd Yhtion johtoryhmaan tulee lisdyksia tai muutoksia yritysostokoh-
teesta riippuen. Todennéakdisesti johtoryhma tulee suurelta osin vastaamaan kohdeyhtion johtoryhman ko-
koonpanoa.

Sponsorikomitea

Yhtiolla on hallituksen alaisuudessa toimiva Sponsorikomitea, joka neuvoo ja ohjeistaa johtoa kohdeyhtididen
tunnistamis- ja analysointiprosessissa. Sponsorikomiteaan kuuluvat Lifeline-yhtién osakkaat ja Yhtion Spon-
sorit Timo Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja Juha Lindfors, joista Timo Ahopelto ja Petteri Koponen
ovat my6s Yhtion hallituksen jasenid. Sponsorikomitean puheenjohtajana toimii llkka Paananen.

Sponsorikomitean tarkoituksena on huolellisesti analysoida kaikki Yhtion arvioitavaksi tulevat potentiaaliset
kohdeyhtiot seka hyddyntaa kontaktiverkostojaan ja osaamistaan uusien ostokohteiden paikallistamisessa.
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Sponsorikomitealla on laaja kokemus korkean kasvun teknologiayhtididen kasvurahoituksesta ja téllaisen lii-
ketoiminnan kehittdmisesta seka siité, mité kasvuyhtiot tarvitsevat eri rahoituskierroksilla. Sponsorikomitea voi
tarjota tata kautta Yhtidlle apua myds itse yritysostoprosessin suunnitteluun ja toteutukseen.

Sponsorikomitea kayttaa tarvittaessa myds ulkopuolisia heuvonantajia, konsultteja ja muita kontakteja apu-
naan sijoitusprosessissa.

Hallitus

SPAC-yhtion tarkoituksen ja strategian mukaisesti Yhtion hallituksen ensisijaisena tehtavana on varmistaa ja
valvoa, etta Sponsorikomitea ja johtoryhma saavat tyénsa tehdyksi ja yritysostoprosessi etenee. Hallitus vas-
taa siitd, ettéd Yhtion toiminta on asianmukaisesti jarjestetty ja valvoo johtoryhman tydskentelya. Hallituksella
on myds halutessaan paasy Yhtion talousraportointijarjestelmiin ja sen tehtavana on valvoa, ettad Yhtié nou-
dattaa sille asetettua budjettia ja tavoitteita seké tehdéa tarvittaessa muutoksia Yhtion toimintaan, mikali se
havaitsee hallinnon jarjestamisessa puutteita.

Taman Esitteen paivamaéarana Yhtion hallituksessa on viisi jasenta. Liséatietoja hallituksesta ja sen jasenista
on esitetty kohdassa “Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Hallitus ja johtoryhméa — Hallitus”.

Tydntekijat

Toimitusjohtajan ja talousjohtajan liséksi Yhtit ei suunnittele tyontekijoiden palkkaamista ennen Yritysoston
toteutumista. Johtoryhma suorittaa operatiiviset tehtavat hallituksen valvonnassa kayttaen tarpeen mukaan
Yhtion valitsemia ulkopuolisia palveluntarjoajia. Yhti6lla ei ole harjoitettavaa liiketoimintaa, joten se on katsonut
voivansa jarjestaa toimintansa johtoryhman ja ulkopuolisten neuvonantajien avustuksella.

Immateriaalioikeudet

Yhtid on saanut Lifeline-yhtidiltd suostumuksen "Lifeline” -toiminimen rekisterdimista varten. Yhtio tulee Yritys-
oston toteuttamisen yhteydessa vaihtamaan nimensa. Yhti6lla ei ole patentteja, hyddyllisyysmalleja tai rekis-
teroityja mallioikeuksia. Yhtio ei ole riippuvainen yksittaisistd immateriaalioikeuksista. Yhtio tulee kuitenkin tar-
vittaessa suojaamaan keskeisia immateriaalioikeuksiaan rekisteréimalla ne. Lisaksi Yhti¢ tulee suojamaan
mahdolliset liikesalaisuudet, tekniset tiedot ja osaamisensa tarvittavilla sopimuksilla, sitoumuksilla tai muuten.

Kiinteistot ja vuokraoikeudet

Yhti6 ei omista toimitiloja. Yhtion rekisteroéity osoite on Pursimiehenkatu 26 C, 00150 Helsinki, katso lisatietoja
vuokrasopimuksesta kohdasta " Lahipiiriliiketoimet”.

Kausittainen raportointi ja taloudelliset tiedot

Yhtid on vasta perustettu, joten silla ei ole merkittavia taloudellisia historiatietoja tai muita kausittaisia rapor-
tointitietoja. Yhtié seuraa kuitenkin hallituksen tasolla saanndéllisesti Yhtion talouden tasapainoa ja kehitysta
seka sitd, ettd Yhtidé noudattaa sille laadittua budjettia. Yhtion tarkoituksena on valvonnalla varmistaa hyva
kustannuskuri, jotta sijoittajien, velkojien ja muiden intressitahojen luottamus Yhtiéon sailyy.

Merkittavat sopimukset

Yhti6 ei ole alla mainittujen sopimusten liséksi solminut tavanomaiseen liikketoimintaansa kuulumattomia mer-
kittévia sopimuksia toimintansa aikana eiké sellaisia tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuk-
sia, joiden perusteella Yhti6lla olisi merkittavia velvoitteita tai oikeuksia Esitteen paivamaéarana.

Luovutusrajoitussopimukset

Yhtion Sponsorikomitean jasenet, hallituksen jasenet, Perustajaosakkaat ja Paajarjestajat ovat sopineet tie-
tyistd Osakkeiden luovutusta koskevista rajoituksista luovutusrajoitussopimusten avulla. Lisatietoja luovutus-
rajoitussopimuksista on annettu kohdissa "Listautumisannin ehdot — Listautumisannin yleiset ehdot — Luovu-
tusrajoitukset” ja "Listautumisannin jarjestaminen — Luovutusrajoitukset (lock-up)”. Yhtion Sponsorikomitean
jasenet, hallituksen jasenet ja Perustajaosakkaat ovat 3.10.2021 sitoutuneet luovutusrajoituksiin, jotka estavéat
heita luovuttamasta Yhtion A-sarjan osakkeita 24 kuukauden sisélla Yritysoston toteuttamisesta. Luovutusra-
joituksia vahvistaa lisdksi se, ettd Yhtion B-sarjan osakkeiden muuntamisessa A-sarjan osakkeiksi on
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rajoituksia ja B-sarjan osakkeet eivat oikeuta Yhtion varojen jakoon. Luovutusrajoitukset koskevat myos kaik-
kia ndiden tahojen Yhtion liikkeeseenlaskemilla warranteilla merkitsemia Osakkeita.

Dansken kanssa solmittu sulkutilisopimus

Yhtié on avannut pankkitilin Danskessa tiettyjen Listautumisannista saatavien varojen tallettamista varten. Yh-
tid aikoo tallettaa Listautumisannin koko tuoton sulkutilille. Yhti6é ja Danske allekirjoittavat ennen Listautumis-
antia sopimuksen, jonka mukaisesti Danske varmistaa Yhtién puolesta, etta kyseisen pankkitilin kaytté este-
tdan ja jossa maaritetddn ehdot, joiden mukaisesti sulku voidaan poistaa. Sopimuksen myéta Yhtiélla ei ole
talletetun summan kayttdoikeutta tai luovutusoikeutta ennen kuin tietyt sopimuksessa maaritetyt ehdot taytty-
vat. Tallaisia ehtoja ovat esimerkiksi se, etta Yritysostoa koskeva osakekauppakirja on allekirjoitettu ja osake-
kauppakirjassa maaritetty hankintahinta on vahintdan 80 prosenttia talletetusta summasta seké se, etta osak-
keenomistajat ovat hyvéaksyneet Yritysoston yhtiokokouksessa. Sulkutilin varoja kaytetddn myoés ensisijaisesti
mahdollisten osakkeenomistajien lunastusvaatimusten mukaisten suoritusten maksamiseen ennen kuin niita
voidaan kayttaa itse Yritysoston toteuttamiseen.

Yhtion yhtidjarjestyksessa on maaréatty, ettd mikali yhtiokokous ei ole hyvéaksynyt Yritysostoa ja Yritysostoa ei
ole toteutettu viimeistaan 36 kuukauden kuluessa siitd paivasta, jolloin kaupankaynti Yhtion osakkeilla alkoi,
Yhtio tullaan asettamaan selvitystilaan ja purkamaan Osakeyhtidlain 20 luvussa maaratylla tavalla. Mikali Yhtio
joudutaan asettamaan selvitystilaan, sulkutilin varat jaetaan A-sarjan osakkeenomistajille osakeomistusten
suhteessa mahdollisten Yhtion velkojen maksun jalkeen kuitenkin siten, etta Yhtion Sponsorit ovat 30.9.2021
sitoutuneet luovuttamaan vastikkeetta Yhtiolle kaikki A-sarjan osakkeet, jotka Sponsorit ovat mahdollisesti
merkinnet antamansa 200 000 A-osakkeen merkintaa koskevan sitoumuksensa nojalla. Yhtién B-sarjan osak-
keenomistajilla ei ole oikeutta sulkutilille talletettuihin varoihin selvitysmenettelyssa ennen Yritysostoa. Dans-
kella on velvollisuus maksaa tai vapauttaa varat Yhtidlle, A-sarjan osakkeenomistajille tai selvitysmiehelle sen
jalkeen, kun Danskelle on toimitettu sulkutilisopimuksessa sovittu tiettyd rahojen maksu- tai vapauttamistilan-
netta koskeva todiste. Varat vapautetaan vasta, kun Yhtidlle on asetettu selvitysmies selvittdmaan varoja.

Yritysostoasiaa ei voida tuoda yhtiokokouksen hyvaksyttavaksi ennen kuin Yhtién riippumattomien jasenten
enemmistd on hyvaksynyt Yritysoston. Yritysoston toteuttaminen ja varojen vapauttaminen edellyttdd mydos,
ettd Nasdaq Helsinki vahvistaa yhtio tayttavan Yritysoston toteuttamisen jalkeen Nasdag Helsingin saantéjen
mukaiset listalleottamisen edellytykset.

Sulkutilille talletetuista varoista maksetaan sulkutilin negatiivinen korko. Negatiivisella korolla tai kuluilla ei ole
vaikutusta osakkeista maksettavaan lunastushintaan, mikali osakkeenomistaja p&attaa vaatia omistamiensa
A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysoston yhteydessé, vaan lunastushintana kaytetdan Listautumisannin
Merkintéhintaa. Yhtio pyrkii suhteuttamaan toimintansa kaytettavissa oleviin varoihin, jolloin riski sulkutilin va-
rojen vahenemiseen on verrattain pieni myds selvitysmenettelyssa. Yhtion mahdollisella purkamisella ja siihen
liittyvien velvoitteiden suorittamiselle tulee kuitenkin olemaan vaikutusta Yhtién kaytdssa oleviin selvitysme-
nettelyssa jaettaviin varoihin.

Sulkutilisopimuksen mukaan pankilla ei ole velvollisuutta arvioida sulkutilin varojen vapautuksiin liittyen Yhtion
ilmoitusten oikeellisuutta tai virheellisyytta tai siséltda ja silla on oikeus luottaa Yhtion tekemien ilmoitusten
sisaltddn, mutta pankilla on oikeus pyytaa lisétietoja tai vahvistuksia Yhtiolta. Sulkutilipankki vapauttaa sulku-
tilin varat Yhtion niille antamien ohjeiden mukaisesti ja niilla ei ole velvollisuutta arvioida vapautusta koskevien
ilmoitusten péatevyyttd. Sulkutilisopimuksissa on sovittu pankin vastuurajoituksista.

Jarjestamissopimus

Yhti6 tulee allekirjoittamaan P&ajarjestdjind toimivien Carnegien ja Dansken kanssa jarjestamissopimuksen
tavanomaisilla ehdoilla ("Jarjestdmissopimus”). Lisatietoja Jarjestamissopimuksesta on annettu kohdassa
"Listautumisannin jarjestaminen — Jarjestamissopimus”.

Oikeudenkaynnit, valimiesmenettelyt ja hallinnolliset menettelyt
Yhti6 ei ole tdmén Esitteen paivimaarana tai Esitteen paivaysta edeltavien 12 kuukauden aikana ollut osalli-
sena oikeudenkaynneissa, valimiesmenettelyissé tai hallintomenettelyissa, joilla voi olla tai on ollut viimeisen

12 kuukauden aikana merkittava vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eik& Yhtio ole
tietoinen tallaisten menettelyjen vireilla olosta tai alkamisen uhasta.
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Vakuutukset

Yhti6lla on tarkoitus ottaa johdon vastuuvakuutus, johon siséltyy vahingonkorvauksia koskevia rajoituksia ja
omavastuuosuuksia. Yhtio katsoo, ettd johdon vastuuvakuutuksen vakuutussuoja tulee vastaamaan alalla so-
vellettavia kaytantoja ja ettd se suojaa Yhtitta sellaisia riskeja vastaan, joilta suojautumiseksi vakuutuksen
hankkimista voidaan pitdd asianmukaisena toimenpiteena. Vakuutuksiin sovelletaan yleisia rajoituksia, joiden
vuoksi ne eivat valttamatta kata kaikkia aiheutuneita vahinkoja.

Lahipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa l&hipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdmaén toiseen néhden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd maéraysvaltaa sen taloutta ja liilketoimintaa koske-
vassa paatoksenteossa. Yhtion [ahipiiriin kuuluvat Yhtién hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja talousjohtaja
seka heidéan perheenjasenensa ja heidan maardysvallassaan olevat yhteisét. Lahipiiriin kuuluvat myés Lifeline
Ventures ja kaikki sen konserniin kuuluvat mahdolliset tytar- ja osakkuusyhtiot seka rahastot, silla Lifeline
Ventures on Sponsoreina toimivien osakkaiden méaaraysvallassa. Kaikilla ylla mainituilla tahoilla katsotaan
olevan huomattava vaikutusvalta yhtiossa taman Esitteen paivamaaralla. Liiketoimet |&hipiirin kanssa on tehty
tavanomaisin markkinaehdoin.

Yhtion l&hipiiriliiketoimet hallituksen seka toimitusjohtajan ja talousjohtajan kanssa vuonna 2021 koostuvat
hallitukselle ja johdolle maksettavista palkkioista osakkeenomistajien 28.9.2021 tekeman yksimielisen paatok-
sen mukaisesti. Johdon palkitseminen on kuvattu kappaleessa "Yhtién hallinto, johto ja tilintarkastajat — Joh-
don palkkiot sek& kannustin- ja elékejarjestelyt”.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtion johtoryhman jasenet ja Sponsorit omistavat yhteensa 2 014 708 Yhtion
B-sarjan osaketta. Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet laskea liikkeeseen yh-
teensé 485 292 B-sarjan osaketta Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle (97 058 B-sarjan osa-
ketta), Caterina Fakelle (97 058 B-sarjan osaketta) seka Irena Goldenbergille (97 058 B-sarjan osaketta) ja
lllusian Oy:lle (llkka Paanasen maaraysvaltayhtid, 194 118 B-sarjan osaketta), jotka ovat kukin erikseen sitou-
tuneet merkitsemaan osakkeet Listautumisannin yhteydessa. Lisdksi taman Esitteen paivamaarana Yhtion
johtoryhméan jasenilla on yhteensa 495 833 Perustajawarranttia ja Sponsoreilla yhteensa 329 672 Sponsori-
warranttia. Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet laskea liikkeeseen 2 007 828
Sponsoriwarranttia TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon méaraysvaltayhtio, 364 457 Sponsoriwarranttia), De-
curion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin maaraysvaltayhtio, 364 457 Sponsoriwarranttia), Sofki Oy:lle (Petteri
Koposen maaraysvaltayhtio, 364 457 Sponsoriwarranttia), Langdal Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin maarays-
valtayhtid, 364 457 Sponsoriwarranttia) ja lllusian Oy:lle (llkka Paanasen maaraysvaltayhtio, 220 003 Spon-
soriwarranttia) seka Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle (109 999 Sponsoriwarranttia), Ca-
terina Fakelle (109 999 Sponsoriwarranttia) ja Irena Goldenbergille (109 999 Sponsoriwarranttia), jotka ovat
kukin erikseen sitoutuneet merkitsemaan warrantit Listautumisannin yhteydessa. Perustajawarranttien mer-
kintahinta on 0,01 euroa merkittavalta warrantilta ja Sponsoriwarranttien merkintahinta 1,82 euroa merkitta-
valta warrantilta. Nama warrantit oikeuttavat Yhtion A-sarjan osakkeiden merkintaan merkintaaikana, joka al-
kaa Yritysoston hyvéaksyvan yhtiokokouksen jalkeen. Sponsorikomitean, hallituksen ja johtoryhman jasenten
merkitsemien Sponsori- ja Perustajawarranttien ehdot on kuvattu tAman Esitteen osioissa "Yhtion Warrantit —
Sponsoriwarrantit — Sarja 2021-B” ja "Yhtién Warrantit — Perustajawarrantit — Sarja 2021-A”.

Yhti6 ja Tehtaankadun Tukikohta Oy ovat tehneet vuokrasopimuksen osoitteesta Pursimiehenkatu 26 C,

00150 Helsinki. Vuokrasopimuksella on kuuden (6) kuukauden irtisanomisaika. Vuokran maéré on 1 000 euroa
kuukaudessa.
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YHTION SPONSORIT
Tietoa Sponsoreista

Lifeline SPAC | Oyj on Yhtién Perustajaosakkaiden Tuomo Vahapassin ja Mikko Vesterisen elokuussa 2021
perustama osakeyhtid. Yhtid on perustettu tarkoituksenaan toteuttaa Listautumisanti ja sen jalkeen hankkia
korkean kasvupotentiaalin teknologiapainotteinen yhtié. Yhtié on kerannyt kayttépadomarahoitusta Listautu-
misannin jarjestémista ja Yhtion toiminnan tarkoitusta varten Yhtion niin sanotuilta Sponsoreilta, joita ovat Timo
Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja Juha Lindfors ja joilla on pitkd kokemus yhdesséa toimimisesta ja
paaomasijoittamisesta. Sponsoreista Timo Ahopelto ja Petteri Koponen ovat olleet alusta asti mukana perus-
tamassa ja rakentamassa Lifeline-paddomasijoitusyhtiéita, jotka ovat toimineet vuodesta 2012 asti menestyk-
sekkaasti siemenvaiheen ja aikaisen kasvuvaiheen teknologiapainotteisten yhtididen sijoittajana. Kaikki Yhtion
Sponsorit ovat talla hetkella Lifelinen osakkaita.

Sponsoreiden Lifelinen toiminnassa muodostuneet kokemukset ja verkostot ovat keskeisessa roolissa Yhtion
toiminnan onnistumisessa, vaikka Sponsorit sijoittavat Yhtioon nimenomaan henkilékohtaisesti, eivatka Li-
feline-yhtididen kautta. Sponsorit ovat merkinneet yhteensa 329 672 Sponsoriwarranttia, minka liséaksi Spon-
sorikomitean jasenet seka Yhtion hallituksen jasenet Alain-Gabriel Courtines, Caterina Fake ja Irena Golden-
berg ovat kukin erikseen henkilokohtaisesti tai maaraysvaltayhtididensa kautta sitoutuneet merkitsemaan Lis-
tautumisannin yhteydessa yhteensd 2 007 828 Sponsoriwarranttia. Nailla yhteensa 2 337 500 Sponsori-
warrantilla on tarkoitus kerétd 4,25 miljoonaa euroa, joilla on tarkoitus kattaa Listautumisannin kustannukset
sekda Yhtion kayttopadoman tarve Yritysoston hyvaksymiseen asti. Liséksi Sponsorit ovat antaneet sitoumuk-
sen merkitéd Yhtion A-sarjan osakkeita yhteensd 2 miljoonan euron edestd, mikali Yhtio tarvitsee lisda kaytto-
paaomaa ennen Yritysoston hyvaksymista. Sitoumus on voimassa Yritysostosta paattavan yhtiokokouksen
paattymiseen saakka. Sponsorit ovat 30.9.2021 sitoutuneet luopumaan mahdollisesti antamansa merkin-
tasitoumuksen nojalla merkitsemiensa A-sarjan osakkeiden oikeuttamasta osuudesta Yhtion varojenjakoon
ennen Yritysoston toteuttamista seké siihen, etta mikali Yhtié asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista sel-
vitystilaan tai konkurssiin, he luovuttavat Yhtiélle nama omistamansa A-sarjan osakkeet vastikkeetta.

Tassa osiossa kuvataan Sponsoreiden historiaa seka kokemuksia Lifelinen kautta, silla Yhtion sijoitusstrate-
gia, toimintatavat ja kontaktit pohjautuvat pitkalti siihen kokemukseen, jota Sponsorit ovat hankkineet tydsken-
nellessaan yhdessa Lifelinen rahastojen kehittamiseksi. Lifeline-paaomasijoitusyhtion kautta solmitut kontaktit,
kerrytetyt kokemukset ja osaaminen kasvuvaiheen yritysten kehittdmisestéa ja rahoittamisesta seka toiminnan
ohjaamisesta yhteistydssa kohdeyhtididen kanssa on juuri sitd osaamista, jota Yhtio tulee lilketoiminnassaan
tarvitsemaan.

Lifeline on toimintansa aikana kasvanut suomalaisessa mittakaavassa merkittavaksi padomasijoitusyhtioksi,
jonka sijoitusportfolioon kuuluu monia merkittavia suomalaisia teknologiayhtidita ja teknologiasektorille painot-
tuneita yhtigita. Lifelinen viimeisin, neljas rahasto Lifeline Ventures Fund IV Ky hankki marraskuussa 2019 130
miljoonan euron sijoitussitoumukset.

Lifelinen rahastojen ja Sponsoreiden sijoitushistoriaan kuuluu sellaisia merkittavia portfolioyhtidita, kuten Su-
percell, Smartly.io, Oura, Wolt ja Swappie. Lifeline on myds globaalissa mittakaavassa menestynyt pddoma-
sijoitusyhti®, joka on onnistunut kerryttdmaan erinomaisia tuottoja sijoituksillaan. Lifelinella on siten todistetusti
kyky luoda lisdarvoa omistamilleen yhtidille, ja tdtd osaamista Sponsorit ovat nyt valmiita antamaan Yhtion
kayttoon Listautumisannissa kerattavan padoman avulla. Sponsoreiden tavoitteena on SPAC-rakenteen avulla
tuoda markkinoille uusi toimija, joka kykenee tekemaan sijoituksen kohdeyhtiéon, jolla on potentiaalia kasvaa
globaaliksi toimijaksi, mutta jonka kasvutarina on viela kesken. Sponsorit ovat todistaneet kykynsa toimia l&-
heisessa yhteistydssa kohdeyhtion johtoryhmén kanssa tavoitellakseen globaalissa mittakaavassa merkitta-
vaa kasvua kohdeyhtion toiminnassa. Sponsoreilla on myds nayttoja kyvyista ohjata kasvuyhtioita.

Yhtién toiminta on rakennettu siten, ettd Yhtidon operatiivinen johto tekee analysoivaa ja valmistelevaa tyota,
jotta Sponsorikomitean aika ja kokemus voidaan kayttaa erityisesti muihin kuin valuaatioon liittyvien kysymys-
ten analysointiin ja johtoryhman tukemiseen. Sponsoreiden rooli on siis toimia eréénlaisina johtoryhméan kon-
sultteina.

Intressit Yhtiossa

Yhti6 tavoittelee sijoitusta, jolla on merkittdva kasvupotentiaali ja josta voisi tulla teknologiamaailman yksisar-
vinen. Jotta tdma on mahdollista saavuttaa, on olennaista, etta Yhtién merkittavilla osakkeenomistajilla ja
muilla osakkeenomistajilla on yhtélaiset intressit toiminnan kehittdmiseksi. Koska sijoitusstrategia kohdistuu
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nimenomaan yhtiéon, jonka tuloksentekokyky on tulevaisuudessa, ovat Sponsorit valmiit sitoutumaan sijoituk-
seen 24 kuukauden luovutusrajoituksella. Yhtidn Sponsorikomitean ja hallituksen jasenet tulevat sijoittamaan
Yhtidon yhteensa 4,25 miljoonaa euroa riskipadomaa, jolla on tarkoitus kattaa Yhtion kustannukset Yritysoston
hyvéksymiseen asti, katso lisétietoja Listautumisannin kustannusten ajallisesta jakautumisesta Esitteen koh-
dasta "Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kaytto — Listautumisannin kustannukset”. Lisdksi Sponsorit ovat
30.9.2021 sitoutuneet sijoittamaan Yhtioon 2 miljoonaa euroa lisdpaédomaa, mikali Yhti6 tarvitsee lisarahoi-
tusta ennen Yritysoston hyvéaksymista. Sitoumus on voimassa Yritysostosta paattéavan yhtickokouksen paat-
tymiseen saakka.

Mikali Yhtio ei onnistu Yritysostossa tai mikali yritysostokohde osoittautuu tavoiteltua heikommaksi, jolloin
Sponsorin merkitsemien osakkeiden ja Sponsoriwarranttien muunto- ja merkintahintatasoja ei tavoiteta, me-
nettévat Sponsorit sijoittamansa riskipddoman osittain tai kokonaisuudessaan.

Sponsoreilla ei Esitteen paivamaarana ole Yhtidssa sijoitusta, eivatkd he Esitteen paivamaarana ole sitoutu-
neet sijoitukseen Yhtidssa, joka oikeuttaa jako-osuuteen selvitysmenettelyssad ennen Yritysostoa tai joka oi-
keuttaisi vaatimaan osakkeiden lunastusta Yritysoston hyvaksymisen jalkeen. Sponsoreiden taloudellinen me-
nestys on siten taysin sidottu menestyvan yritysostokohteen paikallistamiseen ja onnistuneen yritysjarjestelyn
toteuttamiseen. Sponsoriwarranttien ehdot on kuvattu tarkemmin osiossa ”Yhtion warrantit — Sponsoriwarrantit
— Sarja 2021-B” ja B-sarjan osakkeiden muunto-oikeus osiossa "Yhtion Osakkeet ja osakepadoma — Yhtion
B-sarjan osakkeiden muuntaminen”.
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ETURISTIRIIDAT

Yhtid on arvioinut erilaisia mahdollisia eturistiriitatilanteita, jotka liittyvat Yhtion toimialaan ja toimintaan Yritys-
oston toteuttamiseksi, Sponsoreiden eri rooleihin Lifeline-yhtidissa sekd B-sarjan osakkeisiin ja Perustaja- ja
Sponsoriwarrantteihin. Mahdollisia eturistiriitatilanteita on kuvattu alla.

Sponsoreiden eturistiriidat

Yhtion toiminnassa voi yhtenevisté oletetuista intresseistd huolimatta ilmeta tilanteita, jotka voivat aiheuttaa
eturistiriitoja liittyen Sponsoreiden rooliin Yhtidssa seké heidan tehtéviinsa Lifelinen rahastojen hallinnoinnissa.
Eturistiriitatilanteita voi seurata esimerkiksi seuraavista:

e Samanaikainen sijoitus samaan kohdeyhtiton;
¢ Sijoitus Lifelinen portfolioyhtidon;

e Sponsoreiden ristikkaiset roolit; tai

o Ajankaytolliset eturistiriidat.

Miké tahansa naista tilanteista tai jokin vastaava ennakoimaton tilanne voi aiheuttaa potentiaalisen eturistirii-
dan Sponsoreiden ja/tai Lifelinen ja Yhtion seka sen kaikkien osakkeenomistajien etujen valilla. Nama tilanteet
on eritelty tarkemmin alla siséltden keinot, joilla Yhtié on pyrkinyt minimoimaan potentiaalisten eturistiriitatilan-
teiden vaikusta Yhtién toimintaan.

Samanaikainen sijoitus samaan kohdeyhtiodn

Sponsorit pitavat epatodennakoisend, ettd Yhtid ja Lifelinen rahastot sijoittaisivat samanaikaisesti samaan
kohdeyhtioon, koska nama kaksi tahoa pyrkivat lahtokohtaisesti sijoittamaan taysin kehitysvaiheen yhtidihin
eri vaiheessa teknologiayhtididen elinkaarta. Lifeline-rahastojen sijoitukset ovat tyypillisesti Yhtion tavoittele-
mia sijoituksia huomattavasti pienempié ja kohdistuvat aikaisempiin rahoituskierroksiin. On kuitenkin mahdol-
lista, etta kohdeyhtid arvioisi yhtena vaihtoehtona Yhtion Yritysostoa ja toisena vaihtoehtona myéhaisen vai-
heen rahoituskierrosta, jossa Lifelinen hallinnoimat rahastot olisivat mukana yhtena rahoituskierrokseen osal-
listuvista sijoittajista. Mikéli tallainen tilanne kuitenkin syntyisi, voisi se aiheuttaa eturistiriitoja. Todennakoéisem-
min eturistiriitatilanne voisi syntya siita, etté Yhtion sijoitus kohdistuisi Lifelinen portfolioyhtioon, katso kohta -
Sijoitus Lifelinen portfolioyhtioon”.

Eturistiritaa pyritddan minimoimaan Sponsoreiden Yhtiéon tekeman riskipaaomasijoituksen ja siihen liittyvien
ehtojen ja sitoumusten kautta. Sponsoreilla on taloudellinen kannustin Yritysoston onnistuneeseen tote uttami-
seen ja Yhtion menestymiseen Yritysoston toteuttamisen jalkeen. Liséksi SPAC-yhtidrakenne voisi luoda Suo-
meen uuden tavan ker&atéd pagomia, jota Sponsorit voisivat mahdollisesti mydhemmin hyddyntééa perustamalla
uusia SPAC-yhti6ita. Tama kuitenkin edellyttad, etta sijoittajat voivat luottaa myds jatkossa siihen, etta Spon-
sorien ja heidan SPAC-yhtididensa omistajien intressit ovat yhtenevaiset.

Tilanteesta ja asianomaisesta rahastosta ja sita koskevista sopimusehdoista riippuen yhteinen sijoitus Lifeline-
rahaston kanssa voi edellyttédd asian kasittelyd rahaston ns. advisory boardissa, jonka mahdollinen kielteinen
suhtautuminen voi vaikuttaa suunnitellun Yritysoston toteutettavuuteen.

Sijoitus Lifelinen portfolioyhtidon

Lifeline on teknologia-alan kasvuyhtidihin rahastojensa kautta sijoittava padomasijoitusyhtio. Lifelinen sijoi-
tusportfoliossa on yhtiditd, jotka saattavat olla myds Yhtion kannalta potentiaalisia yritysostokohteita. On siis
mahdollista, ettd Yhtion mahdollisesti toteuttaman Yritysoston kohdeyhtié on Lifelinen portfolioyhti, mika ai-
heuttaa eturistiriitatilanteen. Tallaisessa tilanteessa Lifelinea edustavien henkildiden on jaavattava itsensa Yh-
tiota koskevasta paatoksenteosta. Yhtion hallituksen enemmistd koostuu Lifelinesta riippumattomista hallituk-
sen jasenistd, joiden enemmistdn tulee téllaisessa tilanteessa hyvéaksya ehdotettu yritysostokohde, milla pyri-
tdan varmistamaan Yhtion kaikkien osakkeenomistajien etujen huomioiminen. Hallituksen jasenilla on myds
mahdollisuus seurata kohdeyhtididen analysointiprosessia ja vaikuttaa sen lopputulokseen. Lisaksi Yhti6lla on
Lifelinesta riippumaton johtoryhma. Lifelinen rahastojen edustajilla on myés velvollisuus toimia asianomaisen
rahaston edun mukaisesti ja varmistaa, ettd myynti tapahtuu markkinaehtoisesti ja myyntipaatokseen osallis-
tuvat vain rahaston hallinnointiyhtion johdon eturistiriidattomat jasenet. Sek& Yhti6 etta Lifeline voivat siis
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toteuttaa tallaisen Yritysoston vain, mikéali se on seka Yhtion etta Lifelinen sijoittajien intressien mukaista. Li-
séksi on mahdollista, ettéd Yhtio tulee teettdm&an yritysostokohteesta fairness opinion -lausunnon, jolla on
tarkoitus vahvistaa, onko hankittavaksi esitetysté kohdeyhtidsta maksettava korvaus Yhtiolle tai sen osakkeen-
omistajille taloudellisesti kohtuullinen, tai muuta riippumatonta arviota kohdeyhtion tai Yhtion tarjoaman kor-
vauksen arvostuksesta.

Tilanteesta ja asianomaisesta rahastosta ja sité koskevista sopimusehdoista riippuen sijoitus Lifeline-rahaston
kohdeyhtioon voi edellyttdd asian kasittelyd rahaston ns. advisory boardissa, jonka mahdollinen kielteinen
suhtautuminen voi vaikuttaa suunnitellun Yritysoston toteutettavuuteen.

Yritysoston jalkeen on todennakéista, etta Lifelinella ei tule olemaan maaraavaa omistusosuutta muodostu-
vassa Yhtidssa osakeomistuksen hajautumisen vuoksi.

Sponsoreiden ristikkaiset roolit

Yhtion Sponsoreilla voi olla eturistiriitoja, jotka voivat liittya Lifelineen tai Lifelinen rahastoihin. Sponsorit toimi-
vat Lifeline-yhtididen johto- tai hallitustehtévissa. Lifelinella voi olla paallekkéisia sijoitustavoitteita sijoitusstra-
tegioiden keskittyessa vastaavalla tavalla teknologiapainotteisiin kasvuyhtidihin, vaikkakin lahtékohtaisesti Li-
felinen rahastojen sijoituskohteet ovat Yhtion potentiaalisia kohteita huomattavasti pienempid. Eturistiriitaa py-
ritddn minimoimaan esteellisyyssaanngilla, sijoitusstrategian eroavaisuuksilla kokoluokan ja kasvuvaiheen
osalta, silla, ettei toimitusjohtajalla, talousjohtajalla tai riippumattomilla hallituksen jasenilla ole rooleja Lifeli-
nessa seka silla, etté onnistunut Yritysosto on kaikkien osapuolten taloudellisten intressien mukaista.

Ajankaytolliset eturistiriidat

Sponsorit ovat lisdksi sitoutuneet kayttamaan paaosan tydajastaan Lifelinen rahastojen kehittamiseen, mika
voi aiheuttaa ajankaytéllisia eturistiriitoja. Yhtié on arvioinut, ettd Sponsorit tuovat Yhtioon osaamista ja kon-
taktiverkostoja, eika ajankaytto ole tassa valttamatta keskeisessa roolissa, mutta Yhtio ei voi taata, etteivat
Sponsoreiden roolit Lifelinessa voisi jossain tilanteessa aiheuttaa myos ajankaytdllisia eturistiriitoja. Yhtio ei
odota ajankaytdllisten eturistiriitojen vaikuttavan suoraan Yhtion toimintaan, mutta ei voi poissulkea, ettei se
voisi vaikuttaa Yhtion kykyyn 16ytaa uusia yritysostokohteita. Valtaosa Yritysostoon liittyvista asioista on Yhtion
johdon hoidettavana. Tata ristiriitaa on pyritty minimoimaan myds silld, ettd Sponsoreiden taloudelliset kan-
nustimet on sidottu onnistuneen Yritysoston toteuttamiseen.

Muut eturistiriidat seka Yhtioén ohjeet ja toimintaperiaatteet

Yhtié on tunnistanut my6s muita mahdollisia eturistiriitatilanteita ja laatinut ohjeita ja toimintaperiaatteita, joilla
naita eturistiriitatilanteita pyritdan vahentamaan. Naita koskevat periaatteet on esitetty alla.

Taloudellisiin kannustimiin liittyvat eturistiriidat

Yhtié on arvioinut, etta eturistiriitoja voi aiheuttaa myos se, ettéd Sponsorikomitean ja Yhtion johtoryhmén seka
hallituksen sijoituksista valtaosa Yhtidssa on sidottu Yritysoston onnistumiseen. B-sarjan osakkeilla ei ole oi-
keutta Listautumisannissa sulkutilille talletettaviin rahoihin tai muuhun varojenjakoon, eikéd B-sarjan osakkeita
ole mahdollista muuntaa A-sarjan osakkeiksi, mikali Yritysostoa ei hyvaksyta ja Yhtidon osakekurssi ei saavuta
taman jalkeen tiettyja yhtidjarjestyksessad maaériteltyja hintatasoja. Tastd johtuen Sponsorikomitean ja Yhtion
johtoryhméan jasenilla voi olla korostunut intressi saada Yritysosto toteutettua. Tatd on pyritty minimoimaan
luovutusrajoituksilla, jotka jatkuvat 24 kuukautta onnistuneesta Yritysostosta seka silla, ettd B-sarjan osakkei-
den muunto A-sarjan osakkeiksi seké Sponsori- ja Perustajawarranttien arvo perustuvat Yhtién nousevaan
osakekurssiin, joka on sama tai yli Listautumisannin merkintéhinnan. Katso Sponsori- ja Perustajawarranttien
tarkemmat ehdot Esitteen kohdasta "Yhtion warrantit”. B-sarjan osakkeita, Sponsori- ja Perustajawarrantteja
merkinneet eivat siten kykene taydellisesti hy6tyméaén sijoituksestaan pelkastddn Yritysoston toteuttamisen
kautta, vaan taloudellinen menestys edellyttdd myds, etté Yhtidn toiminta luo arvoa myods muille osakkeen-
omistajille.

Sponsoreilla on my6s henkilokohtainen Lifeline-rahastojen sijoitusten tuottoon perustuva taloudellinen intressi.
Taman johdosta Sponsorilla voisi olla intressi puoltaa Lifeline-rahaston kohdeyhtion myyntia Yhtiélle Lifeline-
rahastolle edullisella arvostuksella. Tallainen mahdollinen eturistiriitatilanne huomioidaan edella jo kuvatulla
tavalla siten, etta Yritysoston toteuttaminen kannattavalla tavalla hyddyttaa taloudellisesti B-sarjan osakkeiden
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seka Perustaja- ja Sponsoriwarranttien omistajia. Liséksi tallaista Yritysostoa arvioivat Yhtion puolelta Lifeli-
nesta riippumattomat hallituksen jasenet ja Yhtién johto.

Hallituksen riippumattomuus

Enemmistd Yhtion hallituksen jasenista on riippumattomia Yhtidsta, Yhtion johdosta ja Yhtion merkittavista
osakkeenomistajista ja siten riippumattomia Sponsoreista. Ennen kuin Yritysostoa koskeva ehdotus esitetdéan
Yhtion yhtiokokoukselle, tulee hallituksen riippumattomien jasenten enemmistdn kannattaa Yritysostoa. Tasta
johtuen Yhti6lla tulee olemaan hallituksen riippumaton arvio yritysostokohteesta ennen sen esittamista Yhtion
yhtibkokoukselle. Taman liséksi on mahdollista, etta mikali Yhtid kokee sen tarpeelliseksi, se teettaa yritysos-
tokohteesta Yhtién ulkopuolisen fairness opinion -lausunnon, jolla arvioidaan sitd4, onko hankittavaksi esite-
tystd kohdeyhtitosta maksettava korvaus Yhtidlle tai sen osakkeenomistajille taloudellisesti kohtuullinen, tai
muuta riippumatonta arviota kohdeyhtion tai Yhtion tarjoaman korvauksen arvostuksesta.

Ohjeet ja toimintaperiaatteet eturistiriitojen valttamiseksi

Yhtion hallitus noudattaa lahipiiriliketoimia koskevia toimintaperiaatteita seka hallituksen tyojarjestysta, jotka
siséltavat ohjeita eturistiriitoihin liittyen ja maarittelevat tietyn paatdoksentekotavan hallitukselle liittyen yritysos-
tokohteiden kartoittamiseen ja huolelliseen analysointiin seka toiminnan jarjestamiseen Sponsorikomiteassa.
Yhtion hallituksen puheenjohtaja toimii yhteistydssa yhtion toimitusjohtajan kanssa varmistaakseen, etta Yh-
tion toiminta on asianmukaisesti jarjestetty ja ettd puutteisiin puututaan asianmukaisesti. Sponsoreiden ja la-
hipiirin kanssa tehtéavét liiketoimet raportoidaan erikseen hallitukselle ja hallituksen tulee tarpeen mukaan ar-
vioida Yhtion ja Sponsoreiden vélistd suhdetta. Kaikkiin Sponsoreiden kanssa tehtyihin sopimuksiin tarvitaan
hallituksen hyvaksynta. Olennaiset lahipiiriliiketoimet julkistetaan saantelyn edellyttamalla tavalla viimeistaan
silloin, kun [&hipiiriliiketoimi sitoo Yhtiota. Muut |&hipiiriliiketoimet esitetddn Yhtion taloudellisen raportoinnin
yhteydessa.

Luovutusrajoitusten vaikutus eturistiriitatilanteisiin

Sponsorikomitea, hallitus ja johtoryhma ovat 3.10.2021 sitoutuneet tiettyihin luovutusrajoituksiin, joilla pyritaan
varmistamaan kaikkien osakkeenomistajien yhdenmukaiset intressit Yhtion kehittdmisessé. Katso lisatietoja
luovutusrajoituksista kohdasta "Listautumisannin ehdot — Luovutusrajoitukset (Lock-up)”.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetdan yhteenveto Yhtion tuloslaskelmasta, taseesta ja rahavirtalaskelmasta
31.8.2021 paattyneeltd kaudelta. Yhtion on perustettu 18.8.2021, eika silla siten ole aiempaa taloudellista his-
toriaa, eikd tama Esite sisalla aiempaa taloudellista historiaa, tulosta tai taloudellista asemaa koskevia tietoja.
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi. Yhtion tilintarkastettu erityista tarkoitusta varten laadittu tilinpaatds ajanjak-
solta 13.8.—31.8.2021 on laadittu EU:ssa kayttoon otettujen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (Internati-
onal Financial Reporting Standards, "IFRS-standardit”) mukaisesti. Tilintarkastettu Vélitilinpaatds on sisally-
tetty tahan Esitteeseen.

Tuloslaskelma

(euroa) 13.8-31.8.2021
(tilintarkastettu)

LITKEVAINTO ..ttt b et b bbbttt ettt -

Liiketoiminnan MUUE KUIUL...........oiiioi ettt sb e nineennne e -186 471

[T Lo YR (o I =T o] o1 o ) PRSPPI -186 471

VOIttO (-tAPPI0) ENMEN VEIOJB. . uiiiiiiiiieeiitiee ettt ettt ettt e et e et e e s b e e e s s bt e e eeesnneeas -186 471

KaUAEN tUIOS (-LAPPIO) 1uveveireieriite it eteete it ete st st te ettt t et et etesbe st esesbesbesesbesbeseebe b esesbesbesesbe s eneenens -186 471

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos .............cccccccoeeeiiiinienne.n. -186,47

Tase

(euroa) 31.8.2021
(tilintarkastettu)

Varat

Lyhytaikaiset varat

Rahat- ja PANKKISAAMISEL ..........viiiiiiii ittt et e e b e e e s e e 0

Lyhytaikaiset Varat YNTEENSE ......ccuiiiiiiii ittt e s 0

VATAE YNEEENSE . ....vcvieeieeeeeee ettt ettt ettt e et et e et et e et et e e et et ee et e tese et et e seeseteas et et ese et etene et eternenns 0

Oma paaoma ja velat

Oma paadoma

(O T= T =T o 1= E-To] 1 o - WP TP TP PP PP PPPPPPI 0

LU 10 = L =T (o PP 0

KEITYNEET VOIEOVAIAL .....eoeeiieeiiiie ettt ettt e s e e e e b b e e e aane e e e s nn e e e e nnneeenn -186 471

OMa PABOMA YHEEENSA .....vveeeeeieececteeeee ettt ettt ee st e et e s et etese s e tet et etese s steeeesaaens -186 471

Lyhytaikaiset velat

MUUL IYNYEAIKAISET VEIAL .......eiiiiiiiieeeiee et e e e et e e e e e s e e e eeee s 186 471

Lyhytaikaiset Velat YNTEENSE .....coccuiiiiiiie et e s 186 471

VEIAL YNTEBNSH ....c.eviiiieiitieieete ettt ettt s et et se et e b e s et e s b e st e be st e b ese st et etesbe s ese e 186 471

Oma padoma ja Velat YNTEENSE ........ei e 0

Rahavirtalaskelma

euroa 13.8.-31.8.2021

(tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
G o [T I (0] (oL =T o o[ ) O T PP P PP PP PP PPPPPPR -186 471
KAyttOPAAOMAN MUULOS .....cceiiiiiiiiiiieie e 186 471
Liiketoiminnan rahavirta YtEENSE .......oo i
Investointien rahavirta YNTEENSE ...
Rahoituksen rahavirta YhteeNS& .........ccuoiiiiiiii e
RANAVIFTOJEN MUULOS ... eiiieiiie ettt e e e ettt e e st et e e s bb e e e s anbeeeen
Rahavarat KAUAEN IUSSA ..........oiiiiiiiiiiiiie ettt e e e
RENAVIFTOJEN MUULOS ...ttt ettt e e e e e ettt e e e e e s a bbb et e e e e e e s anbbbeeeeeeesannnbreeeaaens
Rahavarat KAUdeNn IOPUSS@.......oiiiiiiiiiiiiiei ittt et e e s b e e s snbeeeen

[eNoNoNeollo}lo]le]

Maksuvalmius ja padoman lahteet

Yhti6 rahoittaa kayttbpddoman tarpeensa ennen Listautumisantia alla kuvattujen tapahtumien mukaisesti
osake- ja warranttimerkinnoilla.
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Tapahtumat osatilikauden paattymisen jalkeen

3.9.2021 Yhtion yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa yhteensa enintdan 1 050 000 Perustajawar-
ranttia merkittavaksi Yhtion perustajaosakkaiden, TSOEH Oy:n (Tuomo Vé&h&passin lahipiiriyhtio) ja Mikko
Vesterisen, merkittéavaksi. Warranttikohtainen merkintahinta oli 0,01 euroa. Merkintahinta kirjattiin Yhtion sijoi-
tetun vapaan oman paaoman rahastoon. Perustajawarranttien annilla Yhtié on rahoittanut kayttépadomaansa.

10.9.2021 Yhtid solmi vuokrasopimuksen Tehtaankadun Tukikohta Oy:n kanssa. Sopimuksen mukainen ko-
konaisvuokra on 1 000 euroa kuukaudessa ja vuokra-aika on alkanut 1.10.2021.

15.9.2021 Yhtitn yksimieliset osakkeenomistajat paattivat liittda Yhtién osakkeet arvo-osuusjarjestelmaan.

16.9.2021 Yhti6 sai Lifeline Ventures Fund Management Oy:lt4, Lifeline Ventures GP | Oy:lt4, Lifeline Ventures
GP 1l Oy:lt4, Lifeline Ventures GP Il Oy:ltd ja Lifeline Ventures GP IV Oy:ltd suostumuksen sille, ettd Yhtio voi
rekisterdida toiminimen, joka siséltéa sanan "Lifeline”.

24.9.2021 Yhtio sai suunnittelemaansa Listautumisantiin liittyen Ankkurisijoittajilta merkintéasitoumuksia, joiden
nojalla ne ovat kukin erikseen tietyin edellytyksin sitoutuneet merkitseméan Tarjottavia Osakkeita yhteensa
68,9 miljoonalla eurolla.

28.9.2021 osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella Yhtion hallitukseen valittiin viisi jasenta: Timo Aho-
pelto, Alain-Gabriel Courtines, Caterina Fake, Irena Goldenberg ja Petteri Koponen. Puheenjohtajaksi valittiin
Timo Ahopelto ja varapuheenjohtajaksi Alain-Gabriel Courtines. Yhtion osakkeenomistajat paattivat samalla
paatoksella hallituksen jasenten palkkioista seka Yhtion yhtidjarjestyksen muutoksesta.

28.9.2021 Yhtion yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa suunnatussa maksullisessa osakeannissa
yhteensa 2 011 208 Yhtion uutta B-sarjan osaketta merkittavaksi TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon lahipii-
riyhtio), Decurion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin l&hipiiriyhtid), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen I&hipiiriyhtio),
Langdal Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin lahipiiriyhtio), TSOEH Oy:lle (Tuomo Vahéapassin lahipiiriyhtio) ja
Mikko Vesteriselle. Osakekohtainen merkintahinta oli 0,04 euroa. 80 000 euroa merkintdhinnasta kirjattiin Yh-
tion osakepddomaan, ja loppuosa merkintahinnasta eli 448,32 euroa kirjattiin Yhtion sijoitetun vapaan oman
paaoman rahastoon. Osakeannilla yhtié on rahoittanut kayttbpadomaansa. Lisaksi Yhtion yksimieliset osak-
keenomistajat paattivat antaa suunnatussa maksullisessa osakeannissa yhteensa 485 292 Yhtion uutta B-
sarjan osaketta merkittdvaksi Alain-Gabriel Courtines’lle, Caterina Fakelle, Irena Goldenbergille ja lllusian
Oy:lle (Ilkka Paanasen maaraysvaltayhtit) 0,04 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan.

28.9.2021 Yhtion yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa yhteensa 329 672 Sponsoriwarranttia mer-
kittavaksi TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon lahipiiriyhtid), Decurion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin lahipii-
riyhtio), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen lahipiiriyhtio) ja Langdal Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin lahipiiriyhtio).
Warranttikohtainen merkintahinta oli 1,82 euroa. Merkintdhinta Kirjattiin Yhtion sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahastoon. Sponsoriwarranttien annilla Yhtié on rahoittanut kayttopaddomaansa. Liséksi Yhtion yksimie-
liset osakkeenomistajat paattivat antaa yhteensé 2 007 828 Sponsoriwarranttia merkittavaksi Alain-Gabriel
Courtines’lle, Caterina Fakelle, Irena Goldenbergille ja lllusian Oy:lle (llkka Paanasen maaraysvaltayhtio) 1,82
euron warranttikohtaiseen merkintahintaan.

28.9.2021 TSOEH Oy (Tuomo Vahapassin lahipiiriyhtio) ja Mikko Vesterinen palauttivat vastikkeetta Yhtitlle
yhteensa 554 167 Perustajawarranttia. Palautetut Perustajawarrantit paatettiin mitatdida hallituksen paatok-
sella 28.9.2021.

30.9.2021 Yhti6 sai TA Ventures Oy:lté (Timo Ahopellon l&ahipiiriyhtio), Decurion Ventures Oy:ltd (Kai Back-
manin lahipiiriyhtio), Sofki Oy:lta (Petteri Koposen lahipiiriyhtid), LAngdal Ventures Oy:lta (Juha Lindforsin 1a-
hipiiriyhti6), Alain-Gabriel Courtines’lta, Caterina Fakelta, Irena Goldenbergilta ja lllusian Oy:lté (llkka Paana-
sen l&hipiiriyhtio) sitoumukset, joiden nojalla he ovat kukin erikseen tietyin edellytyksin henkilokohtaisesti tai
maaraysvaltayhtididenséa kautta sitoutuneet merkitsemaan yhteensa 485 292 Yhtion uutta B-sarjan osaketta
ja yhteensa 2 007 828 Sponsoriwarranttia Yhtion listautumisannin yhteydessa. Sitoumusten mukainen B-sar-
jan osakkeiden osakekohtainen merkintéhinta on 0,04 euroa, ja Sponsoriwarranttien warranttikohtainen mer-
kintdhinta 1,82 euroa. Seka B-sarjan osakkeiden ettd Sponsoriwarranttien merkintdhinnat kirjataan Yhtion si-
joitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Merkintahinnoilla Yhti6 tulee kattamaan Listautumisannin kuluja
seka rahoittamaan listautumisen jalkeista kayttépddomaansa.
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30.9.2021 Yhtid sai Timo Ahopellolta, Kai Backmanilta, Petteri Koposelta ja Juha Lindforsilta sitoumukset,
joiden nojalla he ovat sitoutuneet merkitsemaan yhteenséa enintdan 200 000 Yhtion A-sarjan osaketta 10,00
euron osakekohtaiseen merkintéahintaan, mikéli Yhtio tarvitsee liséa kayttdpadomaa yritysostokohteen etsimi-
seen ja Yritysoston toteuttamiseen. Sitoumus on voimassa Yritysostosta paattavan yhtickokouksen péaéttymi-
seen saakka.

1.10.2021 Yhti6 solmi toimitusjohtajasopimuksen Tuomo Vahapassin kanssa seka johtajasopimuksen Mikko
Vesterisen kanssa koskien talousjohtajan toimea.

Yhtion Yritysoston yhteydessa liikkeeseenlaskemien Sijoittajawarranttien tulosvaikutus

Yhtid tulee Yritysoston yhteydessa liikkeeseenlaskemaan Sijoittajawarrantteja yhden Sijoittajawarrantin jo-
kaista kolmea osakkeenomistajan omistamaa A-sarjan osaketta kohden, lukuun ottamatta niitéd A-sarjan osak-
keita, joiden lunastusta on vaadittu. On mahdollista, ettd Yhtitn likkeeseenlaskemat Sijoittajawarrantit tulevat
vaikuttamaan Yhtion tulokseen Yhtion kirjanpidossa siihen asti, kunnes niilla on merkitty Yhtién A-sarjan osak-
keita tai kayttdmatta jaaneet Sijoittajawarrantit ovat erdéntyneet. Mahdollinen vaikutus on laskennallinen ja
perustuu annettavien Sijoittajawarranttien ja kdyvan arvon véliseen eroon. Mahdollisen tulosvaikutuksen ka-
sittelylla ei ole vaikutusta Yhtion kaytdssa oleviin varoihin.
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YHTION HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista Yhtion hallinnosta

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Liséksi johtoryhma avustaa toimitusjohtajaa Yhtion liiketoimintojen ke-
hittdmisessa ja operatiivisessa hallinnossa.

Yhtion osakkeenomistajat kayttavat paatosvaltaansa yhtiokokouksessa. Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan var-
sinainen yhtiokokous on pidettéva vuosittain kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta. Varsinai-
sessa yhtibkokouksessa késiteltavat asiat maaritellaédn Osakeyhtidlaissa ja Yhtion yhtidjarjestyksessa.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksissa tehtavien p&atosten kautta.
Yleensa hallitus kutsuu yhtiokokouksen koolle. Lisaksi yhtiokokous on Osakeyhtidlain mukaan pidettava, mi-
kali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintaén yhtd kymmenesosaa kaikista Osak-
keista, kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista tietyn asian kasittelemista varten.

Hallitus ja johtoryhma
Hallitus

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtién hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus on
vahvistanut itselleen Kirjallisen tyojarjestyksen, jossa maaritellaan hallituksen kasiteltavaksi kuuluvat asiat.
Hallitus vahvistaa Yhtion strategiaa, organisaatiota, kirjanpitoa ja varainhoidon valvontaa koskevat periaatteet
sekd nimittaa Yhtion toimitusjohtajan. Toimitusjohtaja vastaa Yhtion strategian toteuttamisesta ja juoksevien
asioiden hoitamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti.

Yhtion hallituksella ei ole erillista tarkastusvaliokuntaa tai palkitsemisvaliokuntaa, vaan hallitus vastaa néaiden
tehtavien asianmukaisesta valmistelusta ja hoitamisesta. Naita tehtavia ovat muun muassa Yhtion taloudellista
raportointia, sisaista tarkastusta, riskienhallintaa ja lahipiiriliketoimia koskevaa valvontaa. Lisdksi naihin teh-
taviin liittyvat tilintarkastajan valintaa liittyvat tyd ja tilintarkastajan riippumattomuuden arviointi seka tilintarkas-
tusprosessin valvonta. Naihin tehtéaviin kuuluvat myos hallituksen palkitsemista ja valintaa koskevien ehdotus-
ten valmistelu yhtidkokousta varten.

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintaan viisi ja enintdén kahdeksan varsinaista jasenta. Hallituksen jasenet vali-
taan toimikaudelle, joka paattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paattyessa. Hallitus valitsee
toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan. Yhtion Sponsoreilla on Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan oi-
keus nimittaa kaksi viidesta Yhtion hallituksen jasenesta Yritysostoon asti ja kaksi vuotta tasta eteenpain.

Hallituksessa on Esitteen paivamaarana viisi jasenta. Hallitukseen kuuluvat Esitteen paivamaarana seuraavat
henkilét:

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Timo Ahopelto 1975 Hallituksen puheenjohtaja 2021
Alain-Gabriel Courtines 1971 Hallituksen varapuheenjohtaja 2021
Caterina Fake 1968 Hallituksen jasen 2021
Irena Goldenberg 1979 Hallituksen jasen 2021
Petteri Koponen 1970 Hallituksen jasen 2021

Timo Ahopelto on toiminut Yhtién hallituksen jasenena ja puheenjohtajana vuodesta 2021 lahtien. Lisaksi
Ahopelto on toiminut Lifeline Venturesin perustajaosakkaana vuodesta 2009 lahtien, LLV Fund Management
Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2019, Lifeline Ventures GP IV Oy:n hallituksen puheenjohtajana
vuodesta 2019, Lifeline Ventures GP Il Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2017 ja Lifeline Ventures
GP Il Oy:n hallituksen jasenena vuodesta 2017. Ahopelto on ollut Human Engineering Health Oy:n hallituksen
jasen vuodesta 2020, Uuden Lastensairaalan Tukisdatio sr:n seka Yksityisyrittajain S&ati6 sr:n hallituksen ja-
sen vuodesta 2019, Solidium Oy:n sek& TietoEVRY Oyj:n hallituksen jasen vuodesta 2017, josta myds halli-
tuksen varapuheenjohtaja vuonna 2021, Digital Workforce Services Oy:n hallituksen puheenjohtaja ja Oura
Health Oy:n hallituksen jdsen vuodesta 2016, Elinkeinoeldamén valtuuskunta EVA ry:n ja Elinkeinoelamén tut-
kimuslaitos ETLA r.y.:n hallituksen jasen vuodesta 2015, Slush Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2014, josta
myds hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2018, Helsingin yliopiston Innovaatiotoimikunnan hallituksen jasen
ja TILT Biotherapeutics Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2014, Norsepower Oy Ltd:n hallituksen puheenjohtaja
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vuodesta 2013 ja Valkee Oy:n hallituksen puheenjohtaja sek& ArcDia International Oy Ltd:n hallituksen jasen
vuodesta 2012 sekd Suomen Urheilun Tukis&ation hallituksen jasen vuodesta 2021, P2X Solutions Oy:n hal-
lituksen jasen vuodesta 2021, Flowrite Oy:n hallituksen jadsen vuodesta 2021, Koherent Oy:n hallituksen jasen
vuodesta 2020, Front Al Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019, Maplet Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019,
Sooma Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2013, Medix Biochemica Group Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2018,
Meru Health Inc:n hallituksen jasen vuodesta 2016, Dispelix Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2016, Tehtaan-
kadun Tukikohta Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2016 ja Ahopellon méaraysvaltayhtio TA Ventures
Oy:n toimitusjohtajana ja hallituksen jasenena vuodesta 2009. Aiemmin Ahopelto on toiminut hallituksen pu-
heenjohtajana sekéa yhtena perustajista Curious Al Oy:sséa ja hallituksen jasenena Prodeko Ventures Oy:ssa
vuosina 2015-2021, hallituksen jasenena Ductor Oy:ssa vuosina 2012—-2021, hallituksen jasenena Business
Finland Oy:ssa (entinen Tekes) seka TrademarkNow Oy:ssé vuosina 2014—-2020, hallituksen puheenjohtajana
Enevo Inc.:ssd vuosina 2012-2020, hallituksen puheenjohtajana Veneo Il Oy:ssé vuosina 2013-2020, halli-
tuksen jasenena Abronite Oy:ssa vuosina 2017-2020, perustajana ja hallituksen puheenjohtajana Wave Ven-
tures Oy:ssa vuosina 2016-2018, hallituksen puheenjohtajana Optomeditech Oy:ssa vuosina 2013—-2018, hal-
lituksen jasenend Startup-séatio sr:ssa vuosina 2015-2017, ZenRobotics Oy:ssa vuosina 2011-2017, Oncos
Therapeutics Oy:ssé vuosina 2009-2014 seka MediSapiens Oy:ssa vuosina 2009-2012. Ahopelto on myds
toiminut Blyk Services Oy:ssa liiketoimintajohtajana vuosina 2007—-2009, Signant Health Oy:ssé perustaja—
toimitusjohtajana sekd kaupallisena johtajana vuosina 2000-2007 ja konsulttina McKinsey & Company,
Inc.:ssé vuosina 1999-2000. Ahopelto on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Alain-Gabriel Courtines on toiminut Yhtion hallituksen varapuheenjohtajana vuodesta 2021 lahtien. Courti-
nes on ollut Realstocks Oy:n hallituksen jasen ja Risk Ledger Ltd:n hallituksen jdsen vuodesta 2021. Aiemmin
Courtines on toiminut hallituksen jasenend Oura Health Oy:ssad vuosina 2015-2019, sijoitusjohtajana Intel
Capitalissa vuosina 2000-2010, Investment Banking -yksikon johdossa Ladenburg Thalmann & Co. Inc.:sséa
vuosina 1994-1999 ja Corporate Banking -yksikdn Associatena NatWest Markets Plc:ssa vuosina 1992-1994.
Courtines on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Caterina Fake on toiminut Yhtidn hallituksen jdsenend vuodesta 2021 lahtien. Fake on ollut Public Goodsin
hallituksen jasen vuodesta 2019, Yes VC:n perustajaosakas vuodesta 2018, McSweeney’s Publishing LLC.:n
neuvottelukunnan jasen vuodesta 2017 ja Sundance Instituten johtokunnan jasen vuodesta 2015. Aiemmin
Fake on toiminut perustajaosakkaana Founder Collective Management Co LLC:ssa vuosina 2009-2018, toi-
mitusjohtajana ja yhtend perustajista Finderyssé vuosina 2011-2013, hallituksen puheenjohtajana vuosina
2009-2014 ja hallituksen jasenena vuosina 2006—2009 Etsy Inc.:ssé, hallituksen jdsenenéa Creative Common-
sissa vuosina 2008-2013, yhtena Hunch, Inc.:n perustajista vuosina 2008—-2010 seka yhtena Flickr:n seka
Ludicorp R&D Ltd:n perustajista vuosina 2002—-2008. Fake on koulutukseltaan humanististen tieteiden kandi-
daatti.

Irena Goldenberg on toiminut Yhtion hallituksen jasenena vuodesta 2021 lahtien. Goldenberg on ollut Super-
metrics Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2020, Wolt Enterprises Oy:n hallituksen tarkkailijajasen vuodesta
2019, Kollwitz Internet GmbH:n (JUNIQE) hallituksen jasen vuodesta 2016, WeTransfer BV:n hallituksen jasen
vuodesta 2014, eGym GmbH:n hallituksen jasen vuodesta 2014 ja Highland Europen osakas vuodesta 2012.
Aiemmin Goldenberg on toiminut hallituksen jasenena Smartly.io Solutions Oy:ssé vuosina 2017-2020, halli-
tuksen jasenena Jampp Inc.:ssé vuosina 2015-2021, Principal-nimikkeella Highland Capital Partners LLC:ssé&
vuosina 2007-2012, Associatena Flybridge Capital Partnersissa vuosina 2003—-2005 ja konsulttina Bain &
Company Inc.:sséa vuosina 2001-2003. Goldenberg on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Petteri Koponen on toiminut Yhtion hallituksen jdsenena vuodesta 2021 |ahtien. Lisdksi Koponen on toiminut
Lifeline Venturesin perustajaosakkaana vuodesta 2009, Lifeline Ventures GP Il Oy:n toimitusjohtajana vuo-
desta 2009 ja hallituksen jasenena vuodesta 2017, LLV Fund Management Oy:n hallituksen jasenené vuo-
desta 2019, Lifeline Ventures Fund Management Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2012, Lifeline Ventures GP
[Il Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2017 seka Lifeline Ventures GP IV Oy:n hallituksen jasen vuo-
desta 2019. Koponen on ollut Sofki Oy:n ja Risk Ledger Ltd:n hallituksen jasen vuodesta 2021 seké Sofki Oy:n
toimitusjohtaja vuodesta 2012, Swarmia Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019, Wolt Enterprises Oy:n hallituk-
sen puheenjohtaja ja Hive Helsinki -saation hallituksen jasen vuodesta 2018, Supercell Ventures Oy:n halli-
tuksen jasen vuodesta 2017, Varjo Technologies Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2016, Tehtaanka-
dun Tukikohta Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2016, callstats.io:n hallituksen jasen vuodesta 2015, Kiaso
Oy:n hallituksen jasen ja toimitusjohtaja vuodesta 2006 sek& Smartly.io Solutions Oy:n hallituksen jasen vuo-
desta 2014, josta vuosina 2017-2020 hallituksen puheenjohtaja. Aiemmin Koponen on toiminut Umbra Soft-
ware Oy:n hallituksen jisenend vuosina 2018-2021, CALLSTATS I/O Oy:n hallituksen jasenena vuosina
2015-2020, Elisa Oyj:n hallituksen jasenené vuosina 2014-2020, Kontena Oy:n hallituksen puheenjohtajana
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seka Mojiworksin hallituksen jasenena vuosina 2016-2019, Kansallisen ICT-seurantaryhméan jasenena vuo-
sina 2013-2019, True Al:n hallituksen jasenenéa vuosina 2016—2018, Everywear Games Oy:n hallituksen pu-
heenjohtajana vuosina 2015-2018, Grey Area Oy:n hallituksen jasenena vuosina 2010-2018, Mindfield Ga-
mes Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2014—-2017, MakieLabin hallituksen jasenené vuosina 2012—
2017, Grand Cru Games Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2011-2017, Stylewhile Oy:n hallituksen
jAsenend vuosina 2013-2016, Startup-sdation hallituksen jasenend vuosina 2012-2014, NonStop Games
Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2011-2014, Applifier Oy:n hallituksen jasenen& vuosina 2010-
2014, Supercell Oy:n hallituksen puheenjohtajana seka Thinglink Oy:n hallituksen jasenena vuosina 2010—
2013, Markkinointitoimisto Alkuvoima Qy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2006—2011, Aito Technolo-
gies Oy:n hallituksen jasenena vuonna 2009 seka First Hop Oy:n hallituksen jasenena vuosina 1997-2007.
Koponen on mygs toiminut Googlella New Business Development -nimikkeellda vuosina 2008—2009 seka tuo-
tehallinta-tiimissa vuosina 2007-2008, yhtena perustajista seka toimitusjohtajana Jaiku Oy:ssé vuosina 2006—
2007 seka neuvonantajana ja tuotekehityksen johtajana Blyk Services Oy:ssé vuosina 2006—2007. Koponen
on opiskellut teknista fysiikkaa seka kauppatieteita.

Taman Esitteen paivamaarana Alain-Gabriel Courtines, Caterina Fake ja Irena Goldenberg ovat riippumatto-
mia Yhtidsta ja sen merkittavista osakkeenomistajista. Timo Ahopelto ja Petteri Koponen eivét ole riippumat-
tomia Yhtion merkittavistéd osakkeenomistajista eivatka riippumattomia Yhtiosta.

Johtoryhma

Yhtién johtoryhmaéan kuuluvat toimitusjohtaja ja muut hallituksen nimittdmaét jasenet. Esitteen paivamaarana
Yhtion johtoryhmaan kuuluvat seuraavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Johtoryhmassa vuodesta
Tuomo Vahapassi 1969 Toimitusjohtaja 2021
Mikko Vesterinen 1983 Talousjohtaja 2021

Tuomo Vahépassi on toiminut Yhtion toimitusjohtajana vuodesta 2021. Vahapassi on myds toinen Yhtion
Perustajaosakkaista. Vahapassi on toiminut Kamux Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana sek& 3North Part-
ners Oy:n osakkaana ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2021 seka Oy G.W. Sohlberg Ab:n hallituksen
varapuheenjohtajana vuodesta 2019 lahtien. Liséksi Vahapassi on ollut maaraysvaltayhtionsa TSOEH Oy:n
hallituksen jasen vuodesta 2002. Aiemmin Vahapassi tyoskenteli Skandinaviska Enskilda Bankenin Suomen
sivuliikkeen investointipankin (Corporate Finance) vetdjana ja muissa johtotehtavissa vuosina 2008-2020. Va-
hapassi on toiminut Kamux Oyj:n hallituksen jasenena vuonna 2020-2021, Oy G.W. Sohlberg Ab:n hallituksen
puheenjohtajana vuosina 2008-2019 ja hallituksen jdsenena vuosina 2005-2008, Paivikki ja Sakari Sohlber-
gin Saati6 sr:n hallituksen jasenena vuosina 2008—-2015, Finncont Group Oy:n hallituksen puheenjohtajana
vuosina 2007-2012 ja hallituksen jasenena vuosina 2005-2007 sek& Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy:n
hallituksen jasenena vuosina 2004-2007, osakkaana (Co-Head/M&A, Head/Technology M&A, Head/Private
Equity) vuosina 2001-2007, Senior Associate -lakimiehend vuosina 1999-2000 ja Associate-lakimiehena
vuonna 1998. Vahapassi on koulutukseltaan oikeustieteen kandidaatti.

Mikko Vesterinen on toiminut Yhtion talousjohtajana vuodesta 2021. Vesterinen on my¢s toinen Yhtion Pe-
rustajaosakkaista ja maaraysvaltayhtionsa Even Twists Oy:n hallituksen jasenena vuodesta 2018. Aiemmin
Vesterinen on toiminut Qvik Oy:n talousjohtajana vuosina 2017—2021, Hoitokoti Paivakumpu Oy:n hallituksen
jadsenend vuosina 2017-2019, Skandinaviska Enskilda Bankenin Suomen sivuliikkeessa investointipankin eri
asiantuntija- ja johtotehtavisséa (Vice President -nimikkeelld vuosina 2013-2017, Associatena vuosina 2010—
2012 seka analyytikkona vuosina 2007—-2010). Vesterinen on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Toimitusjohtaja

Yhtion toimitusjohtajan valitsee hallitus. Tuomo Vahapassi on toiminut Yhtion toimitusjohtajana vuodesta 2021
lahtien. Toimitusjohtaja johtaa ja kehittda Yhtion liiketoimintaa ja vastaa operatiivisesta hallinnosta hallituksen
antamien ohjeiden mukaisesti. Han esittelee ja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien méaraysten mukaisesti ja vastaa siita, etta Yhtidn kirjanpito on lain mukainen ja
varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Toimitusjohtaja tai Yhti6 voi irtisanoa toimitusjohtajan sopimuksen kuuden kuukauden irtisanomisajalla. Toimi-

tusjohtajan sopimus sisaltaa kilpailu-, rekrytointi- ja houkuttelukiellon, jotka ovat voimassa siihen saakka, kun-
nes kuusi kuukautta on kulunut sopimuksen paattymisesta.

81



Corporate Governance

Yhtion paéatoksenteossa ja hallinnossa noudatetaan Osakeyhtidlakia, Yhtion yhtijarjestystd, Nasdaq Helsin-
gin saantgja, arvopaperimarkkinalainsdadanttd seka muita Yhtioon soveltuvia sédnnoksia. Lisaksi Yhtié nou-
dattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n antamaa, 1.1.2020 voimaan tullutta Hallinnointikoodia.

Sponsorikomitea

Yhtion hallitus on perustanut Sponsoreista ja Sponsorikomitean puheenjohtajasta koostuvan Sponsorikomi-
tean arvioimaan yritysostokohteita ja tekem&an ehdotuksia Yhtion hallitukselle mahdollisista yritysostokoh-
teista. Esitteen paivamaarana Sponsorikomiteaan kuuluvat seuraavat henkilot:

Sponsorikomiteassa

Nimi Syntymavuosi Asema vuodesta
llkka Paananen 1978 Sponsorikomitean puheenjohtaja 2021
Timo Ahopelto 1975 Sponsorikomitean jasen 2021
Kai Backman 1977 Sponsorikomitean jasen 2021
Petteri Koponen 1970 Sponsorikomitean jasen 2021
Juha Lindfors 1973 Sponsorikomitean jasen 2021

llkka Paananen on toiminut Sponsorikomitean puheenjohtajana vuodesta 2021. Liséksi Paananen on toiminut
Lifeline Venturesin neuvonantajana vuodesta 2014 lahtien. Paananen on ollut Wondershop Oy:n hallituksen
puheenjohtaja, Papukaya Oy:n hallituksen jasen ja Zwift Inc:n hallituksen jasen vuodesta 2020, llkka Paana-
sen saatio sr:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2017, Wolt Enterprises Oy:n hallituksen jdsen vuodesta
2016, Me-saation hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2015, Turkuhallin Palvelu Oy:n hallituksen jasen vuo-
desta 2015, HC TPS Turku Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2014 seka Supercell Oy:n toimitusjohtaja ja pe-
rustaja vuodesta 2010 lahtien. Aiemmin Paananen on toiminut Digital Chocolate Inc.:ss& Managing Director
of Europe -nimikkeelld vuosina 2004-2006, President of Studios -nimikkeella vuosina 2006—2009 ja President-
nimikkeellda vuonna 2010. Liséksi Paananen on toiminut Sumea Oy:n toimitusjohtajana ja perustajana vuosina
2000-2004. Paananen on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Timo Ahopelto on toiminut Sponsorikomitean jasenena vuodesta 2021. Ahopellon tausta on kuvattu ylla koh-
dassa ™ Hallitus ja johtoryhma — Hallitus”.

Kai Backman on toiminut Sponsorikomitean jasenena vuodesta 2021. Lisaksi Backman on toiminut Lifeline
Venturesin osakkaana vuodesta 2016 lahtien, LLV Fund Management Oy:n hallituksen jasenen& vuodesta
2019, Lifeline Ventures GP IV Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019. Backman on ollut Decurion Ventures
Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2021, Solu Stainless Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2020, Vensum
Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019, Seaber Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019 ja puheenjohtajana vuo-
desta 2020, TimeGate Instruments Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2018, Wave Wentures Oy:n hal-
lituksen jasen vuodesta 2018, Aiven Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2017, Lifeline Research Oy:n toimitus-
johtajana ja hallituksen jasenena vuodesta 2016 ja Solberg Apicultura Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2016.
Aiemmin Backman on toiminut hallituksen puheenjohtajana Nanojet Oy:ssé vuosina 2018-2020, hallituksen
jasenenad Kontena Oy:ssa vuosina 2019-2020, hallituksen jasenenad Shapr3D Ltd:ss& vuosina 2017-2019,
ohjelmistoarkkitehtind Autodesk, Inc.:ssé@ vuosina 2015-2016, hallituksen jdsenené vuosina 2012—2017 seka
toimitusjohtajana ja perustajana vuosina 2012-2015 Airstone Labs Inc:ssé , osakkaana Tinkercad Oy:sséa
vuosina 2010-2012 ja hallituksen jasenend vuosina 2010-2020, ohjelmistoarkkitehtind Googlella vuosina
2006-2010, perustajana Mistaril Oy:ssa vuosina 2002—2005 seka ohjelmistosuunnittelukonsulttina eri yrityk-
sissé vuosina 1993-2000. Backman on opiskellut ohjelmistotekniikkaa.

Petteri Koponen on toiminut Sponsorikomitean jdsenend vuodesta 2021. Koposen tausta on kuvattu koh-
dassa "— Hallitus ja johtoryhm@”.

Juha Lindfors on toiminut Sponsorikomitean jasenena vuodesta 2021. Lisdksi Lindfors on toiminut Lifeline
Venturesin osakkaana vuodesta 2016 lahtien, LLV Fund Management Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2019,
Lifeline Ventures GP Ill Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2017, Lifeline Ventures GP IV Oy:n hallituksen jasen
vuodesta 2019. Lindfors on ollut Giwt Holding Oy:n hallituksen jasen, Measur Oy:n hallituksen jasen, Mjuk
Group Ab:n hallituksen jasen sekad Odelav Bidco Oy:n hallituksen puheenjohtaja ja Odelav Holdco Oy:n halli-
tuksen puheenjohtaja vuodesta 2021, Cooler Future Oy:n hallituksen jasen ja Spacent Oy:n hallituksen pu-
heenjohtaja vuodesta 2020, Solar Foods Oy:n hallituksen jasen vuosina 2018-2020 ja hallituksen puheenjoh-
taja vuodesta 2020, Swappie Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2018, Realstocks Oy:n hallituksen
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puheenjohtaja vuodesta 2018, Blok Enterprises Qy:n hallituksen jasen vuosina 2018-2020 ja hallituksen pu-
heenjohtaja vuodesta 2020, School Day Helsinki Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 2018—-2020 ja halli-
tuksen jasen vuodesta 2020, Altum Technologies Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2017, Minima Processor
Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2017, Sulapac Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2017, joista vuosina 2017—
2019 hallituksen puheenjohtaja, Karsa Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2016, Akkurate Oy:n hallituk-
sen jasen vuodesta 2016, Tehtaankadun Tukikohta Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2016, Langdal Ventures
Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2014, Alvik Oy:n hallituksen varajasen vuodesta 2005 ja Luode Consulting
Oy:n hallituksen jasen vuodesta 2003. Aiemmin Lindfors on toiminut hallituksen puheenjohtajana Halsobaro-
metern AB:ssa puheenjohtajana vuonna 2020, hallituksen puheenjohtajana Lakarhuset Sibyllegatan AB:ssa
hallituksen puheenjohtajana vuonna 2020, hallituksen puheenjohtajana Integrating Care Holding AB:ssa
vuonna 2020, hallituksen jasenena Vionice Oy:ssa vuosina 2016—-2017, hallituksen puheenjohtajana R-Klinik
QOy:ssé vuosina 2010-2020, hallituksen jasenend AJP Holding Oy:ssé vuosina 2009-2020, hallituksen pu-
heenjohtajana Corbel Holding Oy:ssa vuosina 2011-2016 ja osakkaana, Director-nimikkeella ja Associatena
EQT Partners Oy:ssa vuosina 1998—-2007. Lindfors on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Tietoa hallituksen, johtoryhman ja Sponsorikomitean jasenista

Alla olevaa lukuun ottamatta Esitteen paivamaarana kukaan Yhtién hallituksen, johtoryhman tai Sponsoriko-
mitean jasenista ei ole Esitteen julkistamista edeltéavan viiden vuoden aikana:

e saanut tuomiota petoksellisesta rikoksesta tai rikkomuksesta;

e toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena tai kuulunut johtoon
sellaisessa yhtidssa tai toiminut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehené sellaisessa yhti-
0ssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen (lukuun ottamatta sellaisia vapaa-
ehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion Osakeyhtidlain mukaiseksi lakkauttamiseksi Suo-
messa); tai

e ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai seuraamuksen
kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkil6 saa toimia minkaan yhtién hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jasenena tai kieltanyt toimimasta minkdan yhtién johdossa tai hoitamasta
mink&aéan yhtion liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen puheenjohtaja Timo Ahopelto toimi Enevo Oy:n hallituksen puheenjohtajana, kun kyseinen
yhti6 asetettiin konkurssiin heindkuussa 2020 ja Optomeditech Oy:n hallituksen puheenjohtajana, kun kysei-
nen yhti6 asetettiin konkurssiin marraskuussa 2018. Yhtion hallituksen jasen ja Sponsorikomitean jasen Petteri
Koponen toimi Kontena Oy:n hallituksen puheenjohtajana, kun kyseinen yhtid asetettiin konkurssiin joulu-
kuussa 2019, CALLSTATS 1I/O Oy:n hallituksen jasenend, kun kyseinen yhtid asetettiin konkurssiin marras-
kuussa 2019 ja Mindfield Games Oy:n hallituksen puheenjohtajana, kun kyseinen yhti¢ asetettiin konkurssiin
syyskuussa 2017. Yhtion Sponsorikomitean jasen Kai Backman toimi Nanojet Oy:n hallituksen jasenena, kun
kyseinen yhtio asetettiin konkurssiin helmikuussa 2020 ja Kontena Oy:n hallituksen jasenend, kun kyseinen
yhti6 asetettiin konkurssiin joulukuussa 2019.

Osakeyhtidlain mukaiset eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdadetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun
4 8:n mukaan hallituksen jasen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hénen ja yhtién valista sopimusta koskevan
asian kasittelyyn. Lisaksi Osakeyhtidlain 6 luvun 4 a §:n mukaan poérssiyhtion hallituksen jasen ei saa osallistua
yhtion tai sen tytaryhteison hallituksessa sellaisen sopimuksen kasittelyyn, jonka osapuolena on hallituksen
jaseneen lahipiirisuhteessa oleva, ja kyseinen oikeustoimi ei ole yhtién tavanomaista liiketoimintaa tai sita ei
toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Toimitusjohtajaan sovelletaan myds, mité ylla todetaan porssiyhtion
hallituksen jasenen esteellisyydesta tytaryhteison paatoksenteossa. Edella mainittuja sddnndksid on vastaa-
vasti sovellettava muuhun oikeustoimeen seka oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kayttamiseen. Osake-
yhtidlaissa ei ole séénndksia johtoryhman jasenten eturistiriidoista.

Yhtidn tietojen mukaan, lukuun ottamatta heidan suoraan tai valillisesti omistamiaan Osakkeita, Yhtion riippu-
mattomilla hallituksen jasenilla, Sponsorikomitean puheenjohtajalla tai johtoryhman jasenilla ei ole eturistiriitoja
heidéan Yhtioon liittyvien tehtéviensa ja heidéan yksityisten etujensa tai muiden tehtaviensa valilla lukuun otta-
matta sitd, ettd osakeomistukseen ja warrantteihin liittyy riski, etta naihin sijoitettu pAdoma menetetaan koko-
naan, mikali Yritysosto ei toteudu. Riskid on kuvattu tarkemmin Esitteen osiossa "Riskitekijat — Yhtion
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liketoimintaan ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit — Mahdolliset eturistiriidat Yhtion hallituksen jasenten ja
Sponsorien muiden tehtavien, omistusten ja muiden intressien kanssa voivat aiheuttaa mainehaittaa ja vai-
keuttaa Yritysoston toteuttamista tai aiheuttaa riskin Yritysoston toteuttamisesta huonoillakin ehdoilla”.

Yhtion omistajista, yhtion toimialasta ja Sponsoreista johtuen Yhti6lla voi tulla vastaan muitakin eturistiriitati-
lanteita, joita on pyritty hallitsemaan ja rajoittamaan erilaisilla toimenpiteilld. Lisétietoja on esitetty Esitteen
kappaleessa "Eturistiriidat”.

Yhtion hallituksen tai johtoryhman jasenten valilla ei ole perhesuhteita.
Johdon omistukset
Yhtion hallituksen, Sponsorikomitean ja johtoryhman jasenten osakeomistukset Yhtiossa seka naiden henki-

I6iden hallussa olevien Sponsoriwarranttien ja Perustajawarranttien lukuméaéra taman Esitteen paivamaarana
on esitetty seuraavassa taulukossa:

Osakkeiden Sponsori- Perustaja- Osuus Osakkeista
Nimi Asema lukumaarg® warrantit warrantit ja danista, %
Timo Ahopelto? Hallituksen puheen- 394 302 B-sarjan 82 418 0 19,57
johtaja ja sponsori- osaketta
komitean jasen
Alain-Gabriel Hallituksen varapu- 0 0 0 0
Courtines heenjohtaja
Caterina Fake Hallituksen jasen 0 0 0 0
Irena Goldenberg Hallituksen jasen 0 0 0 0
Petteri Koponen? Hallituksen ja spon- 394 302 B-sarjan 82 418 0 19,57
sorikomitean jasen osaketta
Tuomo Vahapassi®  Toimitusjohtaja 375 000 B-sarjan 0 425 000 18,61
osaketta
Mikko Vesterinen Talousjohtaja 62 500 B-sarjan 0 70 833 3,10
osaketta
llkka Paananen Sponsorikomitean 0 0 0 0
puheenjohtaja
Kai Backman?® Sponsorikomitean 394 302 B-sarjan 82418 0 19,57
jasen osaketta
Juha Lindfors® Sponsorikomitean 394 302 B-sarjan 82418 0 19,57
jasen osaketta
2014 708 B-sar-
Yhteensa jan osaketta 329 672 495 833 100

D Timo Ahopellon B-sarjan osakkeiden ja Sponsoriwarranttien merkinnat on tehty Ahopellon maaraysvaltayhteisén TA Ventures Oy:n
kautta.

2) petteri Koposen B-sarjan osakkeiden ja Sponsoriwarranttien merkinnat on tehty Koposen maaraysvaltayhteison Sofki Oy:n kautta.

3) Tuomo Vahapassin B-sarjan osakkeiden ja Perustajawarranttien merkinnat on tehty Vahapassin maaraysvaltayhteisén TSOEH Oy:n
kautta.

4) Kai Backmanin B-sarjan osakkeiden ja Sponsoriwarranttien merkinnat on tehty Backmanin maaraysvaltayhteisén Decurion Ventures
Oy:n kautta.

5) Juha Lindforsin B-sarjan osakkeiden ja Sponsoriwarranttien merkinnét on tehty Lindforsin maaraysvaltayhteison Langdal Ventures Oy:n
kautta.

6) Esitteen paivamaarana Yhtidssa on vain B-sarjan osakkeita, kaikki A-sarjan osakkeet lasketaan liikkeelle Listautumisannin yhteydessa.

Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet laskea liikkeeseen yhteensa 485 292 B-
sarjan osaketta Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle (97 058 B-sarjan osaketta), Caterina
Fakelle (97 058 B-sarjan osaketta) seka Irena Goldenbergille (97 058 B-sarjan osaketta) ja lllusian Oy:lle (llkka
Paanasen maaraysvaltayhtio, 194 118 B-sarjan osaketta), jotka ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitseméaan
osakkeet Listautumisannin yhteydessa. Liséksi Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paat-
téneet laskea liikkeeseen 2 007 828 Sponsoriwarranttia TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon mééaraysvaltayh-
tio, 364 457 Sponsoriwarranttia), Decurion Ventures Oy:lle (Kai Ba&ckmanin maaraysvaltayhtio, 364 457 Spon-
soriwarranttia), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen maaraysvaltayhtio, 364 457 Sponsoriwarranttia), Langdal Ven-
tures Oy:lle (Juha Lindforsin maaraysvaltayhtio, 364 457 Sponsoriwarranttia) ja Illusian Oy:lle (Ilkka Paanasen
maaraysvaltayhtid, 220 003 Sponsoriwarranttia) seka Yhtion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle
(109 999 Sponsoriwarranttia), Caterina Fakelle (109 999 Sponsoriwarranttia) ja Irena Goldenbergille (109 999
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Sponsoriwarranttia), jotka ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsemaan warrantit Listautumisannin yhtey-
dessa.

Yhtion toimitusjohtajan sopimuksen ehtojen mukaisesti toimitusjohtajan tulee Yhtion hallituksen pyynnésté an-
taa kaikki Osakkeensa ja Osakkeisiin oikeuttavat arvopaperinsa (pois lukien A-sarjan osakkeet) Yhtion lunas-
tettavaksi tai myyda kaikki Osakkeensa Yhtion hallituksen nimeamalle ostajalle, jos toimitusjohtajan palvelus-
suhde Yhtioon paattyy toimitusjohtajan toimesta ennen Yritysoston toteuttamista. Mikali Yhtio ei kayta oikeut-
taan lunastaa Osakkeet tai nimeta ostaja, on jokaisella muulla B-sarjan osakkeenomistajalla oikeus ostaa toi-
mitusjohtajan Osakkeet. Yhtion talousjohtajan sopimus sisaltda Yhtién toimitusjohtajan sopimusta vastaavan
ehdon kaikkien Osakkeiden ja Osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden (pois lukien A-sarjan osakkeet) lunas-
tamiseksi antamisesta ja myymisestd, jos talousjohtajan tydsuhde Yhtioon paattyy talousjohtajan toimesta en-
nen Yritysoston toteuttamista. Toimitusjohtajan tai talousjohtajan Osakkeiden ja Osakkeisiin oikeuttavien ar-
vopapereiden lunastus- tai myyntihinta on alkuperainen merkintéhinta tai kaypa markkina-arvo sen mukaisesti,
kumpi on alhaisempi.

Johdon palkkiot seka kannustin- ja elakejarjestelyt
Hallitus

Osakeyhtitlain ja Yhtion yhtiojarjestyksen mukaisesti hallituksen jasenten palkkioista paattavat osakkeenomis-
tajat varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Yhtion osakkeenomistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet, etta Yhtion hallituksen puheenjohtajalle
maksetaan palkkiona 15 000 euroa vuodessa ja hallituksen jasenille 10 000 euroa vuodessa.

Hallituksen jasenille ei ole tdméan Esitteen paivamaaraan mennessa maksettu palkkioita.
Yhti6 ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen jasenten puolesta.
Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma

Yhtion hallitus paattaa toimitusjohtajan ja muun johtoryhmén palkasta, palkkioista ja muista eduista. Yhtion
toimitusjohtajan palkkio muodostuu ainoastaan kiintedsta kuukausipalkasta. Hanen palkkansa on 12 000 eu-
roa kuukaudessa.

Yhtié on tehnyt talousjohtajan kanssa tydsopimuksen, jonka mukaan talousjohtajan palkkio muodostuu kiinte-
asta kuukausipalkasta. Hanen palkkansa on 9 000 euroa kuukaudessa.

Toimitusjohtajalle ja talousjohtajalle ei ole maksettu palkkioita tAmén Esitteen paivAmaaraén mennesséa, mutta
he ovat merkinneet Yhtion B-sarjan osakkeita ja Perustajawarrantteja. Omistukset on esitetty ylla kappaleessa
"~ Johdon omistukset”. Yhtion toimitusjohtajalla ja talousjohtajalla on oikeus korvaukseen kohtuullisista toteu-
tuneista matkustus- ja majoittumiskulut sekd muista tydsta aiheutuvista kohtuullisista kustannuksista.

Sponsorikomitea

Yhtién Sponsorikomitean jasenille ei makseta palkkaa, palkkioita tai muita etuja. Sponsorikomitean jasenten
taloudellinen kannustin koostuu heidan merkitsemistdédn Sponsoriwarranteista ja B-sarjan osakkeista. Omis-
tukset on kuvattu ylla kohdassa ™~ Johdon omistukset”.

Tilintarkastajat

Varsinainen yhtibkokous valitsee Yhtion tilintarkastajan. Yhtion tilintarkastajan tulee olla Patentti- ja rekisteri-
hallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteis6 KHT-tilintarkastaja p&davastuullisena tilintarkastajanaan. Tilintar-
kastajan toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtickokouksen péattyessa.

Esitteen paivamaarana Yhtion tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab p&avastuullisena tilintarkas-

tajanaan KHT-tilintarkastaja Turo Koila. Turo Koila on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6
luvun 9 §:ssa tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.
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YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yleistd Yhtion Osakkeista ja osakepaaomasta

Yhtion perustamissopimus on allekirjoitettu 13.8.2021, ja Yhtid on rekisterdity Kaupparekisteriin 18.8.2021.
Yhtidn toiminimi on Lifeline SPAC | Oyj, ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtié on rekisterdity Kaupparekisteriin
y-tunnuksella 3229349-3 ja LEI-tunnuksella 743700CKOP7IHGI98B12. Yhtié on Suomessa rekisterdity julki-
nen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion rekisteroity osoite on Pursimiehenkatu 26 C, 00150
Helsinki ja puhelinnumero 040 736 0676. Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtio harjoittaa liiketoimintaa yritysostoja varten perustettuna hankintayrityk-
send niiden porssin sdantdjen mukaisesti, joita sovelletaan yhtidon, jonka osakkeet joko on otettu, tai joiden
tarkoitus on tulla kaupankéynnin kohteeksi joko sdannellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankaynti-
jarjestelméssa. Liiketoimintaa harjoitetaan, edellyttéden, ettd toimelle saadaan hyvaksynta yhtitkokoukselta,
joko (i) hankkimalla osakkeita yhdessa tai useammassa yhtidssa tai (i) hankkimalla yhta tai useampaa liike-
toimintaa sellaisen hankinnan tai sellaisten hankintojen ollessa tarkoitettu muodostamaan soveltuvissa porssin
saannoissa tarkoitettu yritysosto ja omistaa seka hallita alakohdan (i) mukaisesti hankittuja osakkeita tai omis-
taa seké harjoittaa alakohdan (ii) mukaisesti hankittua liiketoimintaa. Ennen Yritysoston toteutumista yhtion
tulee noudattaa niitd asianomaisen porssin saantoja, joita sovelletaan SPAC-yhtidihin.

Esitteen paivamaarana Yhtion osakepaaoma oli 80 tuhatta euroa. Yhti6lla on kaksi osakesarjaa, A-sarjan
osakkeet ja B-sarjan osakkeet. TAman Esitteen paivamaarana Yhtié on laskenut liikkeeseen 2 014 708 taysin
maksettua B-sarjan osaketta. Yhtio ei ole laskenut liikkeeseen yhtddn A-sarjan osaketta. Yhtién osakkeen-
omistajat ovat 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet laskea likkeeseen yhteenséa 485 292 B-sarjan osaketta Yh-
tion hallituksen jasenille Alain-Gabriel Courtines’lle, Caterina Fakelle seka Irena Goldenbergille ja Illusian
Oy:lle (llkka Paanasen maaraysvaltayhtit), jotka ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsemaan osakkeet Lis-
tautumisannin yhteydessa. Listautumisannissa tarjotaan lisdksi merkittavaksi yhteensa 10 000 000 A-sarjan
osaketta ("Tarjottavat Osakkeet”). Jokaisella Osakkeella on yksi aani Yhtion yhtitkokouksessa. Osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelméaéan 24.9.2021 alkaen, ja A-sarjan osakkeiden ISIN-
koodi on FI4000512496 ja B-sarjan osakkeiden FI4000512124. Yhtion hallussa ei ole tdiméan Esitteen paiva-
maéarana Yhtion omia Osakkeita. Osakkeet lasketaan liikkeelle euromaéraisina.

Yhtion kaikki Osakkeet tuottavat yhtélaiset aani- ja taloudelliset oikeudet, pois lukien A-sarjan osakkeiden lu-
nastusehtoisuus sekéa B-sarjan osakkeiden osinko- ja varojenjako -oikeuden poisrajaaminen ja jako-osuuden
poisrajaaminen yhtidn purussa. A-sarjan osakkeiden lunastusehtoisuus on kuvattu tarkemmin alla kohdassa
"~ Yhtijarjestyksen mukainen A-sarjan osakkeiden erityinen lunastusehtoisuus”. B-sarjan osakkeiden talou-
delliset oikeudet on sidottu Yritysoston onnistumiseen siten, ettd ndma osakkeet voidaan yhtidjarjestykseen
kirjattujen edellytysten tayttyesséd muuntaa A-sarjan osakkeiksi Yritysoston hyvaksymisen jéalkeen. B-sarjan
osakkeiden muunto-oikeus on kuvattu alla kohdassa - Yhtion B-sarjan osakkeiden muuntaminen”.

Yhtié aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille A-sarjan osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Hel-
singin saannellyn markkinan SPAC-segmentille kaupankayntitunnuksella "LL1SPAC”. Kaupankaynnin A-sar-
jan osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin saannellyn markkinan SPAC-segmentillda arviolta
15.10.2021.

Muutokset Osakkeiden lukumaéarassé ja osakepddomassa

Seuraavassa taulukossa esitetdan yhteenveto Yhtion osakepddoman seka Yhtidn osakkeiden lukumaaran
muutoksista 13.8.2021 alkaen tdman Esitteen paivamaaraan asti. Yhtion perustamissopimus on allekirjoitettu
13.8.2021. Yhtion kaikki A-sarjan osakkeet on tarkoitus antaa Listautumisannissa osakkeita merkitseville ja
tatd ennen Yhtiolla on vain liikkeeseenlaskettuja B-sarjan osakkeita.
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Jarjestelyssa Osakkeiden

Osakekohtai- annettujen lukumaara
nen merkintd- osakkeiden lu- jarjestelyn Osakepaaoma
Aika Jarjestely hinta (euroa) kumaéara jalkeen (euroa) Rekisteroity®
Suunnattu
28.9.2021 osakeanti 0,04 2011 208 2014708 80 000 29.9.2021
Suunnattu
31.8.2021 osakeanti 0,01 2500 3500 0 29.9.2021
Yhtién pe-
13.8.2021 rustaminen 0 1 000 1000 0 18.8.2021

1) Paivamaara viittaa siihen paivaan, jona merkinté on tehty Kaupparekisteriin.
Yhtion osakkeenomistajat

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 6 osakkeenomistajaa. Yhtion osakkeenomistajat Esitteen péaiva-
maarana on esitetty alla olevassa taulukossa.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara Osuus Osakkeista ja danistéa, %

Decurion Ventures OyY.................. 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
Langdal Ventures Oy ................... 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
Sofki OY®) ..o 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
TA Ventures Oy?.......ccccevvvvveveennnns 394 302 B-sarjan osaketta 19,57
TSOEH OYY) ..o 375 000 B-sarjan osaketta 18,61
Mikko Vesterinen..........ccceeeeeveeeeenne 62 500 B-sarjan osaketta 3,10
Yhteensa ......ccoceeeviiieiiiene e 2 014 708 B-sarjan osaketta 100

Y Kai Backmanin méaraysvallassa oleva yhtio.

2 Juha Lindforsin maaraysvallassa oleva yhtio.

3 Petteri Koposen maaraysvallassa oleva yhtio.

4 Timo Ahopellon méaraysvallassa oleva yhti6.

9 Tuomo Vahapassin maaraysvallassa oleva yhtio.

Yhtio ei ole tietoinen maaraysvaltaa kayttavistd osakkeenomistajista eiké mistaén Listautumisannin jalkeisista
tapahtumista tai jarjestelyista, jotka voivat tulevaisuudessa vaikuttaa maaraysvallan kayttamiseen Yhtiossa.

Hallitukselle annetut valtuutukset

Osakkeenomistajien yksimielisella paatoksellda 28.9.2021 hallitukselle annettiin seuraavat valtuudet:

o Hallitus valtuutettiin paattamaan uusien A-sarjan osakkeiden antamisesta ja/tai omien A-sarjan osak-
keiden luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erdassa maksua vastaan tai maksutta. Valtuutuksen
nojalla voidaan antaa uusia A-sarjan osakkeita ja/tai luovuttaa omia A-sarjan osakkeita yhteensa enin-
tdan 10 000 000 kappaletta. Hallitus on valtuutettu paattdmaéan osakeannin tai omien osakkeiden luo-
vutuksen ehdoista, mukaan lukien osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamisesta. Val-
tuutus on voimassa 31.12.2021 asti.

e Hallitus valtuutettiin paattamaan uusien A-sarjan ja/tai omien A-sarjan osakkeiden luovuttamisesta
yhdessa tai useammassa erdssa maksua vastaan tai maksutta seké osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien ja/tai optio-oikeuksien antamisesta yhdella tai useammalla paattksella. Valtuutuksen no-
jalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden ja erityisten oikeuksien ja/tai optio-oikeuksien nojalla
annettavien osakkeiden lukumaara, voi olla yhteensa enintddn 9 000 000 A-sarjan osaketta. Hallitus
on valtuutettu paattamaan osakeannin tai omien osakkeiden luovutuksen ja/tai erityisten oikeuksien
tai optio-oikeuksien ehdoista, mukaan lukien osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeami-
sesta. Valtuutus on voimassa 28.9.2026 asti.

e Hallitus valtuutettiin paattamaan Yhtion omien A-sarjan osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai use-

ammassa erassa. Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensé enintaan 10 000 000
A-osaketta. Valtuutus on voimassa 16.3.2023 asti.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita
yhtion osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen paatoksessa toisin
maarata. Osakeyhtidlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, on pa-
teva vain, mikéli sitd ovat kannattaneet osakkeenomistajat, joilla on vahintédén kaksi kolmasosaa yhtiokokouk-
sessa annetuista danista ja edustetuista osakkeista. Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintédetuoikeudesta
voidaan poiketa, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Suunnattu anti voidaan toteuttaa
myds vastikkeettomana osakeantina, mikali tdh&n on yhtion ja osakkeenomistajien puolesta erityisen painavat
taloudelliset syyt.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeuttaan, paitsi jos osakkeet ja niihin
liittyvat merkintédoikeudet on rekisteroity kyseisen valtion arvopaperilainsdddannén mukaisesti tai jos kaytetta-
vissa on poikkeus rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtiokokouksissa paatdsvaltaansa Yhtion asioissa. Var-
sinainen yhtidkokous on pidettava vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisesta lukien.

Varsinainen yhtidkokous paattdd muun muassa tilinpaatoksen vahvistamisesta, osinkojen jakamisesta ja hal-
lituksen jasenten valitsemisesta ja palkkioista seka tilintarkastajan valitsemisesta. Varsinainen yhtiokokous
paattdd myos vastuuvapauden myontadmisesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Varsinaisen yhtiokokouksen lisdksi voidaan tarvittaessa pitaa myos ylimaaraisia yhtiokokouksia. Paatettavasta
asiasta riippuen voidaan soveltaa Osakeyhtidlain maaradenemmistdosaannoksia. Osakeyhtitlain mukaan maa-
raenemmistda edellyttavadn paatokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmisté annetuista aanista ja yh-
tiokokouksessa edustetuista osakkeista. Muun muassa yhtidjarjestyksen muuttamista, Yhtion omien osakkei-
den lunastusta ja hankkimista seka sulautumista ja jakautumista koskevat paatokset edellyttavat maaradenem-
mist6ad. Yhtiokokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa
ole asetettu tiettya osallistujamaaraa.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtiokokoukselle Osakeyhtitlain nojalla kuuluva
asia yhtiokokouksen kasiteltavéksi, jos han vaatii sita kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, ettéd asia voi-
daan sisallyttaa kokouskutsuun. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on vahintaan 10 prosenttia
osakkeista, tai yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittelemista yhtickokouksessa, on hallituksen kut-
suttava viipymatta yhtiokokous koolle.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan
kolme kuukautta ja viimeistaan kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin viimeistaan yhdeksan paivaa
ennen yhtiokokouksen tdsméaytyspaivad. Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkais-
taan Yhtion internet-sivuilla tai ainakin yhdessa hallituksen maaraamassa valtakunnallisessa paivéalehdessa.
Osakkeenomistajan on lisdksi voidakseen osallistua ja kayttaa puhevaltaansa yhtiokokouksessa ilmoittaudut-
tava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistaan kokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikai-
sintaan kymmenen paivaa ennen yhtidkokousta.

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistdan kahdeksan arkipéivaa ennen
yhtidkokousta (yhtiobkokouksen tdsméaytyspaiva) merkitty Euroclear Finlandin yllapitAméaéan Yhtion osakasluet-
teloon ja joka on ilmoittautunut yhtiokokoukseen viimeistddn yhtibkokouskutsussa mainittuna péaivana ja hal-
lintarekisterdidylla osakkeenomistajalla, joka on merkitty tilapéisesti Yhtion osakasluetteloon yhtickokoukseen
osallistumista varten. Tilapéistd merkintd& koskeva ilmoitus on tehtava viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoi-
tettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtibkokouksen tasmaytyspéivan jalkeen. Hallintarekister6idyn osak-
keenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiékokoukseen osallistumista varten, jos hénet on ilmoitettu tila-
paisesti merkittavaksi osakasluetteloon. Osakkeenomistaja voi osallistua yhtikokoukseen itse tai valtuutta-
mansa asiamiehen valityksella.
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Osakkeenomistajalla voi olla useita asiamiehia, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla ole-
villa osakkeilla. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtidkokoukseen usean asiamiehen valitykselld, ilmoittautu-
misen yhteydessa on ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
Asiamiehen on esitettava valtakirja tai muu asianmukainen todiste valtuutuksesta. Lisdksi osakkeenomistaja
tai asiamies voi kayttaa yhtickokouksessa avustajaa.

A&nioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtikokoukseen ja kayttaa sielld aanioikeuttaan joko henkilékohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valityksellda. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yh-
tiokokoukseen ja kayttdd aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet tilapédisesti omiin nimiinsa Euro-
clear Finlandin yllapitaméaén Yhtion osakasluetteloon. Tilapéistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtava vii-
meistéén yhtitkokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tdsmaytyspaivan jal-
keen.

Yhtiokokouksessa paatokset tehdaén yleensa yksinkertaisella @anten enemmistélla. Kuitenkin eréét paatok-
set, kuten esimerkiksi yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen
osakeannin yhteydessa ja erdissa tapauksissa paatokset Yhtion sulautumisesta tai jakautumisesta, edellytta-
vat vahintddn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista danista seka yhtiokokouksessa edustetuista osak-
keista. Lisaksi tietyt paatokset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista poikkeava osakkeiden pakollinen
lunastaminen yhtidlle, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntdd. Yhtion A-sarjan osakkeiden lu-
nastaminen yhtidjarjestyksesséa kuvatulla tavalla osakkeenomistajan vaatimuksen perusteella Yritysoston yh-
teydessa ei kuitenkaan edellyta kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa vallitsevan kaytanndn mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja paasaantoi-
sesti kerran vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiobkokouksen vahvistettua yhtion tilinpaatoksen ja
paatettya osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osin-
gonjako voi kuitenkin perustua myos kesken tilikauden tata tarkoitusta varten laadittuun hyvaksyttyyn tilinpaa-
tokseen. Yhtiokokous voi my6s valtuuttaa hallituksen paattaméaéan osingonjaosta. Valtuutus on voimassa enin-
taan seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun asti. Osingonjako tai valtuutuksen myontaminen hallituk-
selle edellyttdd osakkeenomistajien enemmistdpaatosta yhtiokokouksessa.

Yhtiokokouksen paattaméan osingon maara ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa
maaraa. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintaédn kymmenen prosenttia yhtion
osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia, etta
maaériteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa osinkona on jaettava vahintaan puolet edellisen tilikauden voi-
tosta, josta vahennetddn yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettdva maara.
Osakkeenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina enintddn kahdeksan prosenttia yhtion omasta paa-
omasta.

Osakeyhtitlain mukaan oma paaoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan paaomaan. Jaolla on merkitysta
maaritettdessa jakokelpoisten varojen maaraa. Sidottu oma padoma koostuu osakepadaomasta, arvonkorotus-
rahastosta, kdyvan arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta. Myds ylikurssirahasto ja vararahasto
kuuluvat sidottuun omaan padomaan. Muut oman pddoman rahastot kuuluvat vapaaseen pddomaan. Osinko
ei saa ylittaa jakopaatoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpaétéksen osoittamia jakokelpoisia va-
roja, joista on vahennetty yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettava maara.
Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot vahentavat jakokelpoisten varojen
maaraa. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatéksen laatimisen jalkeen tapahtuneet merkittavat
muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paatettdessa. Jaettavan osingon maara riippuu aina yhtion
maksukykyisyyden sailymisesta osingonjaon jalkeen. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta paatettaessa tiedetaan
tai pitaisi tietad, ettd yhtié on maksukyvyton tai ettd osingonjako aiheuttaa yhtion maksukyvyttémyyden. Yhtion
suljetulle tilille Listautumisannissa tallettamia varoja ei ole mahdollista jakaa osinkona ennen kuin varat on
vapautettu sulkutililta.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nime&amilleen henkiléille, jotka
on merkitty osakasluetteloon osingonmaksun tasmaytyspaivana. Osakasluetteloa yllapitaé Euroclear Finland
asianomaisen tilinhoitajayhteistn valitykselld. Arvo-osuusjarjestelméssé osingot maksetaan osakkeenomista-
jille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille. Osinkoja ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty
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osakasluetteloon. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupdivasta. Yhtién A-sarjan
osakkailla on yhtalaiset oikeudet osingonjakoon ja muuhun varojenjakoon. Yhtion B-sarjan osakkeet eivét oi-
keuta osingonmaksuun tai muuhun varojenjakoon. Yhtidn Sponsoreiden antama sitoumus merkité Yhtion uu-
sia A-sarjan osakkeita ei vaikuta A-sarjan osakkeiden oikeuksiin, vaan naiden osakkeiden osalta Sponsorit
ovat antaneet sitoumuksen luopua osuudestaan jako-osuuteen selvitysmenettelysséd, osingonmaksussa seka
muussa varojenjaossa

Omat osakkeet

Osakeyhtitlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattaa yhtio-
kokous. Yhtitkokous voi myds maaraajaksi, enintdan 18 kuukaudeksi yhtitkokouksen paatdksestd, valtuuttaa
hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla pddomalla. Yhtibkokous voi paattaa
yhtion omien osakkeiden suunnatusta hankinnasta, jolloin osakkeita ei hankita osakkeenomistajilta heidan
osakeomistuksensa suhteessa. Suunnattuun hankintaan on oltava yhtion osalta painavat taloudelliset syyt.
Julkinen osakeyhtid saa omistaa enintddn 10 prosenttia omista osakkeistaan suoraan tai tytaryhtididensa
kautta. Omat osakkeet eivat anna yhtidlle osakkeisiin perustuvia osinko- tai muita oikeuksia. Yhtion hallussa
ei ole Yhtion omia Osakkeita.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjarjestelmassa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretaan tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, osakkeiden myynnista ei tarvitse tehda merkintéda arvo-osuusjarjestel-
maan, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusoikeus ja -velvollisuus seka velvollisuus tehda julkinen ostotarjous

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittda 90 prosenttia yhtion osakkeista ja aa-
nista, on oikeutettu lunastamaan yhtion jaljella olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kdypaan hintaan.
Osakeyhtidlaissa on annettu yksityiskohtaisia sdannoksia ylla mainittujen osake- ja daniméarien laskemista
koskien. Lisaksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu
vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osakeomistus
muodostaa lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtion tulee valittomasti merkitd tama Kaupparekisteriin. Kes-
kuskauppakamarin lunastuslautakunta nime&a tarvittavan maéran valimiehia ratkaisemaan lunastusta ja lu-
nastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta maaritelladn valimiesmenettelyn aloittamista edeltavan kayvan
markkinahinnan mukaan.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka aaniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 pro-
sentin yhtion osakkeiden aanimaarasta sen jalkeen, kun yhtion osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle, on tehtava julkinen ostotarjous kaikista yhtion jaljella olevista osakkeista ja osakkei-
siin oikeuttavista arvopapereista kdypaan hintaan. Lisatietoja annetaan tdman Esitteen kohdassa "Suomen
arvopaperimarkkinat — Yleista Suomen arvopaperimarkkinoista”.

Yhtidjarjestyksen mukainen A-sarjan osakkeiden erityinen lunastusehtoisuus

Yhtidn yhtidjarjestyksessa on saadetty edellytykset sille, miten A-sarjan osakkaiden osakkeenomistaja voi vaa-
tia omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysoston yhteydessa. A-sarjan osakkeiden lunastami-
seen sovelletaan seuraavia ehtoja:

e A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajat, jotka &&nestavét Yritysostosta paattavassa yhtiokokouk-
sessa Yritysoston toteuttamista vastaan, voivat vaatia omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunasta-
mista. Lunastusoikeus edellyttaa, etta kyseinen Yritysosto hyvaksytaan ja osakkeenomistaja on esit-
tanyt osakkeidensa lunastusta koskevan pyynnon Yhtién hallitukselle 10 pankkipaivan kuluessa siita
paivasta, kun yhtidkokous on hyvaksynyt Yritysoston, kyseinen paiva mukaan luettuna. Pyyntd on
tehtava kirjallisesti Yhtion maaraamalla tavalla ja tarjoamalla lomakkeella. Lomakkeessa on esitettava
lunastettavaksi pyydettavien osakkeiden lukumaara. Yhtio tulee julkaisemaan tarkemmat ohjeet lu-
nastusoikeuden kayttdmisesta Yritysostosta paattavan yhtiokokouksen kokouskutsun julkistamisen
yhteydessa.
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e Osakkeiden lunastusvaatimuksen esittdminen edellyttaa, ettd osakkeenomistaja on merkittyna arvo-
osuusjarjestelmassa yllapidettavaan Yhtion osakasluetteloon viimeistadn yhtiokokouksen tasmaytys-
paivddn mennessa.

e Osakkeen lunastushintana kaytetdan Listautumisannin merkintahintaa eli lunastushinta on 10 euroa
lunastettavalta osakkeelta. Lunastushinta maksetaan kateisella hallituksen paattamassa aikataulussa.

e Yhtidn lunastaessa A-sarjan osakkeita, tulee paatés osakkeiden lunastamisesta tehda yhtiokokouk-
sessa, jollei yhtibkokous ole valtuuttanut hallitusta paattaméaéan osakkeiden lunastamisesta ja edellyt-
téen, ettd lunastus voidaan toteuttaa vapaalla omalla padomalla. Mikali lunastukseen kaytetaan sidot-
tua omaa paaomaa, edellyttdd osakkeiden lunastaminen yhtién velkojien suostumusta Osakeyhtidlain
edellyttamalla tavalla.

A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajan osakkeet voidaan lunastaa yllé olevan mukaisesti, vain, jos osak-
keenomistaja vakuuttaa yhtion tarjoamalla lunastuspyyntdlomakkeella, ettei osakkeenomistaja kuulu niiden
henkildiden ryhmaan, joilla ei sovellettavien porssin sdéntdjen mukaan ole oikeutta pyytaa osakkeidensa lu-
nastamista, ja lunastus voidaan toteuttaa osakeyhtitlain varojen jakamista koskevan 13 luvun mukaisesti.

Kun hallitus on todennut osakkeiden lunastuspyynnén tayttavan tassa yhtidjarjestyksessa, osakeyhtidlaissa ja
muussa soveltuvassa lainsaadannossa seké porssin saédnnodissa asetetut edellytykset, Yhtié lunastaa osak-
keet 3—-6 kuukauden kuluessa laskettuna siitd, kun Yritysosto on toteutunut. A-sarjan osakkeiden lunastukset
toteutetaan siten, etta lunastettavaksi vaaditut osakkeet muunnetaan omaksi osakelajikseen, joita ei ole mah-
dollista luovuttaa ennen kuin Yhtid on toteuttanut osakkeiden lunastukset. Jos lunastuspéiva ei ole pankki-
paiva, lunastus tapahtuu kyseista paivaa valitttmasti seuraavana pankkipdivana. Lunastushinta maksetaan
yhtion sijoitetusta vapaasta omasta padomasta. Lunastushinnalle ei makseta korkoa.

Yhtion B-sarjan osakkeiden muuntaminen

Yhtion yhtidjarjestyksessa on maaritelty, etteivat Yhtion B-sarjan osakkeet oikeuta osuuteen Yhtion varoista
osingonmaksuna tai muuna varojenjakona, eika Yhtion B-sarjan osakkeilla ole oikeutta Yhtion jakokelpoisiin
varoihin Yhtion purkamisen tai kaupparekisteristerista poistamisen yhteydessa. B-sarjan osakkeet ovat kuiten-
kin muunnettavissa 1:1 suhteessa Yhtion A-sarjan osakkeiksi Yhtidjarjestyksessa maariteltyjen edellytysten
tayttyessa. B-sarjan osakkeet katsotaan muunnetuiksi A-sarjan osakkeiksi, kun muunto on rekisteroéity kaup-
parekisteriin.

Yhtion B-sarjan osakkeiden muuntaminen A-sarjan osakkeiksi on mahdollista aikaisintaan sen jalkeen, kun
Yhtion yhtiokokous on hyvaksynyt Yritysoston. Muunto-oikeuden kayttaminen edellyttéa lisaksi, ettd Yhtion A-
sarjan osakkeiden paatoskurssi Nasdaq Helsingin yllapitamalla saannellylla markkinalla tai monenkeskisesséa
kaupankayntijarjestelmassa, jossa Yhtion A-sarjan osakkeet on Yhtion hakemuksesta otettu kaupankaynnin
kohteeksi, on mind tahansa kymmenena kaupankéayntipaivana 30 kaupankayntipaivan ajanjaksolla, laskettuna
siité paivasta, kun Yhtiokokous tekee paattksen Yritysoston tai -ostojen hyvaksymisesta, yhtiojarjestyksessa
maaéritellylla tavalla ylittdnyt seuraavat rajat ("Osakkeen Hintaraja”):

e 8/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yhté suuri tai ylittda 10 euroa osakkeelta.

e 21/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yhta suuri tai ylittdad 12 euroa osakkeelta.

e 21/50 voidaan muuntaa, kun hinta on yhta suuri tai ylittda 14 euroa osakkeelta.
Mikali Yhtio jakaa varoja osinkona tai muuna varojenjakona, Osakkeen Hintarajaa lasketaan vastaavalla maa-
ralla varojenjaon tdsmaytyspaivaa seuraavasta paivasta. Muunto-oikeudesta poiketen kaikkia B-sarjan osak-
keita koskeva muunto-oikeus tulee voimaan, mikali julkistetaan Yhtion Osakkeita koskeva ostotarjous tai jos
osakkeenomistajalla on Osakeyhtitlain 18 lukuun perustuva oikeus ja velvollisuus lunastaa osakkeet yhtion
muilta osakkeenomistajilta, tai jos tapahtuu mika tahansa osakeyhtiélain mukainen sulautuminen tai jakautu-
minen, jossa yhtid on osallisena Yritysoston jalkeen.

Yhtién B-sarjan osakkeiden osakkeenomistajalla on oikeus esittda Yhtiolle vaatimus osakkeiden muuntami-
sesta, kun muuntamisen edellytykset tayttyvat.
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Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulko-
maalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtio
joutuu pidattamaan lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta
johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtién osakkeita, voivat saada osakkeita ra-
hastoannin yhteydessa tai osallistua uusmerkintaan ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
myyda suomalaisen yhtidn osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtda pois
Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisdannoksia,
jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtién osakkeiden myymista toiselle ulkomaalaiselle.

Osakeméaaran muutokset ja omistusten laimentuminen warranttien ja Yritysoston johdosta

Yhti6 on tdméan Esitteen paivamaarana laskenut liikkeelle 329 672 Sponsoriwarranttia Yhtion Sponsoreille ja
495 833 Perustajawarranttia Yhtion johtoryhman jasenille. Yhtio tulee Listautumisannin yhteydessa laskemaan
likkeelle yhteensa 10 000 000 A-sarjan osaketta (olettaen, ettéa Tarjottavat Osakkeet merkitddn kokonaisuu-
dessaan) ja yhteensa 485 292 B-sarjan osaketta tietyille hallituksen jasenille ja Sponsorikomitean puheenjoh-
tajalle. Lisaksi Yhtio tulee Listautumisannin yhteydessa laskemaan liikkeelle yhteensa 2 007 828 Sponsori-
warranttia Sponsorikomitean ja hallituksen jasenille. Perustaja- ja Sponsoriwarranttien keskimaarainen mer-
kintahinta on 1,5 euroa merkittavalta warrantilta. Lisdksi Yhtio tarjoaa maksutta yhteensa enintdan 3 333 333
Sijoittajawarranttia Yritysoston yhteydessa. Jokainen Yhtion liikkeeseenlaskema warrantti oikeuttaa merkitse-
mé&an yhden Yhtién A-sarjan osakkeen, minké& liséksi Yhtion B-sarjan osakkeet voidaan muuntaa A-sarjan
osakkeiksi tietyin edellytyksin. Alla on kuvattu Yhtion osakemaaran muutokset, mikali kaikki Yhtion liikkee-
seenlaskemat warrantit kaytettaisiin osakemerkintoihin taysimaaraisesti ja kaikki B-sarjan osakkeet muunnet-
taisiin A-sarjan osakkeiksi.

Uudet A-sarjan osakkeet enintaan A-sarjan osakkeet yhteensé enintaan
Listautumisannissa tarjottavat

A-sarjan osakkeet 10 000 000 10 000 000
B-sarjan osakkeet muunnetaan

A-sarjan osakkeiksi 2 500 000 12 500 000
Sponsoriwarranteilla merkitdén

A-sarjan osakkeita 2 337 500 14 837 500
Perustajawarranteilla merkitaan

A-sarjan osakkeita 495 833 15 333 333
Sijoittajawarranteilla merkitaéan

A-sarjan osakkeita 3333333 18 666 666

Mikali Yhtio toteuttaa Yritysoston osakevastikkeella, tulee tama samassa suhteessa vaikuttamaan myds Yh-
tion nykyisten osakkeenomistajien omistukseen omistusta laimentavasti. Mikali Yhti¢ toteuttaisi Yritysoston,
jossa annettavan osakevastikkeen seurauksena Yhtion nykyisille osakkeenomistajille jaisi 20 prosentin osuus
muodostuvasta yhtidsta, tulisi Yhtién nykyisten osakkeenomistajien omistus muodostuvasta yhtiosta laimen-
tumaan samassa suhteessa eli yhteensa 80 prosenttia. Vastaavasti, mikali osakevastikkeen seurauksena Yh-
tion nykyisille osakkeenomistajille jaisi 50 prosentin osuus muodostuvasta yhtiosta, tulisi nykyisten osakkeen-
omistajien osuus laimentumaan 50 prosenttia.

Tilanteessa, jossa osakevastikkeella hankittaisiin yhteensé 50 prosenttia kohdeyhtitsta, muodostaisivat Lis-
tautumisannissa tarjottavat A-sarjan osakkeet yhteensd 26,8 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista olettaen,
ettd kaikki Yhtion likkeeseenlaskemat warrantit kaytettaisiin taysiméaaraisesti Yhtion A-sarjan osakkeiden mer-
kintaan.

Yhti6é on laatinut mahdollisesta osakkeenomistajien omistusosuuksien laimentumisesta alla olevan esimerkki-
laskelman. Taulukossa on esitetty laimentuminen tilanteessa, jossa Yhtid ostaa kohdeyhtion osakkeet osake-
vastikkeella ja laskee liikkeelle 30 000 000 kappaletta uusia osakkeitaan kohdeyhtién osakkeenomistajille. En-
simmaisessa esimerkissa laimentumisvaikutus on esitetty silla oletuksella, ettd Sponsori- ja Perustajawarrantit
toteutetaan nettomerkintand ja toisessa esimerkissa silla oletuksella, ettd Sponsori- ja Perustajawarrantit to-
teutetaan tavanomaisina merkintdind. Esimerkkilaskelma on myds tehty silla oletuksella, etteivat osakkeen-
omistajat ole esittaneet lunastusvaatimuksia omistamistaan osakkeista Yritysoston toteuttamisen yhteydessa.
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Kuvitteellinen A-sarjan osakkeen markki-
nahinta yritysoston jalkeen (euroa) .........

Listautumisannissa liikkeelle laskettujen
A-osakkeiden lukumaara.................c.......

Kuvitteellinen kohdeyhtion omistaijille
suunnattujen A-osakkeiden lukumaara ...

Sijoittajawarranttien toteutuksesta
saatavien A-osakkeiden lukumé&ara? .......

A-osakkeiksi muunnettavien B-osakkei-
den JUKUMEAra.......ccooevevieiiiceeeeee

10,0

10 000 000

30 000 000

400 000

11,0

10 000 000

30 000 000

0

400 000

12,0

10 000 000

30 000 000

3333333

1450 000

13,0

10 000 000

30 000 000

3333333

1450 000

14,0

10 000 000

30 000 000

3333333

2500 000

Olettaen, ettd Sponsoriwarrantit ja Perustajawarrantit toteutetaan nettomerkinnalla:

Sponsoriwarranttien ja Perustajawarrant-
tien nettomerkinnasté saatava A-osak-
keiden lukum&ara?

Omistusosuudet (% A-osakkeista)
A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat ..........
Yhtion Sponsorit, hallitus ja johtoryhmé ..
Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat.........
Omistusosuudet

(% kaikista Osakkeista ja aanista)
A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat ..........
Yhtion Sponsorit, hallitus ja johtoryhmé ..

Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat.........

25

74

24
6
71

25

74

24
6
71

0

30

67

29

5
65

218 116

30

67

29

6
65

405 051

29

65

29

65

Olettaen, ettd Sponsoriwarrantit ja Perustajawarrantit toteutetaan tavanomaisella tavalla:

Sponsoriwarranttien ja Perustajawarrant-
tien toteutuksesta saatavien A-osakkei-
den IUKUMBAIE?........ccooveveeeeeeeeeeeieie

Omistusosuudet (% A-osakkeista)
A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat ..........
Yhtién Sponsorit, hallitus ja johtoryhma ..

Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat.........

Omistusosuudet
(% kaikista Osakkeista ja aanista)

A-osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat ..........
Yhtién Sponsorit, hallitus ja johtoryhma ..

Kohdeyhtién alkuperéiset omistajat.........

1) Olettaen, etta kaikki warrantit on toteutettu.

25

74

24

6
71

25

74

24

6
71

30

67

29

5
65

2833333

28

63

27

11
62

Osakekohtainen merkintahinta on 11,50 euroa.

2) Olettaen, etté kaikki warrantit on toteutettu. Osakekohtainen merkintéhinta on 12,00 euroa.
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2833333

27
11
62

27
11
62

15,0

10 000 000

30 000 000

3333333

2500 000

567 044

29

65

29

65

2833333

27
11
62

27
11
62

16,0

10 000 000

30 000 000

3333333

2500 000

708 776

29

64

29

64

2833333

27
11
62

27
11
62

17,0

10 000 000

30 000 000

3333333

2500 000

833 823

29

64

29

64

2833333

27
11
62

27
11
62



YHTION WARRANTIT

Yhtio on liikkeeseenlaskenut ja tulee liikkeeseenlaskemaan warrantteja, jotka oikeuttavat merkitsem&an Yhtion
A-sarjan osakkeita warranttien ehtojen mukaisesti. Yhtion Perustajaosakkaat ovat syyskuussa 2021 merkin-
neet yhteensa 1 050 000 warranttia, joista 554 167 warranttia on palautettu Yhtidlle ja jotka Yhtié on mitatdinyt.
Perustajaosakkailla on timan Esitteen paivamaarana 495 833 kappaletta Yhtion liikkeeseenlaskemia warrant-
teja ("Perustajawarrantit”, 2021-A), joista jokainen oikeuttaa merkitsemaan yhden A-sarjan osakkeen alla
kuvattujen ehtojen mukaisesti. Taman liséksi Yhtion Sponsorit ovat syyskuussa 2021 merkinneet yhteensa
329 672 kappaletta warrantteja, minka lisaksi Yhtién Sponsorikomitean jasenet ja hallituksen jasenet ovat hen-
kilbkohtaisesti tai maaraysvaltayhtididensa kautta sitoutuneet Listautumisannin yhteydessa merkitsemaan yh-
teensd 2 007 828 kappaletta warrantteja ("Sponsoriwarrantit”, 2021-B), joista jokainen oikeuttaa merkitse-
maén yhden A-sarjan osakkeen alla kuvattujen ehtojen mukaisesti. Perustajawarranttien merkintéhinta on 0,01
euroa merkittavalta warrantilta ja Sponsoriwarranttien merkintéhinta 1,82 euroa merkittévaltd warrantilta. Pe-
rustaja- ja Sponsoriwarranttien ehdot ovat merkintdhintaa lukuun ottamatta yhtalaiset.

Yhtion hallitus on 30.9.2021 paattéanyt antaa yhteensa enintdan 3 333 333 warranttia Yhtion A-sarjan osak-
keenomistajille Yritysoston hyvéksymisen yhteydessé. Jokaiselle Yhtion A-sarjan osakkeenomistajalle tullaan
tarjoamaan maksutta jokaista kolmea osakkeenomistajan omistamaa A-sarjan osaketta kohden yksi warrantti
("Sijoittajawarrantit”, 2021-C), joista jokainen oikeuttaa merkitsemaan yhden A-sarjan osakkeen alla kuvat-
tujen ehtojen mukaisesti. Sijoittajawarranttien tarkemmat ehdot on sisallytetty taman Esitteen liitteeseen C.

Kaikilla warranteilla merkityt A-sarjan osakkeet tuottavat vastaavat oikeudet kuin Yhtion muut A-sarjan osak-
keet osakkeiden kaupparekisterin rekisterointipaivasta alkaen. Kaikkiin liikkeeseenlaskettuihin warrantteihin
sovelletaan Suomen lakia.

Perustajawarrantit — Sarja 2021-A

Yhtion Perustajaosakkaat ovat syyskuussa 2021 merkinneet yhteensa 1 050 000 warranttia, joista 554 167
warranttia on palautettu Yhtidlle ja jotka Yhtio on mitatdinyt. Perustajaosakkailla on taméan Esitteen paivamaa-
rana 495 833 kappaletta Yhtion liikkeeseenlaskemia Perustajawarrantteja, joista jokainen oikeuttaa merkitse-
maan yhden Yhtion A-sarjan osakkeen. Perustajawarranteilla merkittavien osakkeiden merkintéhinta on 12,00
euroa merkittavalta osakkeelta.

Yhtion hallituksella on oikeus paattaa, ettd Perustajawarranttien merkinnat voidaan toteuttaa nettomerkintana
(ks. alla ”— Nettomerkintdjen laskeminen”).

Perustajawarrantit oikeuttavat merkitsemaan Yhtion A-sarjan osakkeita 30 péivan kuluttua Yritysoston toteut-
tamisen jalkeen ja merkintdoikeus paattyy 5 vuoden paasta merkintdajan alusta.

Sponsoriwarrantit — Sarja 2021-B

Yhtién Sponsorit ovat syyskuussa 2021 merkinneet yhteensa 329 672 kappaletta Yhtion liikkeeseenlaskemia
Sponsoriwarrantteja, minka lisdksi Yhtion Sponsorikomitean jasenet ja hallituksen jasenet ovat henkilékohtai-
sesti tai maaraysvaltayhtididensa kautta sitoutuneet Listautumisannin yhteydessa merkitsemaan yhteensa 2
007 828 kappaletta Sponsoriwarrantteja. Sponsoriwarranteista jokainen oikeuttaa merkitsemaan yhden Yhtion
A-sarjan osakkeen. Sponsoriwarranteilla merkittavien osakkeiden merkintéahinta on 12,00 euroa merkittavalta
osakkeelta.

Yhtion hallituksella on oikeus paattaa, ettd Sponsoriwarranttien merkinnat voidaan toteuttaa nettomerkintana
(ks. alla "— Nettomerkintdjen laskeminen”).

Sponsoriwarrantit oikeuttavat merkitseméaan Yhtion A-sarjan osakkeita 30 paivan kuluttua Yritysoston toteut-
tamisen jalkeen ja oikeus paattyy 5 vuoden paasta merkintaajan alusta.

Nettomerkint6jen laskeminen

Yhtion hallitus voi tehda paatdksen, ettd Sponsoriwarranttien ja Perustajawarranttien merkinnat voidaan to-
teuttaa warranttien ehtojen mukaisina nettomerkintéina. Nettomerkintdhinta lasketaan Yhtion osakekurssin
perusteella siten, ettd merkittdvien osakkeiden maara riippuu Yhtion A-sarjan osakkeiden osakekurssista ja
warranttien osakekohtaisesta merkintdhinnasta. Nettomerkinnassa merkintéhintaa ja merkintdsuhdetta muu-
tetaan siten, ettd warranttien merkitsija saa merkitd warranteilla nettoarvoa vastaavan maaran Yhtion A-sarjan
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osakkeita 0,01 euron osakekohtaisella merkintahinnalla (alennettu merkintahinta). Perustaja- ja Sponsori-
warranttien nettoarvo lasketaan osakekurssin ja alkuperdisen merkintahinnan vélisesté erotuksesta. Yhtion A-
sarjan osakkeen osakekurssina (A-sarjan osakkeen osakekurssi) kaytetaén edeltavan 30 paivan kaupankayn-
timaarilla painotettua keskikurssia Nasdag Helsingin yllapitamalla markkinapaikalla pois lukien merkintailmoi-
tusta edeltavaa kolmea kaupankayntipéivaa.

Nettomerkintdjen laskentakaava on esitetty alla:

A-sarjan osakkeen osakekurssi — alkuperdinen merkintahinta Merkittavien A-sarjan osakkeiden maara

jokaista warranttia kohden

A-sarjan osakkeen osakekurssi — alennettu merkintahinta

Nettomerkintdjen esimerkkilaskelma:

Sponsoriwarranttien merkintdhinta 12,0 EUR
Kuvitteellinen A-sarjan osakkeen hinta tulevaisuudessa 18 EUR
Sponsoriwarranttien maara (esimerkki) 1000

Osakkeiden tavallinen merkinta

Merkittyjen osakkeiden maara 1000
Osakkeiden merkintéhinta 12 000 EUR
Merkittyjen osakkeiden markkina-arvo 18 000 EUR
Markkina-arvon ja merkintédhinnan erotus 6 000 EUR

Osakkeiden nettomerkinta

Nettomerkinnan merkintéahinta 0,01 EUR
Nettomerkinnalla merkittavien osakkeiden méaré per Sponsoriwarrantti 0,334
Nettomerkinnalla merkittédvien osakkeiden maara 334
Nettomerkinnasta maksettava merkintahinta 3,34 EUR
Nettomerkinnalla merkittyjen osakkeiden markkina-arvo 6 003,34 EUR
Markkina-arvon ja merkintdhinnan erotus 6 000 EUR

Sijoittajawarrantit — Sarja 2021-C

Yhtion hallitus on 30.9.2021 paattanyt antaa yhteensa enintddan 3 333 333 Sijoittajawarranttia merkittavaksi
Yhtion A-sarjan osakkeenomistajille Yritysoston toteuttamisen yhteydessa.

Sijoittajawarrantit annetaan niille osakkeenomistajille, jotka eivat ole aanestaneet yhtiokokouksessa Yritysos-
toa vastaan ja vaatineet omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysostosta paattavan yhtiokokouk-
sen jalkeen. Kaikille A-sarjan osakkeenomistajille annetaan hallituksen maéarittAmana tasmaytyspaivana, joka
on 30 paivaa Yritysostosta paattavastd yhtiokokouksesta, jokaista kolmea osakkeenomistajan omistamaa A-
sarjan osaketta kohden yksi Sijoittajawarrantti, joka oikeuttaa merkitsemaan yhden uuden A-sarjan osakkeen
11,50 euron osakekohtaiseen merkintédhintaan Sijoittajawarranttien ehtojen mukaisena merkintaaikana. Sijoit-
tajawarrantteja voidaan antaa enintddn 3 333 333 kappaletta, jotka oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enin-
tdan 3 333 333 Yhtitén A-sarjan osaketta.

Sijoittajawarranttien merkintdaika alkaa ja Sijoittajawarrantit lasketaan liikkeelle tAsmaytyspaivaa seuraavasta
kaupankayntipaivasta ja merkintdaika jatkuu viisi vuotta merkintdajan alusta. Sijoittajawarrantit on tarkoitus
littd& Euroclear Finlandin yllapitAmaan arvo-osuusjarjestelméaén ja hakea Nasdag Helsingin yllapitamalle mo-
nenkeskiselle kauppapaikalle mahdollisimman pian merkintdajan alusta alkaen. Sijoittajawarrantit ovat va-
paasti luovutettavissa. Sijoittajawarranttien viimeinen kaupankayntipéiva on 4 kaupankayntipéivda ennen Si-
joittajawarranttien merkintdajan paattymista tai muuna Nasdaq Helsingin paattdmana paivana. Mikali Yhtion
hallitus paattaéa vaatia Sijoittajawarranttien ennenaikaista eraéntymista, Yhtié voi paattda hakea kaupankayn-
nin paattamista 4 kaupankayntipdivaéd ennen Sijoittajawarranttien téllaisen ylimaaraisen merkintdajan paéatty-
mista tai muuna Nasdaq Helsingin paattaméana paivana.
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Sijoittajawarranteilla on mahdollista merkita Yhtién A-sarjan osakkeita tai vastaavan yhdistyneen Yhtion listat-
tuja osakkeita merkintaikkunoiden aikana. Merkinnat tehdaan Yhtion hallituksen paattdméassa jarjestyksessa
siten, etta Sijoittajawarrantin haltija ilmoittaa osakemerkinnésté ja maksaa merkintahinnan Yhtion hallituksen
maarittelemalle pankkitilille ja Yhtion hallitus rekister6i osakemerkinnat kaupparekisteriin mahdollisimman pian
merkintaikkunan paatteeksi. Merkintéikkunoita on neljéa kertaa vuodessa 1.1.-31.3., 1.4.-30.6., 1.7.-30.9. ja
1.10.-31.12. Sijoittajawarranteilla merkityt osakkeet tuottavat samat oikeudet muiden Yhtion A-sarjan osak-
keiden kanssa kaupparekisterin rekisteréintipaivasta lukien.

Mikali Sijoittajawarranteilla merkitdan yhteensa yli 50 000 A-sarjan osaketta, voi Yhtién hallitus paattaa ylimaa-
raisestd merkintaikkunasta ja rekisteréida kaikki merkityt osakkeet kaupparekisteriin nopeutetulla aikataululla.

Yhtién oikeus edellyttdd osakkeiden merkintaa

Yhtion hallituksella on oikeus vaatia, ettd osakkeenomistaja merkitsee Yhtién A-sarjan osakkeita tai vastaavan
yhdistyneen yhtion listattuja osakkeita Sijoittajawarranteilla sellaisen kaupankéyntipéivan jéalkeen, jona A-sar-
jan (tai vastaavan yhdistyneen yhtitén) osakkeiden paatoskurssi Nasdaq Helsingissa tai muulla sdannellylla
markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméssa, jossa A-sarjan osakkeet on yhtion hakemuk-
sesta otettu kaupankaynnin kohteeksi, on kymmenen perdkkaisen kaupankayntipaivan aikana yhté suuri tai
suurempi kuin 18 euroa.

Mikali Yhtié paattaa vaatia Sijoittajawarranttien kayttamista Yhtion A-sarjan osakkeiden merkintdan, Yhtio jul-
kistaa tiedotteen paatoksesta ja ylimaaraisesta Sijoittajawarranttien merkintaikkunasta.

Sijoittajawarranttien haltijoilla on 45 paivaa ilmoituksesta ilmoituspaiva mukaan lukien aikaa merkita Yhtion A-
sarjan osakkeita 11,50 euron merkintéahinnalla. Taman jalkeen kayttamatta jadneet Sijoittajawarrantit eraénty-
vat arvottomina siten, ettei jaljelle jaaneille Sijoittajawarranteille mydnneta enda merkintaikkunoita. Eraanty-
neet Sijoittajawarrantit voidaan hakea Sijoittajawarranttien ehtojen mukaisesti pois kaupankaynnista.

Warranttien laimennusvaikutus

Yhtién Perustajawarrantit, Sponsoriwarrantit ja Sijoittajawarrantit oikeuttavat warranttiehtojen mukaisesti war-
rantinhaltijat merkitsemaan yhden A-sarjan osakkeen jokaista liikkeeseenlaskettua warranttia kohden. Mikéali
Listautumisannissa Tarjottavat Osakkeet merkitaan kokonaisuudessaan, on Yhtiélla Listautumisen jalkeen yh-
teensa 10 000 000 A-sarjan osaketta ja 2 500 000 B-sarjan osaketta. Mikéli kaikki Yhtion ennen Listautumis-
antia, Listautumisannin yhteydessa ja Yritysoston yhteydessa liikkeeseenlaskemat warrantit merkitdén koko-
naisuudessaan, tulee uusien warranteilla merkittavien A-sarjan osakkeiden méaéaréa olemaan yhteensé enintaéan
6 166 666 kappaletta. Tama vastaa 33,04 prosenttia Yhtion kaikista likkeeseenlasketuista Osakkeista olet-
taen, etta Tarjottavat Osakkeet merkitddn kokonaisuudessaan ja etta Yhtio ei Listautumisannin jalkeen laske
likkeeseen uusia Osakkeita muutoin kuin warranteilla tehtavien osakemerkintéjen yhteydessa. Yhtion osak-
keenomistajien omistukset laimenevat samassa suhteessa, mikali he eivat kayta oikeuttaa merkita warranteilla
uusia osakkeita. Koska Perustajawarranttien ja Sponsoriwarranttien merkinnat on mahdollista toteuttaa netto-
merkint6ina, voi todellinen merkittavien A-sarjan osakkeiden maara olla huomattavasti edella mainittua alhai-
sempi. Sijoittajawarranttien merkinnéilla Yhtio saa merkinnoista 11,50 euroa uutta padomaa merkittya osaketta
kohden eli yhteensé enintdén 38 miljoonaa euroa, mikali Sijoittajawarrantit merkittaisiin taysimaaraisesti.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus Suomen arvopaperimarkkinoista ja se perustuu timén Esit-
teen paivAmaarand Suomessa voimassa oleviin lakeihin. Yhteenveto ei ole tyhjentava kuvaus kaikista Yhtioon
vaikuttavista laeista ja méarayksista.

Yleista Suomen arvopaperimarkkinoista

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Tarkein arvopaperimarkkinoita
koskeva laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisaltdd maarayksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomis-
tajien tiedonantovelvollisuudesta, esitteistd seka julkisista ostotarjouksista. Finanssivalvonta ja Nasdaq Hel-
sinki ovat antaneet tarkempaa saéntelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Liséksi Markkinoiden vaarinkaytto-
asetus saantelee muun muassa sisapiirikauppoja, sisapiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipu-
lointia ja sisépiiritiedon julkistamista. Finanssivalvonta valvoo ndiden maaraysten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaissa ja Esiteasetuksessa maaritetdan tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimukset
suomalaisille yhtioille, jotka hakevat listautumista Nasdaq Helsinkiin tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle
Suomessa. Annettujen tietojen on oltava riittavia, jotta mahdollinen sijoittaja voi tehda perustellun arvion tarjo-
tuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seka seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopa-
pereiden arvoon. Suomalaisella listatulla yhtiélla on lisaksi velvollisuus saanndéllisesti julkistaa taloudellista tie-
toa yhtidsta seka velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset seikat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan olennaisesti nii-
den arvopapereiden arvoon. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen mukaan julkisen kaupankaynnin kohteena
olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisapiirintieto, joka kos-
kee suoraan kyseisté liikkeeseenlaskijaa. Liikkeeseenlaskija voi lyké&ta sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki
asetuksen mukaiset edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittavéat tiedot pe-
rustellun arvion tekemiseksi arvopaperista ja sen liikkkeeseenlaskijasta.

Osakkeenomistajan on ilman aiheetonta viivytysta annettava ilmoitus suomalaiselle listatulle yhtiélle ja Finans-
sivalvonnalle, kun hanen aani- tai omistusosuutensa saavuttaa, ylittda tai vahenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30,
50, 66,67 (2/3) tai 90 prosentin kyseisen listatun suomalaisen yhtion aanimaarasta tai osakkeiden kokonais-
maarasta Arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna tai milloin osakkeenomistajalla on oikeus saada ra-
hoitusvélineen perusteella osakkeita maara, joka saavuttaa tai ylittaa taikka vahenee alle kyseisten rajojen.
Rahoitusvélineena pidetaan myds rahoitusvélinettd, jonka arvo maaraytyy yhtion osakkeen perusteella ja jolla
on samanlainen taloudellinen vaikutus kuin rahoitusvalineelld, joka oikeuttaa saamaan yhtién osakkeita. Lipu-
tusilmoitus on tehtava riippumatta siitd, toteutetaanko rahoitusvéalineen kohde-etuus fyysisesti luovuttaen vai
nettoarvon tilityksen&. Yhtion saatua tiedon siita, ettd osakkeenomistajan &ani- tai omistusosuus on saavutta-
nut, ylittdnyt tai véahentynyt alle jonkin edella mainitun rajan, yhtion tulee ilman aiheetonta viivytystéa julkistaa
tata koskeva tieto internetsivuillaan seké toimittaa se keskeisille tiedotusvélineille, Finanssivalvonnalle ja Nas-
daq Helsingille. Jos osakkeenomistaja on rikkonut velvollisuuksiaan omistus- tai &aniosuuden ilmoittamisesta,
Finanssivalvonta voi painavasta syysta kieltda osakkeenomistajaa kayttamasta aanioikeutta ja olemasta edus-
tettuna yhtiokokouksessa niilla osakkeilla, joita rikkomus koskee.

Osakkeenomistajan, jonka omistusoikeus nousee Arvopaperimarkkinalain maarittamalla tavalla yli 30 prosen-
tin tai yli 50 prosentin yhtion yhteenlasketusta, osakkeiden tuottamasta aanimaarasta sen jalkeen, kun yhtién
osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle, on Arvopaperimarkkinalain mukaan teh-
tava kaypaan hintaan julkinen ostotarjous kaikista jaljella olevista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja
sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista. Jos edella tarkoitettujen rajojen ylitykseen johtaneet arvopaperit
on hankittu julkisella ostotarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtitén osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
arvopapereista, tai muutoin tallaisen julkisen ostotarjouksen voimassaoloaikana, velvollisuutta tehd&a ostotar-
jous ei synny. Jos yhtidssa on kaksi tai useampia osakkeenomistajia, joiden aaniosuudet ylittavat edella kuva-
tun rajan, velvollisuus tehda ostotarjous syntyy vain osakkeenomistajalle, jolla on korkein &aniosuus. Jos osak-
keenomistajan aaniosuuden ylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtitn tai toisen osakkeenomistajan toimen-
piteistd, ei osakkeenomistajalle synny tarjousvelvollisuutta ennen kuin osakkeenomistaja hankkii tai merkitsee
lisd&a kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa daniosuuttaan kohdeyhtidsséa. Jos edelld kuvatun &aniosuu-
den ylittyminen johtuu siitd, ettd osakkeenomistajat toimivat yksissé tuumin tehdesséén vapaaehtoisen osto-
tarjouksen, ei velvollisuutta tehd& ostotarjousta synny, jos yksissa tuumin toimiminen rajoittuu yksinomaan
julkisen ostotarjouksen tekemiseen. Velvollisuutta tehda ostotarjous ei ole, jos osakkeenomistaja tai muu osak-
keenomistajan kanssa yksissa tuumin toimiva henkil6 luopuu edelld kuvatun rajan ylittdvasta aaniosuudestaan
kuukauden kuluessa rajan ylittymisesta edellyttaen, ettd osakkeenomistaja julkistaa tiedon luopumisaikees-
taan eika kayta aanivaltaansa tana aikana.
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Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa yli yndekséan kymmenesosaa kaikista yhtion osak-
keista ja osakkeisiin liittyvista aénisté, on oikeus lunastaa muiden osakkeenomistajien osakkeet kaypéaan hin-
taan. Liséksi vahemmistdosakkeenomistaja, jonka osakkeet lunastamiseen oikeutettu enemmistdosakkeen-
omistaja voi edelld mainitulla tavalla lunastaa Osakeyhtitlain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen
oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Edella mainittujen osake- ja &animéaarien laske-
misesta on annettu yksityiskohtaisia sdannoksia Osakeyhtidlaissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan suomalaisen pdrssiyhtion on suoraan tai epasuorasti kuuluttava riippumatto-
maan, elinkeinoelamaa laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut hyvan ar-
vopaperimarkkinatavan noudattamisen edistamiseksi suosituksen kohdeyhtién johdon toiminnasta julkisessa
ostotarjouksessa ja maaraysvallan yllapitamista koskevista sopimusperusteisista rakenteista ("Ostotarjous-
koodi”). Mikali pérssiyhtit ei ole sitoutunut noudattamaan Ostotarjouskoodia, sen on Arvopaperimarkkinalain
mukaan annettava tadhan perustelut.

Lyhyet nettopositiot Nasdaq Helsingissa kaupankaynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava Finans-
sivalvonnalle lyhyeksimyynnisté ja tietyista luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistéa kysymyksista 14.3.2012 an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen, muutoksineen ((EU) 236/2012) mukaisesti. Lyhyiden
nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia sijoittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankaynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavut-
taa, ylittaa tai alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion likkeeseen lasketusta osakepddomasta. Uusi ilmoitus on teh-
tava kynnysarvon ylittymisen jalkeen 0,1 prosenttiyksikdn vélein. Finanssivalvonta julkistaa ilmoitetut lyhyet
nettopositiot verkkosivustollaan, jos lyhyt nettopositio saavuttaa, ylittaa tai alittaa 0,5 prosenttia kohdeyhtion
likkeeseen lasketusta osakepaaomasta.

Rikoslaissa (39/1889, muutoksineen) on kriminalisoitu sisépiiritiedon vaarinkayttd, sisapiiritiedon laiton ilmai-
seminen, markkinoiden manipulointi ja tiedottamisrikos. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa, Arvopaperi-
markkinalaissa ja laissa Finanssivalvonnasta (878/2008, muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oi-
keus maarata hallinnollisia sanktioita siltéd osin, kun kyseessa oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan.
Finanssivalvonta voi antaa esimerkiksi julkisen varoituksen tai méaéarata hallinnollisia seuraamuksia tai rahalli-
sia sanktioita julkistamisvaatimuksia, julkista ostotarjousta, sisapiirirekisteria tai markkinoiden vaarinkayttta
koskevien saannosten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunta voi antaa yhti6lle varoituksen tai
muistutuksen tai maarata kurinpitomaksun tai maarata yhtion poistettavaksi Porssilistalta.

Kaupankaynti ja kauppojen selvitys Nasdaqg Helsingisséa

Osakekaupankaynti Nasdaq Helsingissa tapahtuu automatisoidussa tasmaytysjarjestelmassa. Nasdaq Hel-
sinki kayttdd osakekaupassa INET-kaupankayntijarjestelmad, joka on toimeksiantopohjainen jarjestelma,
jossa toimeksiannot tdsmaytetdan kaupoiksi, kun hinta- ja maaratiedot sekd muut ehdot tdsmaavat. INET-
kaupankayntijarjestelméssa kaupankayntipaiva koostuu péédasiassa kaupankayntia edeltavasta vaiheesta,
varsinaisesta kaupankaynnista ja kaupankaynnin jalkeisesta vaiheesta.

Osakkeiden osalta kaupankayntia edeltava vaihe alkaa kello 9.00 ja paattyy kello 9.45, jolloin toimeksiantoja
voidaan tallentaa, muuttaa tai poistaa edellisen kaupankayntipaivan hintoihin perustuen. Paivan avaushuuto-
kauppa ja jatkuva kaupankaynti tapahtuvat kello 9.45 ja 18.30 véalisena aikana. Paivan avaus alkaa kello 9.45
ja paattyy kello 10.00. Paivan avaukseen siirretddn automaattisesti kaupankayntia edeltdvén vaiheen aikana
tallennetut tarjoukset sekéa jarjestelméssa jo olevat useamman paivan voimassa olevat tarjoukset. Jatkuva
kaupankaynti alkaa valittomasti paivan avauksen paatyttya kello 10.00, jolloin ensimmaéisen osakkeen avaus-
kurssi maarataan, minka jalkeen jatkuva kaupankaynti kyseisella osakkeella alkaa. Noin kymmenen minuutin
kuluttua kaikkien osakkeiden avauskurssit on maaratty, ja markkinoiden kysyntdén ja tarjontaan perustuva
kaupankaynti jatkuu kello 18.25 asti, jolloin alkaa paivan paatdshuutokauppa. Paatéshuutokauppa loppuu noin
kello 18.30, jolloin paatdskurssit maaritetaédn. Kaupankaynnin jalkeisen vaiheen aikana kello 18.30 ja 19:00
valilla voidaan tallentaa vain osakkeiden sopimuskauppoja jalkipdrssikauppoina paivan kaupankaynnissa
maaraytyneeseen hintaan.

Kaupat selvitetddn ensisijaisesti maarittamalla ne keskusvastapuolen (esimerkiksi European Central Counter-

party N.V.) jarjestelmassa ja toteuttamalla ne Euroclear Finlandin jarjestelméassa toisena (2.) pankkipaivana
kaupantekopaivasta (T + 2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.
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Kaupankaynti arvopapereilla Nasdaqg Helsingissa ja kauppojen selvitys Euroclear Finlandissa tapahtuu eu-
roissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen hinnasta. Hintatiedot
tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Nasdaq Helsinki on osa Nasdag-konsernia. Nasdaqg-konserni omistaa ja yllapitad myds muun muassa Tukhol-
man, Kddpenhaminan, Riian, Reykjavikin, Vilnan ja Tallinnan pérsseja. Nasdag Nordic koostuu neljéasta pai-
kallisesta arvopaperiporssistd, jotka sijaitsevat Kédpenhaminassa, Helsingissd, Reykjavikissa ja Tukhol-
massa. Porssit ovat erillisia oikeushenkil6itd omissa maissaan. Nasdag-konsernin pohjoismaiset porssit ovat
yhdistaneet sdantdkirjansa kevaalla 2020. Saantokirja sisaltda yhteisen osan ja porssikohtaiset liitteet. Naihin
neljaén porssiin listatut yhtiot esitetéddn yhteisella Pohjoismaisella listalla, jonka listausvaatimukset on harmo-
nisoitu.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Kaikkien Euroopan unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laske-
neet liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankaynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kaup-
paa kauppapaikoilla, on huolehdittava siitd, etta tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon. Liikkee-
seenlaskijalla on oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen. Suomessa arvopa-
perikeskuksena toimii tamén Esitteen paivamaarana Euroclear Finland. Euroclear Finland yllapitdd arvo-
osuusrekisterid sekd oman padoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin
rekisteroity osoite on Urho Kekkosen katu 5C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland pitdd yhtidkohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelméaan kuuluvien yhtididen osak-
keenomistajista. Tilinhoitajilla, jollaisina voivat toimia muun muassa luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset,
on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtavia merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin ti-
linhoitajassa tai sovittava omaisuudenhoitajan kanssa arvo-osuuksien sailyttamisestd omaisuudenhoitotililla.
Suomalainen osakkeenomistaja ei voi kirjata osakkeitaan hallintarekisterdidylle arvo-osuustilile suomalai-
sessa arvo-osuusjarjestelmassa. Muun kuin suomalaisen osakkeenomistajan arvo-osuudet voidaan kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakas-
luetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltéa tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen tosiasiallisen
omistajan sijaan sek& mainita siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili. Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yh-
den tai useamman asiakkaan lukuun hallittavia arvo-osuuksia. Liséksi ulkomaalaisen yksityishenkilén, yhtei-
son tai saation omistamat osakkeet voidaan kirjata hallintarekisterdidylle omistajatilille, jolloin arvo-osuustili
avataan taman nimiin, mutta yhtion osakasluetteloon merkitdan hallintarekisteréinnin hoitaja.

Kaikki arvo-osuusijarjestelmaan liitettyjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméssa. Ti-
linhoitaja toimittaa saanndllisin valiajoin vahintdén nelja kertaa vuodessa tilinhaltijalle ilmoituksen, josta ilme-
nevét tilille tehdyt edellisen ilmoituksen jalkeiset kirjaukset. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-ilmoituk-
sen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden péattyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva maariteltyja tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuk-
siin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tietoja tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat
tiedot siséaltavat myaos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maéaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitam&aan saamansa tiedot
luottamuksellisina. Yhtidlla on kuitenkin Osakeyhtidlain mukaan velvollisuus pitdé osakasluettelo jokaisen nah-
tavana yhtion padkonttorissa tai, yhtion osakkeiden kuuluessa arvo-osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskuksen
toimipaikassa Suomessa. Finanssivalvonnalla on my6s pyynnostéa oikeus saada méaarattyja tietoja myoés hal-
lintarekisterdityjen osakkeiden omistajista.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa virheisté ja puutteista kirjaustoiminnassa seké salassapitovelvollisuuden rikko-
misesta. Mikali tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta kirjauksesta taikka muusta virheesta tai vir-
heesta kirjattuun osakkeeseen liittyvien oikeuksien muutoksen tai poiston yhteydessa, eikd asianomainen ti-
linhoitaja kykene suorittamaan vahingosta tdysimaaraista korvausta, tilinomistaja on oikeutettu saamaan kor-
vauksen lakisdateisesta kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pddoman on oltava vahintaan 0,0048 prosenttia
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arvo-osuusjarjestelmassa viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettéavina olleiden arvo-osuuksien yh-
teenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, mutta kuitenkin véhintaén 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkar-
sijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan kor-
vaussaatavan maara, kuitenkin enintdén 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu sa-
maan vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden séilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
hyvéksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan hallintarekisteréinnin hoitajana. Hal-
lintarekisteroityjen osakkeiden nojalla ei voida kayttda muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-
osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallis-
tua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisteroéityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin osal-
listumista varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapaisesti osakasluetteloon. Pyynto tilapéisesta merkit-
semisestd osakasluetteloon tulee tehda viimeistaan yhtitkokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, joka on
yhtibkokouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Tilapdinen merkitseminen edellyttédd, etta hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajalla on oikeus osakkeiden perusteella tulla rekisteréidyksi yhtion osakasluetteloon tasmay-
tyspaivana. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka on ilmoitettu tilapaisesti merkittavaksi osakas-
luetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen.

Hallintarekisterdinnin hoitajan on pyynnosta ilmoitettava Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtiélle ni-
miinsa rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikali se on tiedossa, seka ta-
man omistamien osakkeiden maaran. Mikali todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hal-
lintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimi-
vasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, etta osakkeiden todellinen osakkeenomistaja
ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai suomalainen oikeushenkild.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) saadetdaan sijoittajien korvausrahastosta. Kyseisen lain mu-
kaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausrahastosta ei korvata
ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat yritykset ja julkiset yh-
teisot, joita voidaan pitaa arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Sijoittaja voi myds kirjallisesti
ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvan ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi si-
joittajaksi; luonnolliset henkil6t oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi.

Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta
ei koske sellaista sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valitta-
mista, sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestamista ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoi-
tavana asiakasvaroja. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneerausmenettelyyn tai on muutoin kuin
tilapaisesti kykenematdn vastaamaan maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Korvausrahastosta
korvataan vain ei-ammattimaisten sijoittajien saatavia. Korvausrahaston patevien saatavien perusteella mak-
sama korvauksen maara on 90 prosenttia sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta ole-
van saatavan maarasta, kuitenkin enintéd&n 20 000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeen arvonalentumisesta
johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspéaéatoksista syntyneité tappioita. Sijoittajat ovat siten
edelleen vastuussa sijoituspaatoksiensa seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuulut-
tava talletussuojajarjestelmaan, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille viela kir-
jaamattomien maksunvalityksessa olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapéaisesti
maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100 000 euroon
asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat
siten ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta aikaa.

100



VEROTUS SUOMESSA

Alla esitetty yhteenveto perustuu tAman Esitteen paivamadrana Suomessa voimassa olevaan verolainsdadan-
toon ja vallitsevaan oikeus- ja verotuskaytantdon. Muutokset verolainsdadénndssa ja sen tulkinnassa saatta-
vat vaikuttaa verotukseen ja muutoksilla voi olla my6s takautuva vaikutus. Yhteenveto ei ole tyhjentava, eika
siina oteta huomioon tai kasitella minkddn muun maan kuin Suomen verolainsdadantda. Sijoittajan verotuk-
sellisen kotipaikan ja Suomen verolainsdadantd voi vaikuttaa mahdolliseen Tarjottavista Osakkeista saata-
vaan tuloon. Tarjottavien Osakkeiden hankkimista harkitsevia sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kaan-
tymé&an veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Listautumisesta sekd Tarjottavien Osakkeiden hankki-
miseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista veroseuraamuksista Suomessa tai ulkomailla. Sijoittajia ke-
hotetaan harkintansa mukaan kééntyméaén veroasiantuntijan puoleen heidan yksildllisiin olosuhteisiinsa sovel-
tuvien suomalaisten tai ulkomaisten veroseuraamusten selvittdmiseksi.

Seuraavassa kasitelladn olennaisia Suomen tulo- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merki-
tysté Tarjottavien Osakkeiden hankkimiseen, omistamiseen tai luovuttamiseen liittyen. Alla oleva kuvaus so-
veltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin seké@ osakeyhtidihin, ja siina
kasitelladn osakkeille jaettavaan osinkoon seka osakkeiden myynnisté saatavaan luovutusvoittoon soveltuvaa
Suomen kansallista verolainsaadantoa.

Alla esitetty ei ota huomioon tai kasittele muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantod, eika siind kasitella
verokohtelua sellaisten osakkeiden omistajien osalta, joihin voi soveltua muun muassa erilaisia yritysjarjeste-
lyitd, ulkomaisia véliyhteis¢ja, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteisoja, tuloverosta vapautettuja yhteisoja tai
avoimia yhtioita taikka kommandiittiyhtioitéa koskevia erityisia verosaannoksia. Tassa kuvauksessa ei myos-
kaan kasitella Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu paaosin:
¢ tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki”);
¢ elinkeinotulon verottamisesta annettuun lakiin (360/1968, muutoksineen, "Elinkeinotuloverolaki”);
e rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annettuun lakiin (627/1978, muutoksineen);
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja
e verotusmenettelysta annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen, "Verotusmenettelylaki”).

Lisaksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytanto seka veroviranomaisten paatokset ja
lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla timén Esitteen paivamaarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, minka vuoksi
muutoksilla voi olla vaikutuksia alla esitettaviin veroseuraamuksiin.

Yleista verotuksesta

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa
yleisesti verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvol-
lisia verotetaan vain suomalaisista lahteistd saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa
sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin
rajoittaa Suomen verolainsdddannon soveltumista seka rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteesta
saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkildn katsotaan yleensé olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén oleskelee
Suomessa jatkuvasti yli kuuden kuukauden ajan tai hanelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulko-
maille muuttanutta Suomen kansalaista pidetaan kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden
ja kolmen seuraavan vuoden ajan, jollei han nayta toteen, ettei hanella ole kyseisena verovuonna ollut olen-
naisia siteitd Suomeen.
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Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Taman Esitteen paivamaarana paaomatulovero-
kanta on 30 prosenttia. Liséksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulot ovat
yli 30 000 euroa kalenterivuodessa, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 30 000 euroa ylittavalta osalta.

Suomen lain mukaisesti perustetut tai rekisterdidyt yhteisét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten
Suomessa Yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Ulkomainen yhteisé voidaan katsoa Suo-
messa yleisesti verovelvolliseksi 1.1.2021 alkaen, mikéli sen tosiasiallisen johtopaikan katsotaan olevan Suo-
messa. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset yhteisdt ovat Suomessa yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitseviin
kiinteisiin toimipaikkoihin liittyvista tuloistaan. Yhteisoverokanta on tdman Esitteen paivamaarana 20 prosent-
tia. Seuraavassa on yhteenveto tietyista Tarjottavien Osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen
liittyvista veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta tapahtuvan varojenjaon verotus

Tuloverolaissa maaritellyn julkisesti listatun yhtion ("Listattu yhtio”) varojenjako vapaan oman pddoman ra-
hastosta verotetaan osingonjakona. Nain ollen alla osingonjaon osalta kuvattu soveltuu myds varojen jakoon
Yhtion vapaan oman pddoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkildt

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotoiminnan tulolédhteeseen) kuulumattomien osakkeiden
osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtidsta saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan padomatulona 30
prosentin verokannan mukaisesti (34 prosentin verokannan mukaisesti siltéd osin kuin padomatulojen yhteis-
maara ylittda kalenterivuodessa 30 000 euroa) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Osakkeenomista-
jan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiostd saamista osin-
goista 85 prosenttia verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain pddoma-
tulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia padaomatulojen maarasta, joka ylittdd 30 000 euroa
kalenterivuodessa), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luon-
nollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Ta&méan Esitteen paivamaarana enna-
konpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osingosta. Osinkoa jakavan yhtion toimittaman en-
nakonpidatyksen maara hyvitetdan luonnollisen henkilon saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Suo-
messa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn on tarkistettava, ettd hanen verovuonna saamansa osin-
kotulot on raportoitu oikein esitaytetylla veroilmoituksella. Mikali osinkotulojen maara tai toimitetun ennakonpi-
datyksen maara on raportoitu esitaytetylla veroilmoituksella virheellisesti, Suomessa yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkilén on korjattava veroilmoitustaan taltd osin ja toimitettava korjattu veroilmoitus Suomen
veroviranomaisille.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisen henkilon hallintarekisterdidyille osakkeille maksetusta osingosta toimite-
taan 50 prosentin ennakonpidétys, mikali osingonsaajan yksildintitietoja ei toimiteta osingonmaksajalle.

Osakesaastotililla oleville osakkeille maksettavat osingot ovat osakesaastdtilin tuottoa, jota verotetaan henki-
I6n padomatulona, kun varoja nostetaan osakesaastotililta.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoja vastaanottava suomalai-
nen yhtid Listattu yhti6 vai ei.

Osingot, jotka Listattu yhti® saa toiselta Listatulta yhti6lté, ovat lahtdkohtaisesti verovapaata tuloa. Siina ta-
pauksessa, etta osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niista saatavista osingoista 75
prosenttia on veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, va-
kuutus- ja elakelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6lta, ovat verotetta-
vaa tuloa, johon kohdistuu 20 prosentin yhteisévero. Jos yksityinen osakeyhtio kuitenkin omistaa valittémasti
vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepaédomasta, on tallaisista osakkeista saatava
osinko verovapaata edellyttaen, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Suomessa yleisesti verovelvollisen yhtion hallintarekisterdidyille osakkeille maksetusta osingosta toimitetaan
50 prosentin ennakonpidétys, mikéli osingonsaajan yksildintitietoja ei toimiteta osingonmaksajalle.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritddn paasaantoisesti
lahdevero. Osinkoa jakava yhtio pidattaa lahdeveron osingon maksamisen yhteydessa, eika osingosta tarvitse
maksaa muita veroja Suomessa. Lahdeveron maara on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovel-
vollinen yhteis6, ja 30 prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille, ellei soveltuvassa ve-
rosopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamis-
alaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettava lahdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on
esitetty esimerkkeja lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden valilla solmittujen verosopi-
muksien perusteella sovelletaan yleensa portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosent-
tia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itdvalta 10 prosenttia,
Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska O prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia,
Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdistynyt Kuningaskunta O prosenttia ja
Yhdysvallat 15 prosenttia (O prosenttia erdiden elakerahastojen osalta). Luettelo ei ole tyhjentava. Verosopi-
muksen mukainen lahdeveroprosentti on yleensa viela alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtid, joka omis-
taa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosta (yleensa vahintaan 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtitn
osakepddomasta tai danistd). Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan
soveltaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtidlle osingon loppusaajan kansallisuutta ja
henkilollisyytta koskevat vaadittavat tiedot.

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle maksaman osingon lahdeveromenettely on muuttunut
1.1.2021 alkaen, kun Suomessa on otettu kayttdén OECD:n TRACE-mallin mukainen sailyttajarekisteri. Uusi
sailyttajarekisteri on korvannut aiemmin kaytdssa olleen ulkomaisten omaisuudenhoitajien rekisterin. Aikai-
semmin kaytdssa ollutta hallintarekisterdityihin osakkeisiin sovellettua ns. yksinkertaistettua menettelya ei
enaa sovelleta osinkojen lahdeverotuksessa. Verosopimuksen alennetun lahdeveroprosentin sijaan hallinta-
rekisteriin rekisterdidylle osakkeille 1.1.2021 jalkeen maksetuista osingoista tulee perid 35 prosentin lahde-
vero, mikali osingonsaajan yksildintitietoja ei toimiteta osingon maksajalle tai osakkeiden sdilyttajalle ja osin-
gon loppusaajaa ei nédin ollen pystyta tunnistamaan. Hallintarekisteroidyille osakkeille maksettuihin osinkoihin
sovelletaan 30 prosentin lahdeveroa, mikali osingon loppusaaja pystytaan tunnistamaan mutta osingon loppu-
saajaan sovellettavasta lahdeverokannasta ei ole varmuutta. Verosopimuksen mukaista lahdeveroprosenttia
korkeammalla prosentilla perittya lahdeveroa voidaan hakea palautettavaksi veroviranomaisilta esittamalla
vaadittavat tiedot osingonsaajan kansalaisuudesta ja henkil6llisyydesta.

Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsdadanndén mukaan lahdeveroa ei perita osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa
sijaitseville ja siella tuloverovelvollisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklan mukai-
sille ulkomaisille yhteisdille, jotka valittdmasti omistavat vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen
yhtién padaomasta.

Tietyt Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteiséille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita
tai niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se makset-
taisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle.

Suomessa lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisélle maksamista osin-
goista, jos (i) osinkoa saavan yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) neuvoston direktiivi
2011/16/EU hallinnollisesta yhteistytsta verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta (muutoksi-
neen, "Yhteistyddirektiivi”) tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talous-
alueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteis6 vastaa Tuloverolain 33 d §:n 4 momen-
tissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a §:ssé tarkoitettua suomalaista yhteisd4; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisélle (katso "— Suomalaiset osakeyhtitt”); ja (v)
osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), etta
lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittad kotivaltiossa tapaukseen soveltuvan kaksinker-
taisen verotuksen valttdmisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Mikali osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttaa edella kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja
jonka kotipaikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttdvassa valtiossa, mutta maksettava
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osinko olisi ainoastaan osittain verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle (katso
"— Suomalaiset osakeyhtiot”), maksettavasta osingosta peritddan Suomessa lahdevero (katso "— Rajoitetusti
verovelvolliset”), mutta lahdeveroprosentti on tallaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin
sijaan). Siten lukuun ottamatta emotytaryhtitdirektiivissé tarkoitettuja yhteis6ja, jotka tayttavat verovapauden
edellytykset omistamalla valittétmasti vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion
paaomasta (katso "— Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteis6t”), 15 prosentin lahdeverokan-
taa sovelletaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttéa edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka koti-
paikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, maksettaviin osinkoihin, mikali
osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtitn sijoitusomaisuuteen tai mikali
osinkoa saava yhtio ei ole Listattu yhtid. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen valttamista koskevasta
sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla my6s alempi kuin 15 prosenttia (katso "— Rajoitetusti
verovelvolliset”). Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista perittava lahdevero voi olla myoés
30 tai 35 prosenttia (katso "— Rajoitetusti verovelvolliset”).

Eraat Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkil6t

Edellda kuvatun lahdeverotuksen (katso "— Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan ulkomailla asuville rajoitetusti
verovelvollisille luonnollisille henkil6ille maksettavat osingot voidaan verottaa Verotusmenettelylain mukaisesti
(eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso "— Yleisesti verovelvolliset luonnolli-
set henkiltt”)) edellyttden kuitenkin, ettd (i) osinkoa saavan henkilon kotipaikka on Euroopan talousalueella;
(i) Yhteistyodirektiivi tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella
koskee osingon saajan kotivaltiota; ja (iii) osingon saaja antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten an-
taman todistuksen muodossa), etté lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittaa kotivaltiossa
tilanteeseen soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen vélttdmisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittojen verotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistéa syntynytta luovutusvoittoa tai
tappiota kohdellaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verotuksessa veronalaisena luo-
vutusvoittona tai vahennyskelpoisena luovutustappiona. Taman Esitteen paivamaarana luovutusvoittoja vero-
tetaan 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia pAdomatulojen maarasta, joka ylittdéd 30 000 euroa
kalenterivuodessa). Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotoiminnan tulolahteeseen) kuuluvien osakkeiden
myynnista saatu voitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi
ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja padaomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 pro-
senttia paaomatulojen maarasta, joka ylittdd 30 000 euroa kalenterivuodessa).

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd aiheutuvat luovutustappiot
voidaan vahentaa ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta
padomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta huomioon
paaomatulojen alijgamaa vahvistettaessa eiké sita voida siten vahentaa alijgdmahyvityksen piiriin kuuluvan
veron maarasta. Myyjien elinkeinotoimintaan kuuluvien arvopaperien osalta tappiot vahennetaan jaljempana
kohdassa "— Suomalaiset osakeyhtiot” kuvatulla tavalla.

Edella esitetysta huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnista
saama luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén vero-
vuonna myyméan omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddannon nojalla verovapaata).
Vastaavasti luovutustappio ei ole verovédhennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaske-
tut luovutushinnat ja yhteenlaskettu hankintameno on enintédén 1 000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja
tai hankintamenoa sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainséadannon nojalla verova-
paata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myyman omaisuuden luovutushin-
nat ovat samalla yhteensa enintdan 1 000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta alkuperainen hankintameno ja myynnista
aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
osalta kayttaa todellisen hankintamenon vahentamisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on
20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintdan kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyn-
tihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kaytetaan todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten
katsotaan sisaltyvan hankintameno-olettamaan, eika niitd voida en&aa vahentaa erikseen myyntihinnasta.
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Suomessa Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot vero-
vuoden aikana tapahtuneista Tarjottavien Osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtidita, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain
nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paasaantdisesti osakeyhtién veronalaista tuloa. Vuoden 2020
alusta enemmistd suomalaisista yhtidista verotetaan Elinkeinotuloverolain sdanndsten mukaisesti, mukaan
lukien niiden osakkeista saamat tulot.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtion kaytté-, vaihto- tai rahoitusomaisuuteen. Ainoastaan raha-, vakuutus- ja
elakelaitoksilla voi olla sijoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaih-
telee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat kuulua myds osakeyhtién niin sanottuun muun
omaisuuden omaisuuslajiin.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan paasaantdisesti osaksi suomalaisen yhtion elinkeinotoiminnan tuloa. Vas-
taavasti osakkeiden hankintahinta on véhennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yh-
teydessa. Suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita, mikali tietyt
tiukasti maaritellyt edellytykset tayttyvat. Osakkeiden luovutusvoiton verovapautta koskevien saéanndsten mu-
kaan muun kuin padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtion saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kaytto-
omaisuusosakkeista ei padsaantdisesti ole verotettavaa elinkeinotuloa eiké luovutuksessa syntynyt tappio ole
vastaavissa oloissa vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut suoraan ja yhtajaksoisesti
vahintdan vuoden ajan, joka on paattynyt enintdan vuotta ennen luovutusta, vahintaan 10 prosentin osuuden
luovutettavan yhtion osakepaaomasta,; (ii) osakeluovutuksen kohteena oleva yhtio ei ole kiinteisto- tai asunto-
osakeyhtio taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittda paaasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai
hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtid on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai sellainen toisessa
EU:n jasenvaltiossa sijaitseva yhtid, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2
artiklassa tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on solminut osinkoon sovel-
tuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmista koskevan verosopimuksen.

Jos myyvén yhtion kayttbomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovu-
tuksesta syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentaa vain kayttbomaisuus-
osakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitd seuraavana vuonna. Muiden
kuin kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio voidaan vahentaa
verotettavasta tulosta verovuonna sekda kymmenena seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien
saanndsten mukaisesti. Muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutustappiot saadaan kuitenkin va-
hentdd vain muun omaisuuden veronalaisesta luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana
vuonna.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat paasaantoisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osak-
keiden myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tulo-
verolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinte& toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan
kyseisen kiintedn toimipaikan omaisuudeksi. Suomessa rajoitetusti verovelvolliset saattavat olla Suomessa
verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden myynnistéd saamastaan luovutusvoitosta, mikali yli 50 prosenttia Lis-
tatun yhtién varoista koostuu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista, ellei sovellettava verosopimus rajoita Suo-
men oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Yhtion purkamisen verotus Suomessa

Yhtion purkaminen selvitystilamenettelyn kautta on vaihtoon rinnastettava luovutus verotuksessa.

Osakeyhtion purkautuessa selvitystilamenettelyn kautta katsotaan purkautuvan yhtion verotuksessa yhtion
omaisuuden veronalaiseksi luovutushinnaksi lahtokohtaisesti omaisuuden todennékdisté luovutushintaa vas-
taava maara. Purkautuvalla yhtiolla on lahtokohtaisesti oikeus my6s vahentééa verotuksessa omaisuuden ve-
rotuksessa poistamattomat hankintamenot sekd muita verotuksessa vahennyskelpoisia menoja ja eria. Pur-
kautuvalla yhtiélla voi kuitenkin olla my6s verotuksessa vahennyskelvottomia omaisuuden hankintamenoja ja
muita menoja, mika saattaa lisata verokustannuksia.
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Purkautuvan yhtién osakkeenomistajan katsotaan verotuksessa luovuttavan osakkeensa ja saavan vastik-
keeksi omistustaan vastaan jako-osan purkautuvasta yhtidsta. Jako-osa arvostetaan osakkeenomistajan ve-
rotuksessa samaan arvoon kuin purkautuvan yhtion verotuksessa. Osakkeenomistajan verotuksessa purkau-
tuvasta yhtidsté saatavaan jako-osaan sovelletaan osakkeisiin kulloinkin soveltuvia luovutusvoittojen verotusta
koskevia saannoksia soveltuvan verolainsaadannén mukaisesti. Veroseuraamusten osalta viitataan edelld ja
jaliempana todettuun kohdissa "Luovutusvoittojen verotus”. Jako-osaan voi siséltyd myds kiinteistoja tai arvo-
papereita, joista on suoritettava varainsiirtovero Suomessa soveltuvan verokannan mukaisesti.

Suomen varainsiirtoverotus

Suomessa ei ole suoritettava varainsiirtoveroa uusien osakkeiden merkinnan yhteydessa.

Yleistlle avoimilla ja sdanndllisesti toimivilla markkinoilla kaupankéaynnin kohteeksi otettujen Nasdaq Helsin-
gissa noteerattujen osakkeiden luovutuksesta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa, jos luovutus tapahtuu kiin-
teda rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksend on, etté luovutuksessa on vélittadjana tai osapuolena
sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kysei-
sessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai etta luovutuksensaaja on hyvaksytty kaupankayntiosapuo-
leksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos valittdja tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoi-
tuspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva
sivuliike tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksena on liséksi, etta luovutuksensaaja
antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luo-
vutuksesta tai ettad valittdja antaa luovutuksesta Verohallinnolle Verotusmenettelylain mukaisen vuosi-ilmoituk-
sen.

Eraat erikseen maaritellyt luovutukset, kuten padomansijoitukset tai varojen jako tai sellaiset luovutukset, jossa
vastike muodostuu kokonaan tai osittain tydpanoksesta, eivat ole verovapauden piirissa. Liséksi oikeuskay-
tdnnon perusteella, jos avainhenkildiden kannustinjarjestelman mukainen palkkio maksetaan rahana ja palk-
kion saaja velvoitetaan ostamaan Listatun yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta, osakehankinnan vastikkeen
katsotaan muodostuvan osittain tai kokonaan tydpanoksesta ja on ndin ollen varainsiirtoveron alainen.

Verovapaus ei myodskaan koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen,
kun tarkoitettu kaupankaynti arvopaperilla on paattynyt, tai ennen kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole
listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvasta, yhdistettyyn osto- ja merkintatar-
joukseen perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnista, jossa luovutuksen kohde yksilidaan vasta
kaupankaynnin alkamisen jalkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa. Verovapaus
ei myoskaan koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtitlaissa sdadetyn vahemmistéosakkeenomistajien lu-
nastusvelvollisuuden tayttdmiseksi (katso "Yhtién Osakkeet ja osakepddoma — Lunastusoikeus ja -velvollisuus
seka velvollisuus tehda julkinen ostotarjous”).

Mikali osakkeiden luovutus ei tayta edelld esitettyja verovapaalle luovutukselle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti vero-
velvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahas-
tojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, myyjan on perittava vero ostajalta ja suoritettava se Suomen
veroviranomaisille. Mikali valittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméaén va-
rainsiirtoveron ostajalta ja tilittAmaan sen Suomen veroviranomaisille. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei
ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahas-
toyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei pe-
ritd varainsiirtoveroa, ellei siirron kohteena ole kiinteistbosakeyhtion osakkeita. Varainsiirtoveroa ei ole suori-
tettava, jos veron maara on véhemman kuin 10 euroa.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN
Jarjestamissopimus

Yhtidn ja Paajarjestajien odotetaan tekevan jarjestamissopimuksen (*Jarjestamissopimus”). Jarjestamisso-
pimuksen mukaan Yhtid sitoutuu laskemaan liikkeeseen Tarjottavia Osakkeita Paajarjestajien hankkimille mer-
Kitsijoille ja Paajarjestgjat sitoutuvat, tiettyjen ehtojen tayttyessa, hankkimaan merkitsijéita Tarjottaville Osak-
keille.

Padjarjestajien velvollisuuden tayttaa Jarjestamissopimuksen mukaiset sopimusvelvoitteensa odotetaan ole-
van ehdollinen tiettyjen edellytysten tayttymiselle. Téallaisia edellytyksi& odotetaan olevan muun muassa se,
ettd Yhtion liiketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisen haitallisia muutoksia ja ettd Yhtién A-sarjan osakkeet
on hyvaksytty otettavaksi kaupankaynnin kohteeksi Nasdaqg Helsingin sééannellyn markkinan SPAC-segmen-
tilla. Paajarjestdjilla odotetaan olevan oikeus irtisanoa Jarjestdmissopimus tietyin edellytyksin ennen Listautu-
mista. Yhtion odotetaan sitoutuvan korvaamaan Paajarjestdjille tietyt vastuut Listautumisannin yhteydessa,
mukaan lukien soveltuvan arvopaperimarkkinasdéntelyn mukaiset vastuut tietyissa tilanteissa. Lisaksi Yhtion
odotetaan antavan Pagjarjestdjille tavanomaisia sitoumuksia ja vakuutuksia, jotka voivat liittyd muun muassa
Yhtion liiketoimintaan ja lainsaadannon noudattamiseen, Osakkeisiin ja Esitteen sisaltéon.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhtion odotetaan Jarjestamissopimuksessa sitoutuvan siihen, ettd se ei ilman Paajarjestdjien antamaa etuka-
teista kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evaté) ajanjaksolla, joka péattyy Yhtion yhtidjarjestyk-
sen ja Nasdaq Helsingin sdantdjen mukaisen yritysoston hyvaksyvaan yhtiokokoukseen, laske liikkeeseen,
tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oi-
keutta myydd, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta (tai julkista tallaista
toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnetta-
vissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllainen
sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtién yhtioko-
koukselle ehdotusta toteuttaa téllaista jarjestelyd. Yhtion luovutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin eik& Esit-
teessa kuvattujen Sijottajawarranttien ja Sponsoriwarranttien likkeeseen laskemiseen, oikeuteen merkita A-
sarjan osakkeita Sijoittajawarranttien, Sponsoriwarranttien tai perustajawarranttien nojalla tai Esitteessa ku-
vattuihin Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisiin oikeuksiin muuntaa Yhtion B-sarjan osakkeita Yhtion A-sarjan
osakkeiksi.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet sekéd Sponsorikomitean jasenet (Timo Ahopelto, Kai Backman, Pet-
teri Koponen, Juha Lindfors ja llkka Paananen) ovat 3.10.2021 sitoutuneet siihen, etté ne eivat ilman Paajar-
jestajien antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata) ajanjaksolla, joka alkaa
sitoumuksen paivamaarasta ja paattyy A-sarjan osakkeiden ja kaikkien warranttien osalta 24 kuukauden ku-
luttua Yhtion yhtiojarjestyksen ja Nasdaqg Helsingin sdénttjen mukaisen yritysoston taytantéonpanopaivasta
ja B-sarjan osakkeiden osalta Yhtion selvitystilan paattymiseen tai Yhtion poistamiseen Kaupparekisterista sen
mukaan, kumpi tapahtuu ensin, laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osak-
keisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai valillisesti mainittuja arvopapereita tai arvopapereita, jotka ovat vaih-
dettavissa tai muunnettavissa mainituiksi arvopapereiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta,
jolla mainittujen arvopaperien omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta
Siitd, toteutetaanko tallainen toimenpide mainittujen arvopaperien tai muiden arvopaperien toimituksella, ka-
teiselld tai muutoin. Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenten sek& Sponsorikomitean jasenten luovutusra-
joituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia, mukaan lukien se, etta luovutusrajoitus ei sovellu Esitteessé kuvattuihin
Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisiin oikeuksiin muuntaa Yhtién B-sarjan osakkeita Yhtion A-sarjan osakkeiksi
tai alla kuvattuun velvollisuuteen luovuttaa A-sarjan osakkeet Yhtidlle Yhtion selvitystilan tai konkurssin yhtey-
dessa.

Yhtidon Sponsorit (Timo Ahopelto, Kai Backman, Petteri Koponen ja Juha Lindfors) ovat sitoutuneet merkitse-
maan yhteenséa enintdén 200 000 Yhtion A-sarjan osaketta 10,00 euron osakekohtaiseen merkintahintaan,
mikali Yhtio tarvitsee lisaa kayttdpaaomaa yritysostokohteen etsimiseen ja Yritysoston toteuttamiseen. Spon-
sorit ovat 30.9.2021 sitoutuneet siihen, ett&a mikali Yhti® asetetaan ennen Yritysoston toteuttamista selvitysti-
laan tai konkurssiin, he luovuttavat ja toimittavat Yhtidlle nama mahdollisesti merkitseméanséa A-sarjan osakkeet
iiman vastiketta.

107



Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 20 prosenttia Osakkeista ja danista Listautumisannin jalkeen olet-
taen, etta Listautumisanti on taysin merkitty.

Palkkiot ja kulut

Yhtid maksaa Paajarjestgjille palkkion, joka maaraytyy Tarjottavista Osakkeista saatavien bruttovarojen pe-
rusteella. Taman liséksi Yhtié voi omassa harkinnassaan maksaa Paajarjestdjille kannustinpalkkion. Lisaksi
Yhtid on sitoutunut korvaamaan Paajarjestajille tiettyja kuluja.

Yhtid arvioi, etta Listautumisen yhteydessa Yhtion maksettavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen
kulujen kokonaiskustannukset ovat noin 2,1 miljoonaa euroa. Listautumisannin kustannukset on tarkoitus kat-
taa hallituksen ja Sponsorikomitean jasenilta Sponsoriwarranttien merkinndilla kerattavilla varoilla. Mikali Yhtio
onnistuu toteuttamaan Yritysoston sijoitusstrategiansa mukaisesti, Yhtid on sitoutunut maksamaan Paajarjes-
tajille ynteensd enimmillaan 1,5 miljoonaa euroa Listautumisannista keratyista varoista sen jalkeen, kun Yhtio
on toteuttanut ensin mahdolliset osakkeenomistajien A-sarjan osakkeiden lunastusvaatimukset.

Listautumisantiin liittyvat eturistiriidat

Paajarjestajat ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtitlle
neuvonanto-, konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestgjat ja/tai
Paajarjestajien lahipiiriin kuuluvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja
tassad ominaisuudessa pitaa hallussaan, myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat
tarjota tai myyda Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin Listautumisannin yhteydessé kulloinkin soveltuvan lain
mukaisesti. Paajarjestajat eivat aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai liiketoimien sisaltéa, ellei laki siihen vel-
voita.

Laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaéara vastaa 80 prosenttia kaikista Osakkeista ja
kaikkien Osakkeiden tuottamista aanista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikali Yhtion nykyiset osak-
keenomistajat eivat merkitse Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heidan kokonaisomistuksensa Osak-
keissa laimenisi vastaavalla osuudella.

Yhtion oma p&ddoma Osaketta kohden 31.8.2021 oli -186,47 euroa.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka siséltyvat: (a) rahoitusvélineiden markkinoista annetun
EU-direktiiviin 2014/65/EU, muutoksineen ("MiFID II”); (b) komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593, joka
tdydentdd MIFID ll:ta, 9 ja 10 artikloihin; ja (c) paikallisiin implementointitoimenpiteisiin (yhdessa "MiFID 1
Tuotevalvontavaatimukset”), seka kiistden kaiken vastuun, joka "valmistajalla” (MiFID Il Tuotevalvontavaa-
timuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, riippumatta siitd, perustuuko vastuu rikkomukseen, sopi-
mukseen vai muuhun, Tarjottavat Osakkeet ja Sijoittajawarrantit ovat olleet tuotehyvaksyntdmenettelyn koh-
teena, jonka mukaan Tarjottavat Osakkeet ja Sijoittajawarrantit: (i) tayttavat loppuasiakkaiden kohdemarkki-
navaatimukset yksityissijoittajille seka sijoittajille, jotka maaritelladn ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksytta-
viksi vastapuoliksi, kuten maaritelty MiFID ll:ssa; ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta,
kuten sallittu MiFID Il:ssa ("Kohdemarkkina-arviointi”). Kohdemarkkina-arvioinnista riippumatta jakelijoiden
tulisi huomioida, etta: Tarjottavien Osakkeiden ja Sijoittajawarranttien hinta voi laskea ja sijoittajat saattavat
menettdd osan tai kaiken sijoituksestaan; Tarjottavat Osakkeet ja Sijoittajawarrantit eivat tarjoa mitaéan taattua
tuloa tai pddomasuojaa; ja sijoitus Tarjottaviin Osakkeisiin tai Sijoittajawarrantteihin on sopiva vain sijoittajille,
jotka eivat tarvitse taattua tuloa tai padomasuojaa, jotka (joko yksin tai yhdessé asianmukaisen sijoitusneuvo-
jan tai muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevia arvioimaan kyseessa olevan sijoituksen edut ja riskit ja
joilla on riittavat resurssit kantaakseen siitd mahdollisesti koituvat tappiot. Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita
tai vaikuta mihink&&n sopimukseen, lakiin tai sééntelyyn perustuviin myyntirajoituksiin liittyen Listautumisantiin.

Epéselvyyksien valttdmiseksi, Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi
MIFID Il:ta sovellettaessa; tai (b) kenellekdéan sijoittajalle tai sijoittajaryhmalle suositus sijoittaa, tai ostaa tai
tehda mitdan muita Tarjottaviin Osakkeisiin tai Sijoittajawarrantteihin liittyvia toimenpiteita.

Kukin jakelija on vastuussa oman kohdemarkkina-arviointinsa tekemisesta Tarjottavia Osakkeita ja Sijoittaja-
warrantteja koskien seka asianmukaisten jakelukanavien maarittdmisesta.
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ETA-alueen yksityissijoittajat

Tarjottaviin Osakkeisiin ja Sijoittajawarrantteihin kohdistuvan arvioinnin perusteella Yhtid on todennut, etté
Tarjottavat Osakkeet ja Sijoittajawarrantit eivat ole vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja sijoitustuot-
teita tai vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (kuten kumpikin on méaaritelty asetuksessa (EU) N:o 1286/2014
("PRIIP-asetus”)). Nain ollen Tarjottavista Osakkeista tai Sijoittajawarranteista ei ole laadittu PRIIP-asetuksen
mukaista avaintietoasiakirjaa.
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NAHTAVILLA PIDETTAVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtéavilla Esitteen voimassaoloaikana Yhtion internet-sivuilla osoit-
teessa www.lifeline-spacl.com/fi/listautuminen:

e Yhtidjarjestys
o Tilintarkastettu Valitilinp&atos ja siihen liittyva tilintarkastuskertomus
e Esite

e Yhtidn perustamissopimus
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

LIITE A - YHTION TILINTARKASTETTU VALITILINPAATOS AJANJAKSOLTA 13.8.-31.8.2021 JA
SIIHEN LIITTYVA TILINTARKASTUSKERTOMUS

Lifeline SPAC | Oyj
(ent. Ovibos Partners Oy)
Y-tunnus 3229349-3

Erityistarkoitusta varten laadittu IFRS-valitilinpaatds osatilikaudelta
13.8.-31.8.2021
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3

Tuloslaskelma

EUR Liite  13.8.-31.8.2021
Liikevaihto 0,00
Liiketoiminnan muut kulut 21. -186.471,00
Liikevoitto (-tappio) -186.471,00
Voitto (-tappio) ennen veroja -186.471,00
Kauden tulos (-tappio) -186.471,00
Kauden tuloksen jakautuminen yhtion osakkeenomistajille -186.471,00

Osakekohtainen tulos
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos -186,47

Yhtiélla ei ole ollut laajan tuloksen eria
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Valitilinpaatos (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3
Tase
EUR Liitetieto 31.8.2021
Varat
Lyhytaikaiset varat
Rahat- ja pankkisaamiset 4.4 0,00
Lyhytaikaiset varat yhteensa 0,00
Varat yhteensa 0,00
Oma paioma ja velat
Oma paidoma
Osakepaaoma 4.6 0,00
Muut rahastot 4.6 0,00
Kertyneet voittovarat 4.6 -186.471,00
Oma paidoma yhteensa -186.471,00
Lyhytaikaiset velat
Muut lyhytaikaiset velat 3.1 186.471,00
Lyhytaikaiset velat yhteensa 186.471,00
Velat yhteensé 186.471,00
Oma paidoma ja velat yhteensa 0,00

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan valitilinpaatdsta.
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS)

Lifeline SPAC | Oyj

3229349-3
Laskelma oman paaoman muutoksista
Oma
Osake- Muut Kertyneet paaoma
EUR Liitetieto paaoma rahastot voittovarat yhteensa
13.8.2021 0,00 0,00 0,00 0,00
Osakeanti ja erityiset oikeudet 4.6. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kauden tulos (-tappio) 4.6. 0,00 0,00 -186.471,00 -186.471,00
31.8.2021 0,00 0,00 -186.471,00 -186.471,00
Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
5
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3

Rahavirtalaskelma

EUR 13.8. - 31.8.2021
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos (-tappio) -186.471,00
Kayttopaddoman muutos: 186.471,00
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 0,00
Investointien rahavirta yhteensa 0,00
Rahoituksen rahavirta yhteensa 0,00
Rahavirtojen muutos 0,00
Rahavarat kauden alussa 0,00
Rahavirtojen muutos 0,00
Rahavarat kauden lopussa 0,00

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
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DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3

Valitilinpaatoksen liitetiedot

1 Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

1.1 Yhtion perustiedot

Yhtiotiedot

Lifeline SPAC | Oyj (jaliempana "Lifeline SPAC I" tai "Yhti6") (Y-tunnus: 3229349-3), on suomalainen
ja Suomen lakien alainen osakeyhtié ja yritysostoa suunnitteleva SPAC-yhtié ("Special Purpose

Acquisition Company").

Yhtién perustamissopimus on allekirjoitettu 13.8.2021 ja yhtién on rekisterdity 18.8.2021 Helsingissa,
Suomessa. Yhtion toimii Suomen lakien alaisuudessa. Yhtion paatoimipaikka on Helsinki. Yhtion

perustajia ovat TSOEH Oy (Tuomo Vahapassin lahipiiriyhtid) ja Mikko Vesterinen.
Yhtion ensimmainen tilikausi on 13.8.2021-31.12.2021, yhtién lakisaateinen tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtié on Special Purpose Acquisition Company (SPAC). Yhtiélla ei ole ollut mitddan muuta kuin SPAC

yhtién perustamiseen liittyvaa toimintaa. Tilikauden aikana yhtiélla ei ole ollut tuottoja
Yhtion toiminta ja tavoitteet

Yhtién hallituksen tavoitteena on keratd padomaa listautumisannilla, listautua Nasdaq Helsingin
saannellyn markkinan SPAC-segmentille ja toteuttaa soveltuvien porssin saantdjen maaritelman
mukainen yritysosto ("Yritysosto") 24 kuukauden kuluessa listautumisesta. Yhtidn sijoitusstrategiaan
kuuluu sellaisten yritysostokohteiden tunnistaminen ja Yritysostojen tekeminen, jotka tuottavat pitkalla
aikavalilla merkittdvaa taloudellista lisdarvoa osakkeenomistajille. Yhtid voi tarvittaessa hakea
osakkeenomistajilta yhtiokokouksen kautta suostumuksen 12 kuukauden lisaajalle, mikali Yritysoston
toteuttaminen sitd edellyttdd. Yhtion strategiana on ensisijaisesti tunnistaa ja hankkia korkean
kasvupotentiaalin omaava listaamaton teknologiapainotteinen kohdeyhtid, jonka kotipaikka on
[&htdkohtaisesti Suomi tai muu pohjoismaa. Yhtion strategian keskiéssa on Yritysoston toteuttaminen
kokonaan tai lahes kokonaan osakevastikkeella, jolloin Yhtidén listautumisannilla kerdamat varat

kaytetdan kohdeyhtién kasvun rahoittamiseen.

Yhtién liiketoiminnan ei odoteta tuottavan tuottoja ennen Yritysostoa.

1.2 Laatimisperusta

Laatimisperusta ja IFRS-standardien kdyttodnotto

Tama IFRS-valitilinpaatdés on laadittu ainoastaan sisallytettavaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti laadittuun
esitteeseen.

F-7



DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3

Yhtién valitilinpaatoés on laadittu noudattaen 31.8.2021 voimassa olevia Euroopan Unionin hyvaksymia
kansainvalisia tilinpaatésstandardeja (International Financial Reporting Standards, IFRS) ja niiden
tulkintaohjeita (IFRIC).

Valitilinpaatds perustuu paaosin alkuperaisiin  hankintamenoihin, ellei jallempana olevissa
tilinpaatdksen laatimisperiaatteissa toisin mainita. Yhtiolla ei ole ollut taman valitilinpaatoksen kaudella

likevaihtoa tai tuottoja.

Yhtid raportoi taloudellisesta tilanteestaan ensimmaista kertaa valitilinpaatoksessa 31.8.2021.

Vertailuvuosien tietoja ei ole.

Tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Yhtién osakkeenomistajat ovat
raportointikauden paattymisen jalkeen 28.9.2021 yksimielisesti paattaneet laskea liikkeeseen yhteensa
2.337.500 Sponsoriwarranttia. Sponsoriwarranteilla liikkeeseenlaskulla Yhtion on tarkoitus kerata
yhteensd noin 4,25 miljoonaa euroa kayttbpadomaa Yhtidon suunnitteleman listautumisannin

kustannusten, Yhtidn operatiivisen toiminnan ja kohdeyhtién etsintdvaiheen toimintojen rahoittamiseen.

Osatilikauden paattymisen jalkeen Sponsoriwarranteista on merkitty 329.672 kappaletta yhteensa 0,60
miljoonan euron merkintdhintaa vastaan. Taman lisdksi Yhtidn hallituksen ja hallituksen
sponsorikomitean jasenet ovat 30.9.2021 sitoutuneet tietyin ehdoin merkitsemaan Yhtion listautumisen

yhteydessa 2.007.828 Sponsoriwarranttia yhteensa 3,65 miljoonan euron merkintdhintaa vastaan.

Yhtién Sponsorit ovat myos sitoutuneet merkitsemaan yhteensa enintdan 200.000 Yhtién A-sarjan
osaketta 10,00 euron osakekohtainen merkintahintaan, mikali Yhtio listautumisen jalkeen tarvitsee lisaa

kayttdpadomaa yritysostokohteen etsimiseen ja toimintaansa ennen Yritysoston hyvaksymista.

Yhtion valitilinpaatoksessa sovelletaan IFRS 1 Ensimmainen IFRS-Standardien kayttéonotto -
standardia. Yhtidllda ei ole FAS:n mukaista tilinpdatostd, koska tama valitilinpaatdés on yhtidn

ensimmainen, ei yhtaan standardien valista oikaisua ole tapahtunut tuloslaskelmaan tai taseeseen.

Yhtiolla ei ole ollut tilikauden aikana mitadan muuta kuin SPAC yhtion perustamiseen liittyvaa toimintaa,
minka takia Yhtiolla ei ole ollut tuottoja eikd rahavirtoja. Yhtidlla ei ole erikseen raportoitavia

segmentteja.

Tilinpaatds on laadittu euroina, joka on Yhtién toimintavaluutta.

1.3 Johdon harkintaa edellyttavit keskeiset arviot ja oletukset
IFRS valitilinpaatdksen laatiminen vaatii johdon harkintaa seka arvioiden ja oletusten hyddyntamista.
Nama vaikuttavat seka laatimisperiaatteiden soveltamiseen seka velkojen ja kulujen kirjattaviin maariin.

Riskien ja epavarmuustekijoiden takia toteutumat saattavat poiketa johdon tekemistd arvoista ja

olettamista, mukaan lukien nykyiseen taloudelliseen ymparistdon liittyva epavarmuus.

Arvioita ja oletuksia arvioidaan yhtion johdon osalta jatkuvasti. Muutokset kirjanpidollisissa arvioissa

kirjataan silla ajanjaksolla, jolla arvioita muutetaan ja niilla tulevilla kausilla, joille muutokset vaikuttavat.
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3229349-3

Yhtiolla ei ole valitilinpaatdksen esitetylla kaudella ollut toiminnallista historiaa, jonka vuoksi arvioita ja
merkittdvaa harkintaa vaativia osa-alueita ei ole tunnistettu. Tilinpdatdés on laadittu toiminnan
jatkuvuuden periaatteella.
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2 Yhtion taloudellinen kehitys

2.1 Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut

Yhtion liiketoiminnan muut kulut koostuvat listautumisvalmisteluihin liittyvista asiantuntijapalveluista.

EUR 13.8.-31.8.2021
Muut kulut -186.471,00
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -186.471,00

2.2 Tuloverot

Laadintaperiaatteet

Yhtién tuloverot koostuvat tilikauden verotettavasta tuloksesta kirjattavasta verosta seka

laskennallisista veroista. Tuloslaskelman erista kirjatut verot sisallytetaan tuloslaskelmalla tuloveroihin.
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero

Verotettavaan tulokseen perustuvat verot kirjataan paikallisten verolakien mukaisesti kayttamalla
alueelle soveltuvaa verokantaa. Jos tuloverojen saannoston tulkintaan liittyy epavarmuutta, yhtio arvioi
pystyyko se taysin hyddyntamaan tuloverolaskelman mukaisen verotuksellisen aseman ja tarvittaessa

oikaisee verokirjauksia.
Laskennalliset verot

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan valiaikaisista eroista, jotka syntyvat verotuksellisten
arvojen ja kirjanpitoarvojen valisesta erotuksesta tilinpaatdspaivana. Laskennalliset verosaamiset ja -
velat lasketaan tilinpaatoshetkellda hyvaksyttyjen verokantojen mukaan, joita arvioidaan kaytettavan

sind vuonna, kun laskennalliset verosaamiset ja -velat hyddynnetéan.

Laskennallisten verosaamisten tasearvo tarkastellaan jokaisena raportointipdivana ja sitd vahennetaan
silloin, kun ei ole enaa todennakdista, etta verotettavaa tuloa on kaytettavissa riittdvasti verosaamisten
osittaiseen tai kokonaismaaraiseen hyoddyntamiseen. Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset
arvioidaan uudelleen jokaisena raportointipdivana ja ne kirjataan siina maarin kuin on todennakaista,
ettd verotettavia tuloja on kaytettavissa riittavasti verosaamisten hyoddyntamiseen. Laskennalliset

verovelat kirjataan taseelle taysimaaraisina.

Yhti6 vahentaa laskennalliset verosaamiset ja -velat toisistaan vain silloin kun yhtiélla on laillisesti
toimeenpantavissa oleva oikeus netottaa kauden tuloon perustuvat laskennalliset verosaamiset ja -

velat keskenaan.
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Johdon harkintaa edellyttavat keskeiset arviot ja oletukset

Johto kayttda harkintaa maarittdessdan, mikd osuus laskennallisista verosaamisista kirjataan
taseeseen. Harkinta perustuu arvioon tulevaisuuden verotettavista tuloista, vahvistettujen tappioiden

hyodynnettavyydesta ja mahdollisista verolakien muutoksista Suomessa.

Yhtid ei ole kirjannut laskennallista verosaamista osatilikauden tappiosta (186.471,00 euroa) niiden

hyodynnettavyyteen liittyvan epavarmuuden johdosta.

2.3 Osakekohtainen tulos

Laadintaperiaatteet

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla yhtidon osakkeenomistajille kuuluva

osatilikauden tulos tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotetulla keskiarvolla.

Laimennettu osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla yhtibn osakkeenomistajille kuuluva tulos
osatilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotetulla keskiarvolla lisattyna
osakkeiden maaralla, jotka laskettaisiin liikkeeseen, jos kaikki laimentavat potentiaaliset osakkeet
vaihdettaisiin osakkeisiin. Yhtiolla ei ollut raportointikaudella jarjestelyja, joilla olisi ollut laimentava
vaikutus.

Osakekohtainen tulos, laimentamaton

EUR 31.8.2021
Yhtion omistajille kuuluva osatilikauden tulos -186.471,00
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo 1.000
Osakekohtainen tulos, laimentamaton -186,47
11
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3 Kayttopaaoma ja investoinnit

3.1 Muut lyhytaikaiset velat

Muut lyhytaikaiset velat koostuvat p&dasiassa listautumisprosessiin liittyvistd asiantuntijakuluista.

Lisatietoja liitteessa 2.1.

EUR 31.8.2021

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

Muut lyhytaikaiset velat 186.471,00

Ostovelat ja muut velat yhteensa 186.471,00
12
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4 Rahoitusinstrumentit ja paddomarakenne

4.1 Rahoitusriskien hallinta

Rahoitusriskienhallinnan tavoitteet ja toimintaperiaatteet

Yhtidlla ei ole viela liikevaihtoa tai muita tuottoja. Yhtidlla ei ole mydskaan ollut ulkomaan rahan
maaraisia tapahtumia. Nain ollen Yhti6 ei ole altistunut korko- tai valuuttakurssiriskille eikd muillekaan

markkinariskeille.
Luottoriski

Luottoriski on riski siitd, ettad rahoitussopimuksen vastapuoli ei tayta velvoitteitaan Yhti6éta kohtaan ja
aiheuttaa taten Yhtidlle luottotappion. Yhtidlla ei ole raportointihetkelld merkittédvid vastapuoliriskeja,

silla yhtiolla ei ole talletuksia rahoituslaitoksissa.
Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriskilla  tarkoitetaan  riskia  siita, ettd yrityksen likvidit rahavarat ja
lisdrahoitusmahdollisuudet eivat riitd kattamaan liiketoiminnan tarpeita. Maksuvalmiusriskin hallinnan
tavoitteena on riittavien likvidien varojen yllapitaminen siten, ettd Yhtion liiketoiminnan rahoitus on
jatkuvasti turvattu. Maksuvalmiuden nakdkulmasta merkittavin riski liittyy seka listautumisprosessin etta

siihen olennaisesti liittyvan Sponsoreiden riskipaddomasijoituksen onnistumiseen kokonaisuutena.

Yhtién hallitus katsoo, ettd Yhtidn likviditeetti on riittdva kattamaan Yhtidon tarpeet 1.10.2021 ja
vahintaan sitd seuraavan 12 kuukauden ajan. Osatilikauden paattymisen jalkeen Yhtié on saanut
yhteensa 0,60 miljoonan euron merkintdhinnan 329.672 Sponsoriwarrantin merkinnasta, minka liséksi
Yhtion hallituksen ja hallituksen sponsorikomitean jasenet ovat 30.9.2021 sitoutuneet tietyin ehdoin
merkitsemaan Yhtion listautumisen yhteydessa 2.007.828 Sponsoriwarranttia yhteensa 3,65 miljoonan
euron merkintdhintaa vastaan. Yhtidn Sponsorit ovat myds sitoutuneet merkitsemaan yhteensa
200.000 Yhtion A-sarjan osaketta 10,00 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan, mikali Yhtio
listautumisen jalkeen tarvitsee lisda kayttopadomaa yritysostokohteen etsimiseen ja toimintaansa

ennen Yritysoston hyvaksymista.

4.2 Kayvan arvon laskenta

Yhtié arvostaa kadypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit jokaisena tilinpaatéspaivana.
Laadintaperiaatteet

Kéaypéa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuserdn myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta
markkinaosapuolten valilld arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa. Kaypaa
arvoa maaritettdessa oletetaan, ettd omaisuuseran myymiseksi tai velan siirtdmiseksi toteutuva

liiketoimi tapahtuu joko:
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- omaisuuseran tai velan paaasiallisilla markkinoilla; tai
- jos paaasiallisia markkinoita ei ole, omaisuuseran tai velan suotuisimmilla markkinoilla.
Yhtiélla on oltava paasy paaasiallisille markkinoille tai suotuisimmille markkinoille.

Omaisuuseran tai velan kaypa arvo on maaritettava kayttaen niita oletuksia, joita markkinaosapuolet
kayttaisivat omaisuuseran tai velan hinnoittelussa olettaen, ettd markkinaosapuolet toimivat parhaan
taloudellisen etunsa mukaisesti.

Yhtio kayttaa arvostusmenetelmia, jotka ovat kyseisissa olosuhteissa asianmukaisia ja joita varten on
saatavilla riittavasti tietoa kdyvan arvon maarittdmiseksi siten, ettd kaytetddn mahdollisimman paljon
merkityksellisid havainnoitavissa olevia syottotietoja ja mahdollisimman vahan muita kuin

havainnoitavissa olevia syottétietoja.
Kayvan arvon arviointi

Kaikki omaisuuserat ja velat, joille maaritetdan tai ilmoitetaan kaypa arvo tilinpaatdksessa, luokitellaan
kaypien arvojen hierarkiaan seuraavasti perustuen alimman tason syéttétietoon, joka on merkittava

koko arvonmaarityksen kannalta:

Taso 1: Naiden omaisuuserien tai velkojen kaypa arvo perustuu taysin samanlaisille varoille tai veloille

noteerattuihin (oikaisemattomiin) hintoihin toimivilla markkinoilla, joille yhteis6lla on paasy.

Taso 2: Naiden omaisuuserien tai velkojen kdypa arvo perustuu arvostusmenetelmiin, joissa kayvan
arvon arvioimisen kannalta merkittdvat syottotiedot, jotka ovat havainnoitavissa omaisuuseralle tai
velalle joko suorasti tai epasuorasti. Arvostuksen syottétiedot perustuvat noteerattuun tai muuhun
helposti saatavilla olevaan Iahteeseen.

Taso 3: Naiden omaisuuserien tai velkojen kdypa arvo perustuu muihin kuin havainnoitavissa oleviin
syottotietoihin, jotka ovat merkittédvia kdyvan arvon maarittdmisen kannalta. Naiden sydttotietojen
arvostusmenetelmat edellyttavat itsenaista harkintaa.

Yhtié paattaa uudelleen kdypaan arvoon arvostettaviin varoihin ja velkoihin liittyvista tasojen valisista
siirtymista uudelleen arvioimalla niiden luokittelun jokaisena raportointi paivana (maarittely perustuu

helpoimmin saatavilla oleviin kaypiin arvoihin liittyviin merkittaviin syéttétietoihin).

Yhtién johto arvioi jokaisena raportointipaivana niiden varoihin ja velkoihin liittyvda arvon muutosta ja

uudelleen arvostuksen tarvetta.

Kayvan arvon raportoinnin vuoksi yhtié on luokitellut varat ja velat niiden luonteen, piirteiden ja riskien

seka kayvanarvon hierarkiatasojen mukaisesti, kuten ylempana kuvataan.

Yhtidlla ei ole ollut rahoitusinstrumentteja raportointikaudella.
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4.3 Rahoitusvarat ja -velat

Laadintaperiaatteet

Rahoitusinstrumentteihin luetaan mik& tahansa sopimus, joka synnyttda yhdelle osapuolelle yrityksen
rahoitusvaroihin kuuluvan eran ja toiselle osapuolelle rahoitusvelan tai oman paaoman ehtoisen

instrumentin.
Rahoitusvarat

Yhtion rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
kaupantekopaivana, ja ne luokitellaan mydhemmin arvostettaviksi jaksotettuun hankintamenoon,
kaypaan arvoon muiden laajan tuloslaskelman erien (OCI) kautta tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Luokitus perustuu rahoitusvarojen sopimusperusteisiin kassavirtoihin ja yhtidn instrumenttien

hallinnointia koskevaan liiketoimintamalliin.
Jaksotettu hankintameno

Rahoitusvarat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon, jos omaisuuseraa pidetaan hallussa
sopimusperusteisten rahavirtojen keraamiseksi ja jos rahavirrat ovat yksinomaan paaoman ja siita
syntyvien korkojen maksuja. Rahoitusvarat, jotka tayttdvat molemmat ehdot, arvostetaan myéhemmin
kayttamalla efektiivisen koron menetelmdad (EKM), ja ne ovat altistuneita arvonalentumisille.
Rahoitusvaroista syntyvat voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun omaisuusera kirjataan pois

taseelta, sitd muutetaan tai sen arvo on pysyvasti alentunut.

Yhtion jaksotettuun hankintamenoon kirjatut konsernin rahoitusvarat sisaltavat rahat- ja

pankkisaamiset. Yhti6lla ei ole raha- ja pankkisaamisia raportointihetkella.
Rahoitusvarat kdypaan arvoon tuloksen kautta

Rahoitusvarat luokitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, kun rahoitusvarojen erda pidetdan
hallussa kaupankayntia varten, ja kun rahavirtojen kerad@minen ei perustu pddoman ja niista syntyvien
korkojen maksuihin, eivatkd SPPI (yksinomaan padoman ja koron maksua) -kriteerit tayty.
Rahoitusvarat luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa hallussa pidettaviksi, jos ne hankitaan
myytavaksi tai takaisinostoa varten lahitulevaisuudessa. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
rahoitusvarat kirjataan taseeseen kaypaan arvoon ja kdyvan arvon nettomuutokset kirjataan

tuloslaskelmaan.
Yhtiolla ei ole tassad kategoriassa yhtaan rahoitusvaroja raportointihetkella.
Rahoitusvarat kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta

Sijoitukset velkainstrumentteihin luokitellaan arvostettavaksi kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta, jos rahoitusvaroja pidetaan hallussa seka sopimusperusteisten rahavirtojen keraamiseksi
ettd rahoitusvarojen myymiseksi ja jos rahoitusvarojen erasta syntyvat rahavirrat ovat pelkastaan
padoman ja siitd syntyvien korkojen maksuja. Korkotuotot kirjataan tuloslaskelmalle kayttden

efektiivisen koron menetelmaa. Jaljelle jdava kayvan arvon muutos kirjataan muun laajan tuloksen
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kautta. Kumulatiivinen laajassa tuloslaskelmassa kirjattu kayvan arvon muutos kirjataan

tuloslaskelmalle taseelta poiskirjaamisen yhteydessa.

Yhtiolla ei talld hetkelld ole kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta luokiteltavia sijoituksia
velkainstrumentteihin.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa yhtio voi tehda peruuttamattoman valinnan luokitella ja arvostaa
sen tekemat sijoitukset oman paaoman ehtoisiksi instrumenteiksi, jotka on luokiteltu kdypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta, kun naita instrumentteja ei pideta hallussa myyntitarkoituksessa
ja kun ndma rahoitusinstrumentit tayttavat IAS 32 -standardin mukaiset ehdot oman pddoman ehtoisista
instrumenteista. Rahoitusvarojen kadyvan arvon muutoksista johtuvia voittoja ja tappioita ei koskaan
kierratetd tuloslaskelman kautta. Osingot kirjataan tuloslaskelmassa muihin tuloihin, kun oikeus
maksuun on vahvistettu, paitsi jos yhtié kattaa téllaisilla tuotoilla rahoitusvarojen hankinnasta syntyvia
kuluja, jolloin tuotot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahoitusvarojen kirjaaminen pois taseesta

Yhtié kirjaa rahoitusvarat pois taseesta vain silloin, kun sopimusperusteiset oikeudet rahavirtoihin
rahoitusvaroihin kuuluvasta erasta lakkaavat tai se siirtda rahoitusvaroihin kuuluvan eran ja siirto tayttaa
taseesta pois kirjaamisen edellytykset.

Kun yhtié on siirtdnyt oikeutensa vastaanottaa rahavirtoja omaisuuserasta tai ottanut kayttéén pass-
through -jarjestelyn, se arvioi, onko se pitdnyt omistamiseen liittyvat riskit ja edut itsellddn ja missa
maarin. Jos konserni ei ole siirtanyt omaisuuseran omistamiseen liittyvia riskeja ja etuja olennaisilta
osin toiselle eika pida niitd olennaisilta osin itselldan ja silld sailyy maaraysvalta omaisuuseraan, se
pitda siirretyn omaisuuseran edelleen taseessaan siihen maaraan asti kuin silld on sailynyt siihen

intressi. Siind tapauksessa konserni kirjaa myds siihen liittyvan velan.
Rahoitusvelat

Yhtid kirjaa rahoitusvelan taseeseensa vain silloin, kun yhteis6sta tulee instrumentin
sopimuslausekkeen osapuoli. Yhtidon rahoitusvelat arvostetaan kaypaan arvoon alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa kaupantekopaivana, ja ne luokitellaan myéhemmin arvostettaviksi jaksotettuun
hankintamenoon ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Rahoitusvelat luokitellaan niiden lyhyt- ja
pitkaaikaisiin eriin.

Jaksotettu hankintameno

Yhtion rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon, kuten korolliset velat ja ostovelat
kirjataan alun perin kaypaan arvoon vahennettyna niihin liittyvillda mahdollisilla transaktiomenoilla, ja ne
arvostetaan myohemmin efektiivisen koron menetelmalla (EKM). Voitot ja tappiot kirjataan

tulosvaikutteisesti, kun velat kirjataan pois taseesta seka EKM-jaksotusmenetelman kautta.

Jaksotettu hankintameno lasketaan ottamalla huomioon hankinnan diskonttaus tai preemio seka
palkkiot tai menot, jotka ovat erottamaton osa EKM:4a. EKM-jaksotukset sisdllytetdan tuloslaskelmaan
rahoituskuluina.
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Rahoitusvelat kdypaan arvoon tuloksen kautta

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavat rahoitusvelat sisaltavat ne instrumentit, joita pidetdan
hallussa kaupankayntitarkoituksessa, ja jotka on luokiteltu alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa

tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon.

Kaupankayntitarkoituksessa hallussa pidettaviksi rahoitusveloiksi luokitellaan instrumentit, jotka on
hankittu lahitulevaisuudessa tapahtuvaa takaisinostoa varten. Tahan Iuokkaan kuuluvat
johdannaisinstrumentit, joista konserni on tehnyt sopimuksen ja joita ei ole maaritetty IFRS 9 -

standardin mukaisiksi suojausinstrumenteiksi suojaussuhteissa.
Yhtiolla ei ole kdypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavia eria raportointihetkella.
Rahoitusvelkojen kirjaaminen pois taseesta

Yhti6 kirjaa rahoitusvelat pois taseesta vain silloin, kun rahoitusvelkaan liittyva velvoite, joka on yksildity
kyseisessa sopimuksessa, on taytetty, peruutettu tai sen voimassaolo on paattynyt. Tama koskee myos
tilanteita, joissa olemassa oleva rahoitusvelka korvataan toisella velalla, jonka sama lainanantaja
myontaa olennaisilta osin erilaisin ehdoin, tai olemassa olevan velan ehtoja muutetaan olennaisesti,
tallaista vaihtoa tai muutosta kasitelldan alkuperaisen velan kirjaamisena pois taseesta ja uuden velan
kirjaamisena taseeseen. Kyseisten kirjanpitoarvojen erotus kirjataan tuloslaskelmaan. Yhtidé ei ole

poistanut velkoja taseesta tilikauden tai vertailukausien aikana.

4.4 Rahat- ja pankkisaamiset

Rahat- ja pankkisaamiset koostuvat pankkisaamisista, kateisesta rahasta ja lyhytaikaisista sijoituksista,

jotka eraantyvat alle kolme kuukauden sisalla. Rahavaroihin kohdistuu merkityksetén arvonmuutokseen

liittyva riski.
EUR 31.8.2021
Rahat- ja pankkisaamiset 0,00
Yhteensa 0,00

4.5 Periaatteet padoman hallinnan osalta

Yhtion tavoitteena on luoda ja varmistaa vahva pohja paaomalle, jotta sijoittajien ja markkinoiden
luottamus Yhtiéon sailyy. Vahva paaoma luo osaltaan edellytyksia Yritysoston toteuttamiselle ja
rahoitukselle hankittavan liikketoiminnan kasvun mahdollistamiseksi sekd mahdollistaa Yhtidn toiminnan
jatkamisen. Taman tavoitteen tayttdmiseksi Yhtid suunnittelee listautumisantia ja listautumista Nasdaq

Helsingin sdannellyn markkinan SPAC-segmentille.
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4.6 Oma paiaoma

Oma padaoma ja paaoma rahastot

Oma padaoma muodostuu raportointihetkelld kertyneesta tappiosta ja on -186 471,00 euroa. Yhtié on
perustettu 13.8.2021 ilman osakepaaomaa.

Osakkeiden maara 31.8.2021
Osakkeiden lukumaara yhteensa osatilikauden alussa 1.000
Yhtion hallussa olleet omat osakkeet osatilikauden alussa 0
Osakkeiden lukumaara yhteensa osatilikauden lopussa 1.000
Yhtion hallussa olleet omat osakkeet osatilikauden lopussa 0
Yhtion liikkeelle laskemat osakkeet raportointikauden lopussa 1.000

Osatilikauden paattymisen jalkeen 28.9.2021 Yhtié on saanut yhteensa 690.976,35 euroa maksuina B-
osakkeiden ja warranttien merkinnoista. 80.000,00 euroa merkintdhinnoista on kirjattu Yhtion

osakepaaomaan ja loppuosa Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

4.7 Vastuut ja vastuusitoumukset

Yhtidlla ei ole tilinpaatéshetkella vastuusitoumuksia.
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5 Muut liitetiedot

5.1 Lahipiiritapahtumat

Yhtién lahipiiri koostuu hallituksesta ja johdosta seka heidan perheenjasenistdan, kuten myods heidan

kontrolloimistaan yhteisdista, yhteisyrityksista seka osakkuusyhtidista.

TSOEH Oy omisti Yhtitsta 50% tilinpaatoshetkella. TSOEH Oy on tilinpaatdshetkella olleen hallituksen

jasenen ja tulevan toimitusjohtajan maaraysvallassa.

Valitilinpaatoksen jaksolla 13.8.-31.8.2021 Yhtidlla ei ollut Iahipiiriliiketapahtumia.

5.2 Hallituksen ja johdon palkkiot

Yhtién hallitukselle ja johdolle ei maksettu palkkiota valitilinpdatoksen jakson 13.8.-31.8.2021 aikana.

Yhtiolla ei mydskaan ollut henkildkuntaa 13.8.-31.8.2021 aikana.

5.3 Osatilikauden jilkeiset tapahtumat

3.9.2021 Yhtidon yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa yhteensa enintdédn 1.050.000
Perustajawarranttia merkittavaksi Yhtion perustajaosakkaiden, TSOEH Oy:n (Tuomo Vahapassin
[3hipiiriyhti®) ja Mikko Vesterisen, merkittavaksi. Warranttikohtainen merkintahinta oli 0,01 euroa ja
yhteenlaskettu merkintahinta kaikista Perustajawarranteista oli 10.500,00 euroa. Merkintahinta kirjattiin
Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Perustajawarranttien annilla Yhtid on rahoittanut
kayttopaaomaansa. Perustajawarranttien merkitsijoiden tekemat warranttimerkinnat ovat IFRS 2
Osakeperusteiset maksut alaisia transaktioita. Perustajawarrantien kayvaksi arvoksi on maaritetty 0,34
euroa per warrantti modifioitua Black & Scholes -optiohinnoittelumallia soveltaen. Perustajawarranttien
merkintahintojen ja kaypien arvojen erotus, yhteensd noin 0,3 miljoonaa euroa, kirjataan Yhtién
tydsuhde-etuuksista aiheutuvaksi kuluksi tilikaudelle 13.8.-31.12.2021.

10.9.2021 Yhtid solmi vuokrasopimuksen Tehtaankadun Tukikohta Oy:n kanssa. Sopimuksen
mukainen kokonaisvuokra on 1.000,00 euroa (ALV 0%) kuukaudessa ja vuokra-aika alkaa 1.10.2021.

Tehtaankadun Tukikohta Oy kuuluu Yhtién Iahipiiriin.

156.9.2021 Yhtion yksimieliset osakkeenomistajat paattivat liittdd Yhtion osakkeet arvo-
osuusjarjestelmaan ja valtuuttaa hallitus tekemaan tahan liittyvat tarvittavat paatokset seka paattamaan
ajasta, jonka kuluessa osakkeet liitetdan arvo-osuusjarjestelmaan. Samassa paatdksessa yksimieliset
osakkeenomistajat paattivat lisdksi Yhtion yhtidjarjestyksen muuttamisesta lisdamalla siihen uusi kohta
5, joka kuuluu “5 ARVO-OSUUSJARJESTELMAAN KUULUMINEN Yhtién osakkeet kuuluvat arvo-

osuusjarjestelmaan hallituksen paattaman ilmoittautumisajan jalkeen.”

19
F-19



DocusSign Envelope ID: F9199198-9B2B-42D3-9EDE-258 CFAA2139E

Vilitiinpaatds (IFRS) Lifeline SPAC | Oyj
3229349-3

16.9.2021 Yhtid sai Lifeline Ventures Fund Management Oy:lta, Lifeline Ventures GP | Oy:Ita, Lifeline
Ventures GP Il Oy:lIta, Lifeline Ventures GP Il Oy:lta ja Lifeline Ventures GP IV Oy:ltd suostumuksen
sille, ettd Yhtio voi rekisterdida toiminimen, joka siséltéda sanan “Lifeline”.

22.9.2021 Yhtidon yksimieliset osakkeenomistajat paattivat Yhtiéon toiminimen muuttamisesta Lifeline

SPAC | Oy:ksi ja vastaavasta muutoksesta Yhtion yhtiojarjestykseen.

24.9.2021 Ahlstrom Invest B.V, G.W. Sohlberg Ab, Keskindinen tydelakevakuutusyhtio Varma,
Mandatum Asset Management Oy, tietyt Sp-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimat rahastot, Rettig Group Oy
Ab, Visio Varainhoito Oy ja tietyt WIP Asset Management Oy:n hallinnoimat varat antoivat Yhtidlle
merkintasitoumukset, joiden nojalla ne ovat kukin erikseen tietyin edellytyksin sitoutuneet
merkitsemaan Yhtion A-sarjan osakkeita 68,9 miljoonalla eurolla listautumisannissa. A-sarjan osakkeet
ovat IAS 32 alaisia rahoitusinstrumentteja. A-sarjan osakkeisiin siséltyvan lunastusehdon takia 33%
osakkeiden merkintdhinnoista kirjataan Yhtion lyhytaikaiseksi rahoitusvelaksi, ja loppuosa eli 67%
kirjataan Yhtion pitkaaikaiseksi rahoitusvelaksi. A-sarjan osakkeet merkitaan aluksi kirjanpitoon saadun
vastikkeen perusteella siten, ettd niihin kohdistuvat transaktiokulut tullaan siséallyttamaan
kirjanpitoarvoon. Mybhemmin A-sarjan osakkeet tullaan kirjanpidossa arvostamaan efektiivisen koron

menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.

28.9.2021 TSOEH Oy (Tuomo Vahapassin Iahipiiriyhtid) ja Mikko Vesterinen palauttivat vastikkeetta
Yhtidlle yhteensd 554.167 Perustajawarranttia. Palautetut warrantit paatettin mitatéida Yhtion
hallituksen paatokselld. Perustajawarranttien merkitsijdiden tekemat alun perin tekemat
warranttimerkinnat olivat IFRS 2 Osakeperusteiset maksut alaisia transaktioita. Perustajawarrantien
alkuperaisen merkintdhetken kayvaksi arvoksi on maaritetty 0,34 euroa per warrantti modifioitua Black
& Scholes -optiohinnoittelumallia soveltaen. Palautettujen Perustajawarranttien kaypien arvojen
summa, noin 0,2 miljoonaa euroa, kirjataan Yhtion tydsuhde-etuuksista aiheutuneita kuluja pienentava
erana tilikaudella 13.8.-31.12.2021.

28.9.2021 osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella Yhtion hallitukseen valittiin viisi jasenta: Timo
Ahopelto, Alain-Gabriel Courtines, Caterina Fake, Irena Goldenberg ja Petteri Koponen.
Puheenjohtajaksi valittin Timo Ahopelto ja varapuheenjohtajaksi Alain-Gabriel Courtines. Jokaiselle
hallituksen jasenelle paatettin maksaa 10.000,00 euron vuosipalkkio ja hallituksen puheenjohtajalle
15.000,00 euron vuosipalkkio. Yhtion osakkeenomistajat paattivat samalla paatokselld hallituksen

jasenten palkkioista sekd muiden muassa seuraavista muutoksista Yhtion yhtidjarjestykseen:

a) Yhtion yritysmuodon muuttaminen julkiseksi osakeyhtioksi ja osakepadoman korottaminen
80.000,00 euroon,

b) Yhtion toimialana muuttaminen siten, ettd toimialana on harjoittaa liiketoimintaa yritysostoja varten
perustettuna hankintayrityksena (englanniksi “special purpose acquisition company” tai “SPAC”) niiden
porssin saantdjen mukaisesti, joita sovelletaan yhtiddn, jonka osakkeet joko on otettu, tai joiden
tarkoitus on tulla kaupankaynnin kohteeksi joko pdrssin paalistalla tai monenkeskisessa

kaupankayntijarjestelmassa, ja
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c) kahden osakesarjan luominen Yhtidlle siten, ettad yhtidjarjestyksen mukaan kaikki Yhtion osakkeet
tuottavat yhtélaiset aani- ja taloudelliset oikeudet, pois lukien A-sarjan osakkeiden lunastusehto seka
B-sarjan osakkeiden osinko- ja varojenjako-oikeuden poisrajaaminen Yhtidn purussa. A- ja B-sarjan
osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

28.9.2021 Yhtidon yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa suunnatuissa maksullisissa
osakeanneissa yhteensa 2.496.500 Yhtion uutta B-sarjan osaketta merkittdvaksi TA Ventures Oy:lle
(Timo Ahopellon [&hipiiriyhtid), Decurion Ventures Oy:lle (Kai Backmanin [&hipiiriyhtid), Sofki Oy:lle
(Petteri Koposen lahipiiriyhtio), Langdal Ventures Oy:lle (Juha Lindforsin lahipiiriyhtid), TSOEH Oy:lle
(Tuomo Vahapassin lahipiiriyhtid),Mikko Vesteriselle, Alain-Gabriel Courtinesille, Caterina Fakelle,
Irena Goldenbergille ja llkka Paanaselle. B-sarjan osakkeiden osakekohtainen merkintdhinta oli 0,04
euroa ja yhteenlaskettu merkintahinta kaikista uusista osakkeista oli 99.860,00 euroa. 80.000,00 euroa
merkintahinnoista paatettiin kirjata Yhtion osakepaaomaan, ja loppuosa paatettiin kirjata Yhtion
sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Osakeannilla yhtid rahoittaa kayttdpadomaansa.
Samassa yhteydessa yksimieliset osakkeenomistajat paattivat antaa yhteensa 2.337.500
Sponsoriwarranttia merkittdvaksi TA Ventures Oy:lle (Timo Ahopellon Iahipiiriyhti), Decurion Ventures
Oy:lle (Kai Backmanin Iahipiiriyhtic), Sofki Oy:lle (Petteri Koposen I[ahipiiriyhtic), Langdal Ventures
Oy:lle (Juha Lindforsin Iahipiiriyhti®), Alain-Gabriel Courtinesille, Caterina Fakelle, Irena Goldenbergille
ja llkka Paanaselle. Warranttikohtainen merkintahinta oli 1,82 euroa, ja yhteenlaskettu merkintdhinta
kaikista Sponsoriwarranteista oli 4.254.250,00 euroa. Merkintahinnat paatettiin kirjata Yhtion sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon. Sponsoriwarranttien annilla Yhtio rahoittaa kayttdpadomaansa.
Seka B-sarjan osakkeiden merkitsijoiden tekemat osakemerkinndt ettd Sponsoriwarranttien
merkitsijdiden warranttimerkinnat ovat IFRS 2 Osakeperusteiset maksut alaisia transaktioita. B-sarjan
osakkeiden kayvaksi arvoksi on maaritetty 3,10 euroa per osake soveltaen tiettyja oletuksia mm. A-
osakkeen kurssikehitykseen liittyen. Sponsoriwarranttien kayvaksi arvoksi on maaritetty 1,37 euroa per
warrantti modifioitua Black & Scholes -optiohinnoittelumallia soveltaen. B-sarjan osakkeiden ja
Sponsoriwarranttien merkintahintojen ja kaypien arvojen erotus, yhteensa noin 6,6 miljoonaa euroa,
kirjataan Yhtion tydsuhde-etuuksista aiheutuvaksi kuluksi tilikaudelle 13.8.-31.12.2021. Siltd osin kuin
B-sarjan osakkeita ja Sponsoriwarrantteja merkitsevat samat tahot, B-sarjan osakkeiden ja

Sponsoriwarranttien merkintahintojen ja kypien arvojen erotusta tarkastellaan kokonaisuutena.
28.9.2021 Yhtion yksimieliset osakkeenomistajat paattivat myos valtuuttaa Yhtion hallituksen:

a) Paattamaan Yhtion osakkeiden hakemisesta kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n
saannellyn markkinan SPAC-segmentilla ("Listautuminen”). Selvyyden vuoksi todettiin, etta hallitus voi

myoOs paattaa olla toteuttamatta Listautumista. Valtuutus on voimassa 31.12.2021 asti.

b) P&aattdmaan uusien A-sarjan osakkeiden antamisesta ja/tai omien A-sarjan osakkeiden
luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erdssd maksua vastaan tai maksutta. Valtuutuksen nojalla
voidaan antaa uusia A-sarjan osakkeita ja/tai luovuttaa omia A-sarjan osakkeita yhteensd enintaan

10.000.000 (kymmenen miljoonaa) kappaletta. Valtuutus on voimassa 31.12.2021 asti.
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c) Paattdmaan uusien A-sarjan ja/tai omien A-sarjan osakkeiden luovuttamisesta yhdessa tai
useammassa erassad maksua vastaan tai maksutta seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien ja/tai optio-oikeuksien antamisesta yhdelld tai
useammalla paatdksella. Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden ja erityisten
oikeuksien ja/tai optio-oikeuksien nojalla annettavien osakkeiden lukumaara, voi olla yhteensa enintaan

9 000 000 (yhdeksan miljoonaa) A-sarjan osaketta. Valtuutus on voimassa 28.9.2026 asti.

d) Paattamaan Yhtion omien A-sarjan osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa
seuraavasti. Hankittavien omien osakkeiden lukumaard voi olla yhteensad enintddan 10 000 000
(kymmenen miljoonaa) A-osaketta ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtiélain maaraykset yhtion
hallussa tai panttina kulloinkin olevien omien osakkeiden enimmaismaarasta. Valtuutus on voimassa
16.3.2023 asti.

28.9.2021 mennessa Yhtid oli saanut TA Ventures Oy:lta (Timo Ahopellon lahipiiriyhtid), Decurion
Ventures Oy:lta (Kai Backmanin [&hipiiriyhtid), Sofki Oy:lta (Petteri Koposen lahipiiriyhtié), Langdal
Ventures Oy:ltd (Juha Lindforsin lahipiiriyhtid) yhteensa 663.091,36 euroa maksuina B-osakkeiden ja
Sponsoriwarranttien merkinnodista, sekd TSOEH Oy:ltd (Tuomo Vahapassin Iahipiiriyhtid) ja Mikko

Vesteriseltad yhteensad 27.885,00 euroa maksuina B-osakkeiden ja Perustajawarranttien merkinndista.

29.9.2021 Yhtién yksimielisten osakkeenomistajien 28.9.2021 tekemien paatdsten mukaiset muutokset
Yhtion yhtidjarjestykseen, mukaan lukien osakkeenomistajien yritysmuodon muuttaminen julkiseksi

osakeyhtioksi ja osakepaaoman korottaminen 80.000,00 euroon, rekisterditiin kaupparekisteriin.

29.9.2021 Yhtidon yksimieliset osakkeenomistajat paattivat muutamista teknisistd muutoksista Yhtion
yhtidjarjestyksen suostumus- ja lunastuslausekkeisiin sekd ja B-osakkeiden muuntolausekkeeseen

siten etta rekisterdinnit kaupparekisteriin tulevat olemaan tehtyinad ennen Listautumista.

30.9.2021 Yhtio sai TA Ventures Oy:lta (Timo Ahopellon [&hipiiriyhtid), Decurion Ventures Oy:lta (Kai
Backmanin lahipiiriyhtid), Sofki Oy:lta (Petteri Koposen lahipiiriyhtid), Langdal Ventures Oy:lta (Juha
Lindforsin I&hipiiriyhti®), Alain-Gabriel Courtinesilta, Caterina Fakelta, Irena Goldenbergilta ja lllusian
Oy:lta (llkka Paanasen lahipiiriyhtid) sitoumukset merkitd Yhtion B-sarjan osakkeita ja
Sponsoriwarrantteja tdysimaaraisesti osakkeenomistajien yksimielisesti 28.9.2021 tekeman paatdksen
mukaisesti. Samassa yhteydessa Yhtié sai TA Ventures Oy:Ita (Timo Ahopellon lahipiiriyhti6), Decurion
Ventures Oy:ltd (Kai Backmanin I3hipiiriyhtio), Sofki Oy:ltéa (Petteri Koposen lahipiiriyhtid), Langdal
Ventures Oy:lta (Juha Lindforsin lahipiiriyhtid) sitoumukset merkita yhteensa enintdan 200 000 Yhtion
A-sarjan osaketta 10,00 euron osakekohtaiseen merkintahintaan, mikali Yhtioé listautumisen jalkeen
tarvitsee lisda kayttdpaaomaa yritysostokohteen etsimiseen ja toimintaansa ennen Yritysoston

hyvaksymista.
30.9.2021 Yhti6 hallitus paatti yksimielisten osakkeenomistajien 28.9.2021 valtuuttamana:

a) Hyvaksya Nasdaq Helsinki Oy:lle toimitettavan listalleottohakemuksen ("Hakemus”) ja valtuuttaa
asianajaja Juha Koponen Borenius Asianajotoimisto Oy:sta tai Yhtidn toimitusjohtaja Tuomo Vahapassi

(kumpikin yksin) allekirjoittamaan Hakemus.
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b) Yhtion listautumisantiin liittyvdstd yhtibn uusien osakkeiden alustavasta liikkkeeseenlaskusta
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu osakeanti) niin, ettd liikkkeeseen

laskettavien uusien A-sarjan osakkeiden maara on enintdan 10.000.000 kappaletta.

c) Antaa osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettuja osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia
("Sijoittajawarrantit’) merkittavaksi yhteensa enintdan 3.333.333 kappaletta niille A-sarjan
osakkeenomistajille, jotka eivat vaadi omistamiensa A-sarjan osakkeiden lunastamista Yritysostosta
paattavan yhtidokokouksen jalkeen. Sijoittajawarranttien nojalla voidaan merkintd yhteensa enintaan
3.333.333 yhtion A-sarjan osaketta.

1.10.2021 Yhti6 solmi toimitusjohtajasopimuksen Tuomo Vahapassin kanssa seka johtajasopimuksen

Mikko Vesterisen kanssa koskien talousjohtajan toimea.
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Tilintarkastuskertomus
Lifeline SPAC | Oyj:n (ent. Ovibos Partners Oy) hallitukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Lifeline SPAC | Oyj:n (y-tunnus 3229349-3) Erityistarkoitusta varten laaditun IFRS-
valitilinpdatdksen osatilikaudelta 13.8.2021-31.8.2021. Tilinpaatds sisaltda taseen, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien
yhteenveto merkittdvimmista tilinpdatdksen laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion taloudellisesta asemasta,
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) mukaisesti.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&étdksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtidsta nilden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdésstandardien (IFRS) mukaisesti. Hallitus ja
toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen
laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtio aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitad, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytdksesta tai virheestad johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme  perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytdoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamistd, tietojen tahallista
esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of
independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by
guarantee. If'éé

Y-tunnus 1805485-9
Kotipaikka Helsinki
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— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisestad valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy Kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti®
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekad merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muu seikka

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan sisallytettdvaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston (EU)
2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/80 mukaisesti laadittuun esitteeseen.

Helsingissa 4. lokakuuta 2021
KPMG OY AB

o #L

Turo Koila
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LITE B — LIFELINE SPAC |1 OYJ:N YHTIOJARJESTYS

Tassa liitteessa kuvattu yhtidjarjestys tulee voimaan Listautumisannin merkintdaikana.

TOIMINIMI

Yhtién toiminimi on Lifeline SPAC | Oyj ja sen englanninkielinen rinnakkaistoiminimi on Lifeline
SPAC | Plc.

KOTIPAIKKA

Yhtién kotipaikka on Helsinki.

YHTION TOIMIALA

Yhtion toimialana on harjoittaa liiketoimintaa yritysostoja varten perustettuna hankintayrityk-
sena (englanniksi "special purpose acquisition company” tai "SPAC”) niiden porssin saantdjen
mukaisesti, joita sovelletaan yhtiéon, jonka osakkeet joko on otettu, tai joiden tarkoitus on tulla
kaupankaynnin kohteeksi joko sdannellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijar-
jestelmassa. Liiketoimintaa harjoitetaan, edellyttaen, etta toimelle saadaan hyvaksynta yhtitko-
koukselta, joko (i) hankkimalla osakkeita yhdessé tai useammassa yhtidssa tai (ii) hankkimalla
yhta tai useampaa liiketoimintaa sellaisen hankinnan tai sellaisten hankintojen ollessa tarkoi-
tettu muodostamaan soveltuvissa porssin saannodissa tarkoitettu yritysosto ("Yritysosto”) ja
omistaa seka hallita alakohdan (i) mukaisesti hankittuja osakkeita tai omistaa seka harjoittaa
alakohdan (ii) mukaisesti hankittua liiketoimintaa. Ennen Yritysoston toteutumista yhtién tulee
noudattaa niitd asianomaisen porssin saantdja, joita sovelletaan SPAC-yhtidihin.

Yhtid voi liséksi harjoittaa muuta liiketoimintaa, joka liittyy edella selostettuun hankintatoimin-
taan.

OSAKKEET

Yhtion osakkeet jakautuvat kahteen eri sarjaan, A- ja B-sarjan osakkeisiin. Yhtion kaikki osak-
keet tuottavat yhtalaiset aani- ja taloudelliset oikeudet, pois lukien A-sarjan osakkeiden koh-
dassa 5 saadetty lunastusehto seka B-sarjan osakkeiden osinko- ja varojenjako-oikeuden pois-
rajaaminen ja jako-osuuden poisrajaaminen yhtién purussa. A- ja B-sarjan osakkeilla ei ole ni-
mellisarvoa.

Jokaisella A-sarjan osakkeella ja B-sarjan osakkeella on yksi (1) &ani, ellei tdssa yhtidjarjestyk-
sessa toisin maarata.

A-sarjan osakkeet ovat osakeyhtidlain mukaisia lunastusehtoisia osakkeita, joiden lunastami-
seen sovelletaan kohdassa 5 lueteltuja ehtoja.

B-sarjan osakkeilla ei ole oikeutta osinkoon tai muuhun varojenjakoon.

B-sarjan osakkeilla ei ole oikeutta saada jako-osuutta tai muuta oikeutta yhtién varoihin puret-
taessa yhtio tai poistettaessa yhtit kaupparekisterista.
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5 A-SARJAN OSAKKEIDEN LUNASTUSEHTOISUUS

Yhtigjarjestyksen mukaiset A-sarjan osakkeet ovat osakeyhtidlain mukaisia lunastusehtoisia
osakkeita, joiden lunastamiseen sovelletaan seuraavia ehtoja:

1. A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajilla, jotka aanestavat yhtickokouksessa edella koh-
dassa 3 tarkoitettua tai tarkoitettuja Yritysostoa tai -ostoja vastaan, on oikeus pyytéa osak-
keidensa lunastamista. Lunastusoikeus edellyttaa, etté kyseinen Yritysosto hyvaksytaan ja
toteutetaan soveltuvien maaraysten mukaisesti ja ettéd osakkeenomistaja on esittanyt osak-
keidensa lunastusta koskevan pyynnon yhtion hallitukselle 10 pankkipaivan kuluessa siita
paivasta, kun yhtiokokous on hyvaksynyt Yritysoston, kyseinen paivd mukaan luettuna.
Pyynt6 on tehtéava kirjallisesti yhtion maaraamalla tavalla ja tarjoamalla lomakkeella, ja siina
on esitettava lunastettavaksi pyydettavien osakkeiden lukumaara.

2. Vain ne A-sarjan osakkeet voidaan lunastaa, joiden osalta lunastusta pyytava osakkeen-
omistaja on merkitty arvo-osuusjarjestelméassa pidettavaan yhtion osakasluetteloon kyseis-
ten osakkeiden omistajana viimeistaan Yritysoston hyvaksymista varten kokoontuneen yh-
tiokokouksen osakeyhtidlain 5 luvun 6 a 8:n maarapaivadn mennessa.

3. Osakkeen lunastushinta on hinta, jolla kyseisen A-sarjan osakkeenomistaja on osakkeen
merkinnyt. Lunastushinta maksetaan kéteisella hallituksen paattamassa aikataulussa.

4. Yhtion lunastaessa A-sarjan osakkeita tulee paatds osakkeiden lunastamisesta tehda yh-
tiokokouksessa, jollei yhtibkokous ole valtuuttanut hallitusta paattaméaan osakkeiden lunas-
tamisesta ja edellyttaen, ettd lunastus voidaan toteuttaa vapaalla omalla paaomalla.

5. A-sarjan osakkeiden lunastaminen tulee toteuttaa ensi sijassa vapaalla omalla padomalla
ja siltd osin, kun osakkeiden lunastamiseen ei ole kaytettavissa vapaata omaa paaomaa,
sidotulla omalla pddomalla. Mikali lunastukseen kaytetaan sidottua omaa paaomaa, edel-
Iyttad osakkeiden lunastaminen yhtion velkojien suostumusta osakeyhtidlain edellyttamalla
tavalla.

A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajan osakkeet voidaan lunastaa ylla olevan mukaisesti
vain, jos osakkeenomistaja vakuuttaa yhtion tarjoamalla lunastuspyyntélomakkeella, ettei osak-
keenomistaja kuulu niiden henkildiden ryhmaan, joilla ei sovellettavien Nasdaq Helsingin sdan-
toéjen mukaan ole oikeutta pyytéda osakkeidensa lunastamista ja lunastus voidaan toteuttaa osa-
keyhtidlain varojen jakamista koskevan 13 luvun mukaisesti.

Kun hallitus on todennut osakkeiden lunastuspyynnon tayttavan tassa yhtidjarjestyksessé, osa-
keyhtitlaissa ja muussa soveltuvassa lainsaadéannossa sekd Nasdaq Helsingin saannoisséa
asetetut edellytykset, yhtié lunastaa osakkeet 3—6 kuukauden kuluessa laskettuna siitd, kun
Yritysosto on toteutunut. Jos lunastuspéiva ei ole pankkipdivé, lunastus tapahtuu kyseista pai-
vaa valittdbmasti seuraavana pankkipdivana. Lunastushinta maksetaan ensisijaisesti yhtion si-
joitetusta vapaasta omasta pddomasta. Lunastushinnalle ei makseta korkoa.

6 OSAKKEIDEN MUUNTAMINEN

B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus vaatia B-sarjan osakkeidensa muuntamista A-sarjan
osakkeiksi taman 6-kohdan mukaisesti suhteessa 1:1. B-sarjan osakkeen katsotaan tulleen
muunnetuksi A-sarjan osakkeeksi, kun merkinta on tehty kaupparekisteriin.
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B-sarjan osakkeiden muuntamista A-sarjan osakkeiksi voi vaatia aikaisintaan Yritysoston hy-
vaksymisen yhteydessa, kun yhtiékokous on tehnyt paatéksen Yritysoston hyvéksymisesta
edellyttden, ettd muunto-oikeus on tullut voimaan jaljempéanéa olevan "Osakkeen Hintarajaan
perustuva muuntaminen” -kohdan mukaisesti, ellei muunto-oikeutta ole kaytetty jaljempéana ole-
van "Tiettyihin Muuntotapahtumiin perustuva muuntaminen” -kohdan mukaisesti.

Osakkeen Hintarajaan perustuva muuntaminen

Muunto-oikeus tulee voimaan, ja sdilyy aina voimassa, sellaisen kaupankayntipaivan jalkeen,
jona A-sarjan osakkeiden paatdskurssi Nasdaq Helsingissa tai muulla saannellylla markkinalla
tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, jossa A-sarjan osakkeet on yhtion hakemuk-
sesta otettu kaupankaynnin kohteeksi, on mina tahansa kymmenena (10) paivana kolmenkym-
menen (30) kaupankayntipéivan aikana, laskettuna siité paivasta, kun Yhtiokokous tekee paa-
toksen edella kohdassa 3 tarkoitetun tai tarkoitettujen Yritysoston tai -ostojen hyvaksymisestd,
yht& suuri tai suurempi kuin jaljempana maaritetty A-sarjan osakkeen hintaraja ("Osakkeen Hin-
taraja”):

a) yhta suuri tai suurempi kuin 10,00 euroa, 8/50 (eli 16 prosenttia) B-sarjan osakkeista voi-
daan muuntaa A-sarjan osakkeiksi;

b) yhta suuri tai suurempi kuin 12,00 euroa, 21/50 (eli 42 prosenttia) B-sarjan osakkeista voi-
daan muuntaa A-sarjan osakkeiksi;

¢) yhta suuri tai suurempi kuin 14,00 euroa, 21/50 (eli 42 prosenttia) B-sarjan osakkeista voi-
daan muuntaa A-sarjan osakkeiksi.

Mikali muunnettavien B-sarjan osakkeiden lukuméaarad on murtoluku, murto-osat pyoristetaan
ylos- tai alaspdin lahimpaan kokonaislukuun normaaleja pydristyssaantdja noudattaen.

Jos yhtio maksaa A-sarjan osakkeille osinkoa tai jakaa omaisuutta kateisena, arvopapereina tai
muuna omaisuutena milloin tahansa sellaisena aikana, jona B-sarjan osakkeita on ulkona
("Osinko”), Osakkeen Hintarajaa alennetaan euro eurosta -periaatteella valittémasti kyseisen
Osingon tasmaytyspaivaa seuraavana paivana maaralla, joka vastaa A-sarjan osakkeille Osin-
kona maksettua osakekohtaista rahasummaa ja mahdollista arvopapereiden tai muiden varojen
kaypada arvoa (jonka maarittaa vilpittémin mielin yhtion hallitus).

Tiettyihin Muuntotapahtumiin perustuva muuntaminen

Edella olevassa Osakkeen Hintarajaan perustuvasta muunto-oikeudesta poiketen kaikkia B-
sarjan osakkeita koskeva muunto-oikeus tulee voimaan, ja sailyy aina voimassa, mikali julkis-
tetaan yhtion osakkeita koskeva ostotarjous tai jos osakkeenomistajalla on osakeyhtidlain 18
lukuun perustuva oikeus ja velvollisuus lunastaa osakkeet yhtion muilta osakkeenomistajilta, tai
jos tapahtuu miké tahansa osakeyhtilain mukainen sulautuminen tai jakautuminen, jossa yhtio
on osallisena Yritysoston jalkeen (kukin "Muuntotapahtuma”).

Kaikki B-sarjan osakkeet voidaan muuntaa A-sarjan osakkeiksi valittdmasti Muuntotapahtuman
julkistamisen jalkeen.

Yhti6lle osoitettavassa muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava re-
levantti Osakkeen Hintaraja tai Osakkeen Hintarajat tai Muuntotapahtuma, muunnettavaksi
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tulevien osakkeiden lukumaara seké arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on
kirjattu. Yhtié voi pyytaa tehtavaksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutusoi-
keutta rajoittavan merkinndn muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtio ilmoittaa muuntamista seuraa-
vat osakkeiden lukumaaria koskevat muutokset kaupparekisteriin aikaisintaan sijoittajawarrant-
tien tdsmaytyspaivasté seuraavana paivana. Muuntovaatimuksen tekijille ja arvo-osuusrekis-
terin pitdjalle iimoitetaan muuntamisen rekisterdimisesta. Hallitus antaa tarvittaessa tarkemmat
ohjeet muuntamisen toteuttamisesta.

B-SARJAN OSAKKEITA KOSKEVA SUOSTUMUSLAUSEKE

B-sarjan osakkeiden hankkimiselle milla tahansa suorana tai vélillisend myynting, siirtona, luo-
vutuksena, lahjana, trustiin asettamisena (liittyen aanioikeuksiin tai muuten) tai muuna minka
tahansa laillisena luovutuksena kelle tahansa henkilélle, tarvitaan yhtién hallituksen suostumus.

Suostumuslauseke ei koske eika sovellu perimykseen, avioerosta johtuvaan ositukseen tai mui-
hin avio-oikeuteen perustuviin perhe- tai perintdoikeudellisiin saantoihin, kuten esimerkiksi ta-
sinkoon, perintdon tai testamenttiin perustuviin saantoihin.

B-SARJAN OSAKKEITA KOSKEVA LUNASTUSLAUSEKE

Jos B-sarjan osake siirtyy milla tahansa tavalla muulle uudelle omistajalle kuin yhtiélle itselleen,
mukaan luettuna yhtion olemassa olevalle osakkeenomistajalle, siirron saajan on ilmoitettava
viipymatta hallitukselle siirrosta ja sen ehdoista, ja yhti6lla (tai yhtion nimittdmalla osapuolella
tai nimittamill& osapuolilla) on oikeus lunastaa osakkeet seuraavilla ehdoilla:

Lunastusoikeus ei koske eika sovellu perimykseen, avioerosta johtuvaan ositukseen tai muihin
avio-oikeuteen perustuviin perhe- tai perintdoikeudellisiin saantoihin, kuten esimerkiksi tasin-
koon, perintddn tai testamenttiin perustuviin saantoihin.

Yhtio tai sen nimittdma osapuoli paattaa lunastusoikeuden kayttdmisesta ja esittda lunastus-
vaatimuksen siirron saajalle kahden (2) viikon kuluessa péivasta, jona siirron saaja on ilmoitta-
nut siirrosta yhtiolle.

Lunastushinta on siirtdjan ja siirron saajan sopima hinta tai 0,04 euroa B-sarjan osakkeelta,
kumpi on alhaisempi.

Lunastushinta on maksettava siirron saajalle kahden (2) viikon kuluessa paivéasta, jona lunas-
tuspyyntd on esitetty, kateiselld, tilisiirtona siirron saajan ilmoittamalle pankkitilille tai pankin
vahvistamalla shekilla tai mainitussa ajassa talletettava toimivaltaiseen viranomaiseen.

ARVO-OSUUSJARJESTELMAAN KUULUMINEN

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

HALLITUS

Yhtién hallitukseen kuuluu viidesta kahdeksaan varsinaista jasentd. Kohdassa 11 maariteltavat
Sponsorien Edustajat lasketaan mukaan hallituksen varsinaisiin jaseniin, ja yhtibkokous valit-
see muut kolmesta kuuteen varsinaista jasenta.
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Kun 24 kuukautta on kulunut Yritysoston toteuttamisesta, oikeus valita Sponsoreiden Edustajat
muussa jarjestyksessa lakkaa ja hallitukseen kuuluvat viidestd kahdeksaan jasenta valitaan
osakeyhtidlain maarayksien mukaisesti yhtiokokouksen toimesta.

HALLITUKSEN JASENTEN ERITYINEN ASETTAMISJARJESTYS

Timo Ahopellolla, Kai Backmanilla, Petteri Koposella, Juha Lindforsilla ja Tuomo Vahapassilla
(yhdessa "Sponsorit") on oikeus valita yhtille annettavalla kirjallisella ilmoituksella kaksi Spon-
soreiden Edustajaa yhtion hallitukseen (yhtion hallituksen jasenta, joka on valittu tdman pykalan
mukaisesti, kutsutaan "Sponsorin Edustajaksi").

Sponsoreilla on oikeus yhtidlle annettavalla kirjallisella ilmoituksella (i) erottaa kuka tahansa
hallituksen jdsenena toimiva Sponsoreiden Edustaja ja (ii) valita seuraavan kappaleen mukaisin
edellytyksin uusi Sponsoreiden Edustaja korvaamaan sellainen Sponsoreiden Edustaja, (A)
joka on mista tahansa syysta estynyt toimimasta hallituksen jasenena tai (B) jonka jasenyys
hallituksessa paattyy (kuoleman, eroamisen, Sponsoreiden edellisen tekeméan erottamisilmoi-
tuksen tai muun syyn johdosta).

Sponsoreiden tulee viimeistddn kymmenen (10) pankkipdivda ennen uuden Sponsoreiden
Edustajan valintaa koskevan ilmoituksen antamista (i) ilmoittaa yhtidlle ehdottamansa mahdol-
lisen Sponsoreiden Edustajan nimi ja esitella hanet yhtidlle vilpittdméassa mielessa, (ii) toimittaa,
tai saada tallainen Sponsoreiden Edustaja toimittamaan yhtidlle hanen ansioluettelonsa ja tayt-
tamansa hallituksen jasenille tarkoitettu kyselylomake, jonka tulee olla mahdollisen Sponsorei-
den Edustajan allekirjoittama, siind muodossa kuin sita kayttavét tuolloin ne hallituksen jasenet,

lessa huomioon yhtion kohtuulliset vastavaitteet mahdollista Sponsoreiden Edustajaa koskien.

Sponsorit eivat saa valita Sponsoreiden Edustajaksi sellaista henkildd, joka ei saa toimia tai
jolta puuttuu kelpoisuus toimia hallituksen jasenend Nasdag Helsinki Oy:n antamien soveltuvien
saantdjen ja maaraysten taikka Suomen osakeyhtidlain mukaan. Sponsoreiden Edustajilta ei
vaadita Suomen listayhtididen hallinnointikoodin mukaista riippumattomuutta Lifeline Ventures
Fund Management Oy:st&, LLV Fund Management Oy:sté seka Lifeline Ventures -rahastoyhti-
Oista.

Sponsoreiden Edustajan valinta yhtion hallitukseen on voimassa Sponsoreiden lahettdman kir-
jallisen valintailmoituksen vastaanottamisesta alkaen. Yhtion ja hallituksen on mahdollisimman
pikaisesti ryhdyttava kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin jokaisen Sponsoreiden Edustajan rekis-
terdimiseksi kaupparekisteriin.

Taman yhtidjarjestyskohdan mukainen oikeus valita hallituksen jasenid muussa jarjestyksessa
lakkaa, kun 24 kuukautta on kulunut Yritysoston toteuttamisesta.

TOIMITUSJOHTAJA

Yhti6lla voi olla toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

TILIKAUSI

Yhtion tilikausi alkaa 1. tammikuuta ja paattyy 31. joulukuuta.
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TILINTARKASTAJA

Yhtiolla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvéksyma tilintarkas-
tusyhteis6. Tilintarkastajan toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yh-
tiokokouksen paattyessa.

EDUSTAMINEN

Yhtiéta edustaa yhtion hallitus. Toimitusjohtajalla seka hallituksen puheenjohtajalla on lisaksi
molemmilla yksin oikeus edustaa yhtioté. Lisaksi kahdella hallituksen jasenellda on yhdessa oi-
keus edustaa yhtiota. Hallitus voi lisaksi antaa nimetylle henkilélle prokuran tai oikeuden yhtién
edustamiseen yksin tai yhdessé toisen yhtion edustamiseen oikeutetun henkilén kanssa. Halli-
tus voi milloin tahansa peruuttaa antamansa oikeuden yhtion edustamiseen.

KUTSU YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtiokokoukseen julkaistaan yhtion internetsivuilla ja, hallituksen niin paattédessa, yh-
dessa tai useammassa hallituksen maardamassa valtakunnallisessa sanomalehdessa aikaisin-
taan kolme kuukautta ja viimeistdan kolme viikkoa ennen yhtiokokousta. Kokouskutsu on toimi-
tettava kuitenkin vahintdan yhdeksan (9) paivaa ennen osakeyhtitlaissa tarkoitettua yhtiéko-
kouksen tasmaytyspaivaa.

Yhtiokokoukset voidaan pitaa yhtion kotipaikan liséksi Espoossa tai Vantaalla.

ILMOITTAUTUMINEN YHTIOKOKOUKSEEN

Saadakseen osallistua yhtibkokoukseen ja voidakseen kayttdad siind puhe- ja &anestysval-
taansa osakkeenomistajan on ilmoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeis-
tadan kokouskutsussa mainittuna péaivang, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa en-
nen yhtiokokousta.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous on pidettava vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

Kokouksessa on:
esitettava

1. tilinpaatos;

2. tilintarkastuskertomus;
paatettava

3. tilinpdatoksen vahvistamisesta, mikd emoyhtitéssa kasittda myds konsernitilinpaatok-
sen vahvistamisen;

4. toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
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6. hallituksen jasenten lukumaarasta;

7. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkiosta;
valittava

8. hallituksen jasenet;

9. tilintarkastaja;
seka kasiteltava

10. muut yhti6kokouskutsussa mahdollisesti mainitut asiat.

YHTION ASETTAMINEN SELVITYSTILAAN

Mikali Yritysostoa ei ole hyvaksytty yhtitkokouksessa 24 kuukauden kuluessa siita, kun yhtién
osakkeet on otettu kaupankéaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin séannellyn markkinan SPAC-
segmentissa, on yhtion hallitus velvollinen kutsumaan yhtidkokouksen koolle paattamaan siita,
myoénnetaanko Yritysoston hyvaksymiselle 12 kuukauden lisaajan.

Mikali yhtitkokous paattaa olla myontamatta Yritysoston hyvaksymiselle lisdaikaa, on yhtion
hallitus velvollinen kutsumaan yhtiokokouksen koolle paattamaan yhtion selvitystilaan asetta-
misesta. Yhtibkokous on tassa tilanteessa velvollinen hyvaksymaan selvitystilaan asettamista
koskevan ehdotuksen ja tekemaan paatdksen yhtion asettamisesta selvitystilaan.

Mikali yhtibkokous on paattanyt myontaa Yritysoston hyvaksymiselle lisdaikaa eika Yritysostoa
ole hyvaksytty yhtibkokouksessa ja Yritysostoa toteutettu 36 kuukauden kuluessa siitd, kun yh-
tion osakkeet on otettu kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin saannellyn markkinan
SPAC-segmentissa, on yhtion hallitus velvollinen kutsumaan yhtiékokouksen koolle paatta-
maan yhtion selvitystilaan asettamisesta. Yhtiokokous on tassa tilanteessa velvollinen hyvak-
symaan selvitystilaan asettamista koskevan ehdotuksen ja tekemaan paatoksen yhtion asetta-
misesta selvitystilaan.

Selvitystilassa yhtion nettovarallisuus jaetaan Yhtion A-sarjan osakkeenomistajille pro rata -pe-
riaatteella. B-sarjan osakkeilla ei ole oikeutta jako-osuuteen selvitysmenettelyssa.
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LITE C — SIJIOITTAJAWARRANTTIEN EHDOT

LIFELINE SPAC 1 0OYJ

(Y-TUNNUS: 3229349-3)

SIJOITTAJAWARRANTIT

Lifeline SPAC | Oyj:n ("Yhti6”) hallitus on, osakkeenomistajien 28.9.2021 antaman valtuutuksen nojalla
30.09.2021 paattanyt osakeyhtiolain (624/2006, muutoksineen) 10 luvun mukaisten erityisten oikeuksien (op-
tio-oikeudet; jaljempana "Sijoittajawarrantit”) antamisesta naiden ehtojen mukaisesti.

1 TAUSTA

Yhtié suunnittelee hakevansa A-sarjan osakkeensa julkisen kaupankéynnin kohteeksi Nasdaq
Helsingin saéannellyn markkinan SPAC-segmentille ("Listautumisanti”). Yhti tulee olemaan
porssin sdantdjen mukainen SPAC-yhti6, jonka tarkoitus on tietyn aikarajan kuluessa toteuttaa
yksi tai useampi pérssin saantdjen mukainen yritysosto ("Yritysosto”) viimeistaan 36 kuukau-
den kuluessa A-sarjan osakkeiden ensimmaisesta kaupankayntipaivasta ja hakea Yritysoston
yhteydessé A-sarjan osakkeidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin pors-
silistalle ("Porssilista”) tai First North Growth Market Finland -markkinapaikalle ("First North”).

Sijoittajawarranttien on tarkoitus mahdollistaa yhdessé Listautumisannin kanssa paaomien ke-
raaminen Yhtion liikketoimintaa varten. Sijoittajawarranttien antamiseen on siten olemassa Yh-
tion kannalta osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettu painava taloudellinen syy.

Kukin Sijoittajawarrantti oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) uuden Yhtién A-sarjan osakkeen
ndiden ehtojen mukaisesti. Alla todetut Sijoittajawarranttien ja osakkeiden merkintahinnat pe-
rustuvat Yhtion hallituksen kasitykseen niiden kayvasta arvosta.

Sijoittajawarranttien antamiseen muissa maissa kuin Suomessa asuville Yhtién osakkeenomis-
tajille ja A-sarjan osakkeiden antamiseen Sijoittajawarrantteja kayttamalla henkiléille, jotka asu-
vat muissa maissa kuin Suomessa, voi vaikuttaa kyseisten maiden arvopaperilainsdadanto.
Tasta johtuen, ja tiettyja poikkeuksia lukuun ottamatta osakkeenomistajat, joiden olemassa ole-
vat A-sarjan osakkeet on rekisterdity suoraan arvo-osuustilille ja joiden rekisteroity osoite on
Yhdysvalloissa, Kanadassa Australiassa, Hong Kongissa, Etela-Afrikassa, Singaporessa, Ja-
panissa tai Uudessa-Seelannissa ja muussa valtiossa, jossa Sijoittajawarranttien merkinta tai
A-osakkeiden merkinta Sijoittajawarranttien nojalla ei olisi sallittua ("Rajoitetut Maat”), eivat ole
oikeutettuja merkitsemaan Sijoittajawarrantteja tai A-sarjan osakkeita Sijoittajawarranttien no-
jalla. Lisatietoa kohdassa 3.4 "Tarkeaa tietoa”.

2 SIJOITTAJAWARRANTTIEN LIIKKEESEENLASKU JA MERKINTA

2.1 Sijoittajawarranttien maara

Sijoittajawarrantteja annetaan yhteensa enintéédn 3.333.333 kappaletta naiden ehtojen mukai-
sesti, ja ne oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdan 3.333.333 Yhtitn uutta A-sarjan osa-
ketta (osake). Sijoittajawarrantit / Optio-oikeudet merkitdan tunnuksella 2021-C.

2.2 Merkintéoikeus ja oikeuksien suuntaaminen

Enintdan 3.333.333 Sijoittajawarranttia tarjotaan niille Yhtién A-sarjan osakkeiden omistajille,
jotka eivét ole (a) &dnestaneet yhtibkokouksessa edella 1-kohdassa tarkoitettua tai tarkoitettuja
Yritysostoa tai -ostoja vastaan ja (b) esittaneet osakkeidensa lunastusta koskevaa pyyntéa Yh-
tién hallitukselle ("Osakkeenomistajat”). Sijoittajawarrantit tarjotaan Osakkeenomistajille siten,
ettd kolmella A-sarjan osakkeella on oikeus merkitd yksi Sijoittajawarrantti.

Sijoittajawarranttien antamisen tarkoituksena on sitouttaa Osakkeenomistajat Yhtion kasvuun
ja osakkeiden arvon kehittdmiseen seka luoda Yhtion ja Osakkeenomistajien vélille pitkaaikai-
nen suhde, joka hyddyttaa Yhtittd ja Osakkeenomistajia. Sijoittajawarranttien on tarkoitus
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mahdollistaa yhdessé Listautumisannin kanssa paaomien kerddminen Yhtion liiketoimintaa var-
ten. Taten Sijoittajawarranttien antamiselle on olemassa painava taloudellinen syy.

2.3 Sijoittajawarranttien jakaminen, Sijoittajawarrantin merkintéahinta, merkinnan tekeminen ja merkin-
tahinnan maksaminen

Sijoittajawarrantit annetaan vastikkeetta hallituksen maarittaman tasmaytyspaivan, joka on 30
paivaa Yritysostosta paattavasta yhtiokokouksesta, mukaan maaraytyville Osakkeenomistajille.
Jokaista kolmea osakkeenomistajan omistamaa A-sarjan osaketta kohden annetaan vastik-
keetta yksi Sijoittajawarrantti, joka oikeuttaa merkitsemé&én yhden Yhtién A-sarjan osakkeen
11,50 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan.

Sijoittajawarrantit annetaan Osakkeenomistajille, kun Osakkeenomistajalta on saatu hyvak-
synta hallituksen tekemaan tarjoukseen, allekirjoitettu merkintdlomake ja tieto merkittavien Si-
joittajawarranttien maarasta seka sitoumus naiden ehtojen noudattamiseen.

Osakkeenomistajille annettavien Sijoittajawarranttien merkintaika alkaa 30 paivaa sen jalkeen,
kun yhdistetyn Yhtion ja Yritysoston kohdeyhtiéon ("Yhdistynyt yhti6”) osake otetaan kaupan-
kaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin yllapitamalla séénnellylla markkinapaikalla tai monenkes-
kisella kauppapaikalla ja jatkuu viisi vuotta merkintdajan alusta. Sijoittajawarrantit on tarkoitus
hakea Nasdaqg Helsingin yllapitamalle monenkeskiselle kauppapaikalle merkintdajan alusta al-
kaen, jolloin viimeinen kaupankayntipaiva on 4 kaupankayntipaivaa ennen Sijoittajawarranttien
merkintaajan paattymista tai muuna Nasdaq Helsingin paattamana paivana. Mikali Yhtion hal-
litus paattaa vaatia Sijoittajawarranttien merkintdd kohdan 3.3 perusteella, Yhtio voi paattaa
hakea kaupankaynnin paattamista 4 kaupankayntipdivaa ennen Sijoittajawarranttien téllaisen
ylimaéaraisen merkintdajan paattymisté tai muuna Nasdag Helsingin paattamana paivana.

Sijoittajawarranttien saajat vastaavat itse kaikista veroista ja verotuksellisista seuraamuksista,
joita Sijoittajawarranttien saamiseen tai kayttamiseen liittyy.

3 OSAKKEIDEN MERKINNAT JA KAUPANKAYNTI
3.1 Osakkeen merkintahinta, merkinnan tekeminen ja merkintdhinnan maksaminen

Kukin Sijoittajawarrantti oikeuttaa Sijoittajawarrantin haltijan merkitseméaéan yhden (1) uuden tai
sen hallussa olevan Yhtion A-sarjan osakkeen. Enintaan 3.333.333 liikkeeseen laskettavaa Si-
joittajawarranttia oikeuttavat siis yhteensa enintdan 3.333.333 uuden Yhtién A-sarjan osakkeen
merkintaan.

Sijoittajawarranteilla merkittavien osakkeiden merkintahinta on 11,50 euroa merkittavalta osak-
keelta.

Osakkeiden merkinnét rekisterdidaan kaupparekisteriin alla kohdassa 3.2 maaritellyssa aika-
taulussa.

Osakemerkinta tapahtuu Yhtion paakonttorissa tai muussa Yhtion hallituksen myéhemmin il-
moittamassa paikassa ja tavalla. Osakkeiden merkintdhinta on maksettava merkinnén yhtey-
dessa Yhtion osoittamalle pankkitilille. Yhtion hallitus voi antaa tarkempia ohjeita merkintame-
nettelysté, -paikasta ja -maksuista.

Mikali Sijoittajawarrantit on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, osakemerkintaan kaytetty optio-oi-
keus poistetaan merkitsijan arvo-osuustililta.

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan
Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

3.2 Osakkeiden merkintaikkunat, rekisterdinti ja osakkeenomistajan oikeudet

Sijoittajawarranteilla on mahdollista merkitd Yhtion A-sarjan osakkeita tai vastaavan Yhdisty-
neen yhtion listattuja osakkeita merkintéikkunoiden aikana. Merkinnéat tehdaéan Yhtion hallituk-
sen paattamassa jarjestyksessa siten, ettd Sijoittajawarrantin haltija ilmoittaa osakemerkin-
nasta ja maksaa merkintdhinnan Yhtion hallituksen maaérittelemalle pankkitilille ja Yhtion hallitus
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rekisterdi osakemerkinnat kaupparekisteriin mahdollisimman pian merkintaikkunan paatteeksi.
Merkintaikkunoita on nelja kertaa vuodessa 1.1.-31.3., 1.4.-30.6., 1.7.-30.9. ja 1.10.-31.12.

Merkityt, taysin maksetut ja rekisterdidyt osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille.

Mikali Sijoittajawarrantin haltija merkitsee Sijoittajawarranteilla kerralla yli 50 000 A-sarjan osa-
ketta ja maksaa vastaavien merkintdjen merkintdhinnan, Yhtié voi paattad kyseisia A-sarjan
osakkeita koskevan muutosilmoituksen rekisteréinnisté kaupparekisteriin nopeammassa aika-
taulussa.

Sijoittajawarranteilla merkittyjen A-sarjan osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomis-
tajan oikeudet alkavat siitd, kun A-sarjan osakkeet rekisteréidaan kaupparekisteriin.

3.3 Yhtion oikeus edellyttda osakkeiden merkintaa optio-oikeuksien nojalla

Hallituksella on oikeus vaatia, ettd Osakkeenomistaja merkitsee Yhtion A-sarjan osakkeita tai
vastaavan Yhdistyneen yhtion listattuja osakkeita Sijoittajawarranteilla sellaisen kaupankaynti-
paivan jalkeen, jona A-sarjan (tai vastaavan Yhdistyneen yhtién) osakkeiden paatdoskurssi Nas-
daq Helsingissa tai muulla sdannellylla markkinalla tai monenkeskisesséa kaupankayntijarjestel-
massa, jossa A-sarjan osakkeet on yhtion hakemuksesta otettu kaupankaynnin kohteeksi, on
kymmenen (10) perdkkaisen kaupankayntipaivan aikana yhta suuri tai suurempi kuin kahdek-
santoista (18) euroa.

Yhti6 toimittaa vaatimuksen samalla tavalla kuin Yhtion yhtitkokouskutsut toimitetaan osak-
keenomistajille.

Sijoittajawarranttien haltijoilla on neljakymmentaviisi (45) paivaa ilmoituksesta ilmoituspaiva
mukaan lukien aikaa merkité& Yhtion A-sarjan osakkeita 11,50 euron merkintéhinnalla. Taméan
jalkeen kayttamatta jaaneet Sijoittajawarrantit eraantyvat arvottomina siten, ettei jaljelle jaa-
neille Sijoittajawarranteille myénneta endé merkintaikkunoita.

Mikali Sijoittajawarrantit on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, Yhtiolla on oikeus ohjeistaa tilinhoi-
tajaa poistamaan osakemerkintaan kaytetyt optio-oikeudet Osakkeenomistajan arvo-osuusti-
liltd. Merkityt, taysin maksetut ja rekisterdidyt osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille.

3.4 Tarkeaatietoa

Sijoittajawarrantteja koskevia ehtoja tai esitetta ei saa levittda Yhdysvalloissa, Kanadassa,
Australiassa, Hong Kongissa, Etela-Afrikassa, Singaporessa, Japanissa tai Uudessa-Seelan-
nissa tai muissa maissa, joihin Sijoittajawarrattien toimittaminen tai joissa Sijoittajawarranttien
tai niiden perusteella merkittavien Yhtion osakkeiden tarjoaminen olisi Kiellettya. Sijoittajawar-
rantteja ei saa, suoraan tai vélillisesti, tarjota, myyda, jalleenmyyda, siirtda tai toimittaa tallai-
sissa maissa tai tallaisiin maihin tai muihin Rajoitettuihin Maihin. Osakkeenomistaja, joka asuu
Rajoitetussa Maassa ei saa Sijoittajawarrantin perusteella merkitéa Yhtion A-sarjan (tai muiden
sarjojen) osakkeita.

3.5 Sijoittajawarranttien liittdminen arvo-osuusjarjestelmééan

Hallitus voi paattaa Sijoittajawarranttien (optio-oikeudet 2021-C) liittdmisesta arvo-osuusjarjes-
telmaan.

4 SIJOITTAJAWARRANTIN HALTIJAN OIKEUDET ERAISSA TILANTEISSA
4.1 Osakeannit ja erityisten oikeuksien antaminen

Mikali Yhti6 ennen osakemerkintédé paattaa osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on
merkintaetuoikeus, on Sijoittajawarrantin haltijoilla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeen-
omistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattamalla tavalla siten, ettéa Sijoit-
tajawarranteilla merkittavissa olevien osakkeiden méaéarid, merkintahintoja tai molempia muute-
taan.
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4.2 Osakkeiden jakaminen tai yhdistaminen

Mikali Yhtid ennen osakemerkintdd paattaa jakaa (split) tai yhdistdd osakkeitaan, muutetaan
naité ehtoja siten, etté Sijoittajawarranttien perusteella merkittédvien A-sarjan osakkeiden yh-
teenlaskettu suhteellinen osuus Yhtion kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista ja yhteenlas-
kettu merkintahinta sailyvat ennallaan.

4.3 Osinko ja sijoitetun vapaan oman padoman tai osakepadoman jakaminen

Mikali Yhti6 ennen osakemerkintaa jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman paddoman rahastosta
tai alentaa osakepdaomaansa jakamalla osakepaaomaa osakkeenomistajille, optio-oikeudella
merkittavan osakkeen merkintahintaa alennetaan ennen osakemerkintad paatettavien osinko-
jen tai jaettavan vapaan oman paaoman maaralla kunkin osingonjaon tai padoman palautuksen
tdsmaytyspaivana ja ennen osakemerkintdd paatettdvan jaettavan osakepadoman maaralla
osakepadoman palautuksen tdsmaytyspaivana.

4.4 Osakkeiden ja erityisten oikeuksien lunastaminen ja hankkiminen

Mikali Yhtid ennen osakemerkintda hankkii tai lunastaa omia osakkeitaan osakeyhtidlain 3 tai
15 lukujen mukaisesti taikka mikali Yhtion hankkii tai lunastaa osakeyhtidlain 10 luvun mukaisia
erityisia Yhtion osakkeisiin oikeuttavia oikeuksia, ei tama edellyta Yhtiolta (tai Sijoittajawarrantin
haltijoilta) Sijoittajawarrantteja koskevia toimenpiteitd, eika talla ole vaikutusta Sijoittajawarrant-
tien ehtoihin.

4.5 Sulautuminen ja jakautuminen

Mikali Yhtio ennen osakemerkintdd paattda sulautua sulautuvana yhtiéna toiseen yhtiéon tai
kombinaatiosulautumisessa muodostuvaan uuteen yhtioon tai jakautua kokonaisjakautumi-
sessa, annetaan Sijoittajawarrantin haltijalle oikeus merkité osakkeita Sijoittajawarranteilla Yh-
tion hallituksen asettamana maaraaikana (jonka tulee olla vahintaan 30 paivaad) ennen sulautu-
misen tai jakautumisen taytantddnpanon rekisteréintia (merkintédaikaa koskevista maarayksista
riippumatta, mutta muutoin naiden ehtojen mukaisesti). Taman jalkeen merkintéoikeutta ei enaéa
ole. Yhtion hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Sijoittajawarranttei-
hin. Sijoittajawarrantin haltijalla ei ole oikeutta vaatia Sijoittajawarranttien lunastusta kayvasta
hinnasta (tai muutoinkaan).

4.6 Vahemmistoosakkeiden lunastus

Mikali ennen osakemerkintad Yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja optio- sekd muista
erityisista oikeuksista julkistetaan arvopaperimarkkinalain mukainen julkinen ostotarjous tai jos
jollekin osakkeenomistajalle syntyy arvopaperimarkkinalain mukainen velvollisuus tehda osto-
tarjous Yhtion muiden osakkeenomistajien osakkeista ja optio- tai muista erityisista oikeuksista,
tai jos Yhtion osakkeenomistajan osuus Yhtion osakkeista ja aanista ylittaa 90 prosenttia ja
tésté seuraa osakeyhtitlain 18 luvun 1 8:n mukainen osakkeenomistajan lunastusoikeus ja -
velvollisuus, on Sijoittajawarrantin haltijalla oikeus merkitd osakkeita Sijoittajawarranteilla Yh-
tion hallituksen maarittdmana aikana (jonka tulee olla vahintadn 30 paivad) (merkintdaikaa kos-
kevista maarayksista riippumatta, mutta muutoin ndiden ehtojen mukaisesti). Taman jalkeen
merkintéoikeutta ei enaa ole.

Edella todettua oikeutta ei kuitenkaan ole, mikali lunastusoikeus ja -velvollisuus syntyy yksin-
omaan sen johdosta, ettéd Yhti6 on lunastanut A-sarjan osakkeitaan yhtitjarjestyksen kohdan 5
(A-sarjan osakkeiden lunastusehtoisuus) mukaisesti.

4.7 Yhtion purkaminen

Mikali Yhtid ennen osakemerkintéad, ja sen jalkeen, kun Yritysosto on toteutunut, asetetaan va-
paaehtoiseen selvitystilaan, varataan Sijoittajawarrantin haltijalle tilaisuus kayttaa merkintéoi-
keuttaan Yhtion hallituksen asettamana maéardaikana (jonka tulee olla vahintaan 14 paivaa)
ennen selvitystilan alkamista (merkintdaikaa koskevista maéarayksisté riippumatta, mutta muu-
toin ndiden ehtojen mukaisesti). Mikali Yhtio ennen A-sarjan osakkeiden merkintédajan alkamista
poistetaan kaupparekisteristd, Sijoittajawarrantin haltijoilla tulee olla samat tai vastaavat oikeu-
det kuin osakkeenomistajilla. Mikéali Yhtid, ennen kuin Yritysosto on toteutunut, asetetaan
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vapaaehtoiseen selvitystilaan, Sijoittajawarranttien nojalla ei voida merkitd osakkeita, vaan Si-
joittajawarrantin haltijoiden tulee luovuttaa vastikkeetta Sijoittajawarrantit Yhtiélle.

5 MUUT EHDOT
5.1 Sovellettava laki ja riitakysymykset

Sijoittajawarrantteihin ja ndihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia. Sijoittajawarranteista aiheu-
tuvat riidat ratkaistaan valimiesmenettelyssé Keskuskauppakamarin valimiesmenettelysaanto-
jen mukaisesti. Valimiesoikeus on yksijaseninen. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki. Vali-
miesmenettelyn kieli on suomi.

5.2 Sijoittajawarranttien sailyttaminen

Sijoittajawarranteista ei anneta osakeyhtidlain 3 luvun 12 §:n 2 momentin mukaisia optiotodis-
tuksia. Yhti6 sailyttda optio-oikeudet optionsaajan lukuun osakkeiden merkintdajan alkamiseen
saakka. Hallituksella on oikeus paattaa myéhemmin optiotodistusten antamisesta.

Hallitus voi paéattaéa optio-oikeuksien siirtAmisesté arvo- osuusjarjestelmaan.
5.3 Sijoittajawarranttien luovuttaminen

Optio-oikeuksia, joiden osalta kohdassa 3.1 mainittu osakkeiden merkintaaika ei ole alkanut, ei
saa luovuttaa kolmannelle osapuolelle tai pantata eika niilla voi merkita osakkeita. Optio-oikeu-
det ovat vapaasti siirrettavissa ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnan aika niiden osalta
on alkanut.

Hallitus voi kuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisem-
minkin.

Optionsaaja on velvollinen ilmoittamaan viipymatta yhtidlle kirjallisesti, jos han luovuttaa tai
panttaa optio-oikeuksiaan. Jos kirjallista ilmoitusta ei olla toimitettu yhtidlle, ei luovutus tai pant-
taus ole pateva.

Hallitus voi harkintansa mukaan pdaattda rajoittaa optio-oikeuksien siirrettavyytta tietyissa
maissa muun muassa lainsdadanndllisista tai hallinnollisista syista.

5.4 Muut asiat
Osakeyhtidlain 10 luvun 2 §:ssé& maaritellyt asiakirjat ovat nahtavilla Yhtion paakonttorissa.

Hallitus voi paattda naihin ehtoihin tdman johdosta tehtavista teknisistd muutoksista, seka
muista naihin ehtoihin tehtavistd muutoksista ja tdsmennyksistd, joita ei ole pidettava olennai-
sina.

Yhti6 voi pitda Sijoittajawarrantin haltijoiden luetteloa, josta ilmenee Sijoittajawarranttien halti-
joiden henkilotiedot. Mikéali Sijoittajawarrantit merkitaan arvo-osuusjarjestelmaan, Yhtiolla on oi-
keus saada tiedot Sijoittajawarranttien haltijoista suoraan arvo-osuusjarjestelman yllapitajalta.
Yhti6 voi toimittaa Sijoittajawarrantteihin liittyvat tiedonannot Sijoittajawarranttien haltijoille tie-
dotteella, joka julkaistaan Yhtion verkkosivuilla.

Nama Sijoittajawarranttien ehdot on laadittu suomen kielella. Yhtid voi laatia néistéa ehdoista
kadannoksia useammalla eri kielella. Mikali suomenkielisten ehtojen ja vieraskielisten ehtojen
valilla on ristiriita, noudatetaan suomenkielisia ehtoja.

Hallitus on oikeutettu paattamaan kaikista muista Sijoittajawarrantteihin liittyvistd seikoista ja
tarkemmista menettelytavoista.

Vastaanottamalla Sijoittajawarrantteja, Sijoittajawarranttien haltija sitoutuu noudattamaan naita

ehtoja ja Yhtion mahdollisesti antamia ehtojen mukaisia muita ohjeita seka lain sdannoksia,
soveltuvia viranomaismaarayksia ja porssin tai muun markkinapaikan saantoja.
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